INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de la compafiia ADELNOR S.A.

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Ley de Compaiiias y con lo
dispuesto en el articulo 279 en mi calidad de Comisario principal que me designara la
Junta General de Accionistas y sin encontrarme dentro de alguno de los numerales que
sefiala el articulo 275 de la Ley de Compafiias para efectuar actividades como
Comisario presento a ustedes el siguiente informe y opinién sobre la razonabilidad y
suficiencia de la informaciéon que ha presentado la Administracién Financiera con
relacion al afio terminado al 31 de diciembre de 2009. '

La preparacion y presentacion de los estados financieros, asi como la implementacion y
el mantenimiento de los controles internos es responsabilidad de la administracion de la
compafiia

Mi rééponsabilidad como comisario es emitir una opinién basada en los estados
financieros, luego de realizar la revision sobre el cumplimiento de las normas legales y
estatutarias

La administracién me ha proporcionado la informacion, documentacion y registros
sobre las operaciones que consideré necesarios para analizar y emitir mi opinion.
Adicionalmente he procedido a revisar el Estado de Situacién Financiera al 31 de
diciembre de 2009 y su correspondiente Estado de Resultados por el afio terminado,
sobre los cuales procedo a rendir el informe:

o La Administracion de la Compaiiia, ha cumplido con las disposiciones de la Junta

General para el periodo 2009, asi como las normas legales, estatutarias y reglamentarias
que se encuentran vigentes y ha cumplido con las resoluciones de la Junta General y del
Directorio.

« Durante el ejercicio fiscal, materia de este informe se han establecido normas y

procedimientos de control interno para precautelar los bienes de la compaiiia tanto en
los ciclos productivos como en el de ventas garantizando de esta manera un adecuado
manejo de inventarios y facturacion.

o Los estados financieros presentados por la administracion reflejan fielmente el

registro de las diferentes transacciones en los libros contables de la empresa y todos
ellos han sido elaborados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

« Los libros de actas de la Junta General de Accionistas y del Directorio asi como los
libros sociales se encuentran de acuerdo con la ley, igual se encuentra en forma
actualizada el listado de los accionistas.



« En la evaluacién del sistema de control interno no presenté debilidad alguna en el

sistema y los procedimientos, controles implementados por la Gerencia salvaguardan la
integridad econémica de los activos, obligaciones y resultados de la Compaiifa.

En mi opinién los Estados Financieros presentan razonablemente en todos sus aspectos
" importantes la situacion financiera de ADELNOR S.A., al 31 de diciembre de 2009, lo
que constituye una herramienta util de informacion gerencial para hacer evaluaciones y
tomar las decisiones financieras que sus directivos consideren necesarias.

/ / // Quito, abril de 2010
[ /

Lcdo. Fausto Proafio
RUC 1709628752001
Comisario Principal
ADELNOR S.A.




