Guayaquil, 20 de marzo del 2006. QV/
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De mis consideraciones:

Cumplo con informar a usted que la Junta General Universal y Extraordinaria
de Accionistas de la Compania INMOBILIARIA COSUD, S.A. celebrada el dia
15 de MARZO del 2006, resolvié por unanimidad elegir a Usted, GERENTE de
la compaiiia, por el lapso estatuario de CINCO ANOS, con los deberes y
atribuciones constantes en el Estatuto Social.

Este nombramiento reemplaza al otorgado el 29 de MARZO del 2001, inscrita
en el Registro Mercantil el 16 de ABRIL del 2001, en folio 41.119 del Registro
Mercantil No. 9.107 y anotado bajo el nimero 12.156 del repertorio.

En virtud de dicho cargo, usted tendra la representacion legal, judicial y
extrajudicial de la Companiia, de manera individual, segun el articulo DECIMO
CUARTO de los Estatutos Sociales de la comparia INMOBLIARIA COSUD, S..
A

La Compaiiia INMOBILIARIA COSUD S.A. fue constituida mediante Escritura
Publica autorizada por el Notario Décimo Séptimo del Cantén Guayagquil, el 09
de junio de 1978 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 05 de julio
de 1978.

Muy Atentamente,

LUIS ALBERTO BELLINI MENDARO
PRESIDENTE

Acepto el cargo de GERENTE de la Compafiia INMOBILIARIA COSUD, S. A.
Guayaquil, MARZO 20 del 2006.
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NUMERO DE REPERTORIO: 16.744
FECHA DE REPERTORIO: 07/abr/2006
HORA DE REPERTORIO: 11:59

EL REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON GUAYAQUIL
1-. Certifica: que con fecha treinta y uno de Mayo del dos mil seis queda
inscrito el Nombramiento de Gerente, de la Compafiia INMOBILIARIA
COSUD S.A,, a favor de ANGELA MATERAZZO COLCONE, a foja
55.492, Registro Mercantil numero 10.409.

ORDEN: 16744
LEGAL: Angel Aguilar
AMANUENSE: Mercy Caicedo ey,

ANOTACION-RAZON: Priscilla Burgos
AB. TATIANA GARCIA PLAZA
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