EXRO DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2018, 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS NOTAS 2018 2017
CORRIENTES

Efectivos y equivalentes Nota 4 25,292 36,737
Cuentas por cobrar Nota 5 401,232 266,794
Impuestos Nota 6 121,116 106,520
Inventarios Nota 7 258,985 245,016
Total Activo Corriente 806,625 655,068
NO CORRIENTES

Propiedad planta y equipo neto Nota 8 7,092 10,857
Activos por impuestos diferidos Nota 9 489 -
Otros activos Nota 10 4,011 4,011
Total Activo No Corriente 11,592 14,868
TOTAL ACTIVOS 818,217 669,937
PASIVOS

CORRIENTES

Obligaciones financieras Nota 11 4,813 9,048
Cuentas y documentos por pagar Nota 12 155,146 95,405
Impuestos y contribuciones por pagar Nota 13 53,870 14,758
Beneficios a empleados Nota 14 34,023 8,184
Otros pasivos Nota 15 1,474 218
Total Pasivo Corriente 249,325 127,612
NO CORRIENTES

Otros pasivos a largo plazo Nota 16 7,378 5,995
TOTAL PASIVOS 256,703 133,608
PATRIMONIO

Capital Autorizado Nota 17

Capital Est. Evolucién del patrimonio 22,500 22 500
Reservas Est. Evolucién del patrimonio 10,624 7.879
Resultados acumulados Est. Evolucién del patrimonio 528,390 505,948
TOTAL PATRIMONIO 561,514 536,327
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 818,217 669,937

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros

Ver Dictamen adjunto

SR. GUSTAVO MONTOYA
Apoderado

. ORLARDO VACA

Contador



EXRO DEL ECUADOR CIA LTDA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2018, 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2018 2017
Ingresos por venta de bienes Nota 18 1,550,934 1,310,846
Otros ingresos Nota 18 5,785 1,932
Total Ingresos 1,556,719 1,312,779
Costo de ventas Nota 19 (983,108) (819,733)
GANANCIA BRUTA 573,611 493,045
Gastos de administracion y ventas Nota 20 (347,586) (341,873)
Gastos financieros Nota 21 (53,461) (53,336)
Ganancia antes de impuestos
y participacion a trabajadores 172,564 97,837
15% Participacion Trabajadores Nota 22 (25,885) (14,675)
Impuesto a la renta Nota 22 (53,267) (28,266)
UTILIDAD NETA 93,413 54,896

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros
Ver Dictamen adjunto

SR. GUSTAVO MONTOYA
Apoderado
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EXRO DEL ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2018, 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2018 2017
FLUJOS DE FONDOS PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
Utilidad neta del Ejercicio 172,564 97,836
Mas o (Menos) Partidas que no afectaron el Efectivo
Depreciacién de Activos Fijos 3,765 28,393
Provisiones 2515 -
Ajuste por gastos por gastos por deterioro 10,938 -
Subtotal Efectivo Generado por la Operacién 189,782 126,229
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
(Aumento) Disminucion en Deudores (161,018) (69,945)
(Aumento) Disminucién en Inventarios (13,969) 4,829
Aumento (Disminucién) de Proveedores 42,561 13,641
Aumento (Disminucién) de Otros Pasivos (42,941) (41,666)
FLUJO DE EFECTIVO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 14,415 33,088
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes uUs$ 1,395,212 1,242,833
Efectivo utilizado en proveedores (1,337,856) (1,168,079)
Impuesto a las ganancias pagados (28,265) (25,566)
Otras rentas (salidas) de efectivo (14,675) (16,100)
TOTAL EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 14,415 33,088
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION
(Aumento) Disminucidén en compras de activo fijo - (24,343)
TOTAL EFECTIVO USADO EN INVERSION - (24,343)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
Ofras entradas (salida) del efectivo (25,860) (1,842)
TOTAL EFECTIVO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION (25,860) (1,842)
INVCREMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO (11,445) 6,903
EFECTIVO NETO AL INICIO DEL PERIODO 36,737 29,834
SALDO FINAL DE EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES 25,292 36,737

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros
Ver Dictamen adjunto

SR. GUSTAVO MONTOYA
Apoderado

Contador



EXRO DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018, 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

1. Operaciones

La Compariia se constituy6 el 12 de diciembre de 2002 y fue inscrita en el Registro
Mercantil Notaria Trigésimo Sexto del cantén Quito con fecha 23 de octubre del 2002.

Objeto Social: venta al por mayor y menor de productos quimicos y afines.

Plazo de duracion: 50 afios contados a partir de la fecha de inscripcién del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil del 12 de diciembre del 2002

Los estados financieros seran presentados para la aprobacién de la Junta General de
Socios. En opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion alguna.

2. Principales Politicas de Contabilidad.
2.1. Moneda

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en dolares de los Estados
Unidos americanos, por ser la moneda del entorno econémico de la Republica del
Ecuador principal en que la compaiiia opera.

Transacciones y saldos (Esta nota incluye cuando la compania tenga operaciones con
distinta moneda a la funcional con la que opera)

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional,
utilizando los tipos de cambios vigentes en las fechas de las transacciones o de las
valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones
y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto
si se difieren en el otro resultado integral como las coberturas de flujos de efectivo y
las coberturas de las inversiones netas cualificadas. Las pérdidas y ganancias por
diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al efectivo se
presentaran en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos o gastos
financieros”. El resto de las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se
presentan como “"Otras ganancias (pérdidas) netas”.

2.2. Principios, politicas contables y criterios de valoracion

En la elaboracion de los estados financieros de la compariia correspondientes al
gjercicio 2018, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y
criterios de valoracion.

2.2.1 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a
la vista en entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran liquidez
con un vencimiento original de tres meses o menos, los sobregiros bancarios,



EXRO DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018, 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

en el balance se presentan en el pasivo corriente, para la presentacion del
Estado de Flujo de efectivo los sobregiros bancarios se incluyen en el efectivo y
equivalentes del efectivo.

2.2.2 Activos Financieros
2.2.2.1 Clasificacion

La compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas",”
préstamos y cuentas por cobrar’, “activos mantenidos hasta su vencimiento”,
“activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas " y “otros pasivos financieros". La clasificacién
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial

2.2.2.2 Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar, o
que, desde el reconocimiento inicial, han sido designados por la entidad para
ser contabilizados al valor razonable o justo con cambios en resultados.
Deberan incorporarse en este item los instrumentos financieros que no forman
parte de la contabilidad de coberturas.

2.2.2.3 Activos Financieros disponibles para la venta

Son activos financieros que, en un momento posterior a su adquisicién u origen,
fueron designados para la venta. Las diferencias en valor razonable se llevan al
patrimonio y se debe reconocer como un componente separado (ORI-Superavit
de Activos Financieros disponibles para la venta.

2.2.2.4 Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijjos o vencimiento
determinado, es decir que la entidad tenga la intencion efectiva y la capacidad
de conservarlos hasta su vencimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas
de bienes realizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera cobrar la
deuda en un afio o menos (o en el ciclo normal de |la operacién, si este fuera
mas largo) se clasifica como activos corrientes. En caso contrario se presentan
como activos no corrientes. Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente
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EXRO DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018, 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo
con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas por
deterioro del valor. Se asume que no existe un componente de financiacion
cuando las ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 60 dias, lo que
estd en linea con la practica de mercado. Las transacciones con partes
relacionadas se presentaran por separado.

Provisién por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de
esta cuenta se reducird mediante una provisién, para efectos de su presentacion
en los estados financieros, se registrara la provisiéon por la diferencia entre el
valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las
mismas.

2.2.3 Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, se
encuentran registrados a su costo de adquisicion.

La depreciacion se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de
adquisicién de los activos menaos su valor residual.

Los cargos anuales en concepto de depreciacién de los activos materiales se
realizan con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de depreciacion siguientes (determinados en
funcién de los anos de la vida (til estimada de los diferentes elementos):

Concepto Vida util

Muebles y Enseres 10 afos
Maquinas y Equipos 10 afios
Equipo de Computacién y Software 3 anos
Vehiculos y Equipos de Transportes 5 anos

2.3 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y
equipo, activos intangibles e inversiones en el caso de haber, para determinar si
existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la
compaiia tiene definida una politica para el registro de provisiones por deterioro
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EXRO DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018, 2017
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

en funcién de la antigliedad del saldo vencido, que se aplica con caracter
general, excepto en aquellos casos en que exista alguna particularidad que
hace aconsejable el analisis especifico de cobrabilidad, a la fecha de emision de
estos estados financieros se registra un saldo de provision de cuentas
incobrables de $ 6,231.

2.4 Cuentas comerciales por pagar

25

2.6

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del
negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos
tienen vencimiento a un afino o menos (o vencen en el ciclo normal del negocio,
si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.

Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos
los costos de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las
deudas financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (netos del costo necesario para su obtencién) y el
valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante |la vida de la
deuda de acuerdo con el metodo del tipo de interés efectivo. Las comisiones
abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como costos de la
transaccion de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de
una parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las comisiones se difieren
hasta que se produce la disposicién. En la medida en que no sea probable que
se vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comisiéon se
capitalizara como un pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en
el periodo al que se refiere la disponibilidad del crédito.

Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del afio comprende la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esté basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles que se esperan que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal

12



EXRO DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018, 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2.7

2.8

actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisara en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual
de las ganancias fiscales futuras, cualquier ajuste se reconoce en el resultado
del periodo. El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se
espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se
espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuesto diferido, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas por el SRI.

La referida norma establecidé que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con
la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el ejercicio 2018 la compafiia registr6 como impuesto a la renta
corriente causado el valor determinado sobre la base del 25% sobre las
utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.

Beneficios a los empleados

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de
beneficios definidos. Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones
bajo el cual la compafia paga aportaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna
obligacion, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones adicionales al fondo.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que
recibira un empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en funcién
de uno o mas factores como la edad, afios de servicios y remuneraciones. El
pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los
planes de prestaciones definidas, es el valor actual de la obligacién por
prestaciones definidas en la fecha del balance menos el valor razonable de los
activos afectos al plan. La obligacion por prestaciones definidas se calcula
anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la
unidad de crédito proyectado.

Provisiones

Las provisiones tienen una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacién; y el importe se haya estimado de
manera fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se
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EXRO DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018, 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

espera que sean necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de
impuestos que refleje la valoraciéon en el mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligaciéon. El incremento en la provision
con motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la
compafiia durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios
provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las
aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan
ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El
ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones.

2.10 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado,
es decir, todos los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso
0 recepcion de un bien o servicio.

2.11  Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de
los riesgos y ventajas derivados de la titularidad se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
resultados, mediante la factura respectiva, la compafiia no registra
arrendamientos financieros.

2.12 Participacion a trabajadores

La compafiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en gue se
devenga, el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades de
conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador.

2.13 Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la
compafifa estd en funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion
dentro del futuro previsible, por lo tanto, la compafiia no tiene intencion ni
necesidad de liquidar o de cortar de forma importante sus operaciones.

2.14 Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan
las siguientes expresiones:

14



EXRO DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018, 2017
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

¢ Actividades Operativas: actividades tipicas de la compania, segun el objeto
social, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de

inversion o de financiacion.

« Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y

equipo en el caso que aplique.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las

actividades de operacion.

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes; entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto

plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

3. Cambios en las Normas Internacionales de Informacién Financiera PYMES

La ultima enmienda a las NIIF para Pymes entré en vigencia desde el 1 de enero del
2017 y no existen enmiendas a considerar para el periodo que comenzara a partir del

1 de enero del 2019.

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Los componentes del efectivo en caja y bancos son los siguientes:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Caja Chica Quito - C. Pulloguinga 150 150
Caja Chica Guayaquil - M. Ordofez 300 300
Caja Chica Guayaquil- G. Montoya 1,000 1,000
Caja Chica Quito - Angel Lincango 300 300
Caja Chica Quito - Maritza Fuertes 200 200
Banco Pichincha 3056219304 18,722 32,629
Banco Pichincha 3187944404 4,619 2,158
TOTAL 25,292 36,737

5. Documentos y cuentas por cobrar no relacionados

El detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Clientes no relacionados 395,609 275,332
(-) Deterioro Acumulado (6,231) (5,184)
Anticipos pagados a proveedores 15,512 240
Otras cuentas por cobrar no )
relacionadas 64
(-) Costo Amortizado Clientes (3,658) (3,658)

TOTAL

401,232 266,794
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EXRO DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas explicativas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018, 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

El gasto por cuentas incobrables 2018es de USDS$ 1,047.00

(*) Detalle de antigliedad

Antigiiedad 2018
Corrientes 104,695
0-30 dias 143,175
31-60 dias 107,619
61-90 dias 7,549
91-180 dias 7,433
181-360 dias 14,416
360 + dias 10,723
Total 395,609

6. Impuestos
Los impuestos se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Crédito tributario IVA retenido 104,991 92,949
1% Impuesto renta retenido 15,711 12,592
2% Impuesto renta retenido 415 980
TOTAL 121,116 106,520

7. Inventario

Los inventarios se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Importacién en transito - 15,030
Mercaderfa nacional e importada 256,352 201,712
Suministro y accesorios varios 8,411 33,062
NIIFs - Provisiéon Inventarios Valor
Neto Real (4,778) (4,778)
TOTAL 258,985 245,016
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8. Propiedad, muebles y Equipo

La propiedad, muebles y equipos al 31 de diciembre del 2018 en sus saldos se

componen de la siguiente manera

Saldo al 31 de diciembre

2018 2017
Maquinaria, Equipo e Instalacion Costo 2123
Histérico 7,151
Muebles y enseres Costo Histérico 222 796
Equipo de Computacion Costo Histérico 894 894
Vehiculo, transporte Costo Historico 16000 40,343
Equipo de Oficina Costo Histdrico 328 328
Depreciacion acumulada maquinaria (1,643) (6,459)
Depreciaciéon acumulada equipo de
corﬁputacic’m o (e 1485)
Depreciaciéon acumulada equipo de vehiculo
eqlfipo de transporte e g (9,600) (20,743)
Depreciacién acumulada de muebles y enseres (184) (735)
Depreciacion acumulada equipo de oficina (255) (223)
TOTAL 7092 10,857
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EXRO DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018, 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

9. Activo por impuesto diferido

Los activos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2018 presentan un saldo

de USD$ 489,00 por impuesto diferido por jubilacién y desahucio.

10. Otros activos

Los otros activos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 en sus saldos se componen

de |a siguiente manera:

Nota 10 Saldo al 31 de diciembre
Diferidos por diferencias temporarias 2018 2017
Cuentas por cobrar clientes amortizacién 805 805
Inventarios VR-neto realizacion 1,061 1,051
Jubilacion patronal y desahucio 434 434
Garantfas por cobrar 1,722 1,722
Seguros diferidos . 678
Amort. Acum. Seguros - (678)
TOTAL 4,011 4,011

11. Obligaciones con Instituciones financieras (Tarjeta de Crédito)

Las obligaciones con al 31 de diciembre del 2018 y 2017 en sus saldos se

componen de la siguiente manera

Al 31 de diciembre

2018

2017

Obligacién Instituciones Financieras Locales 4,813

12. Cuentas por pagar proveedores

Las cuentas por pagar a proveedores estan conformadas de la siguiente manera:

9,048

Al 31 de diciembre

Nota 12 2018 2017
Proveedores no relacionados locales 28,878 41,798
Proveedores no relacionados exterior 126,885 54,224
NIIFs Costo amortizado proveedores (617) (617)
TOTAL 155,146 95,405

(*) Los proveedores estan compuestos de la siguiente manera:

Proveedores Nacionales Saldo
Varios 5,039
Gualavisi Gomez Angela Elizabeth 12,617
Quimpac Ecuador S.A. Quimpacsa 7,726
Santamaria Salvador Luis Hernan 3,497
Total 28,878
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Proveedor Exterlor Saldo

Exro SAS 99,355
Filmtec Corporation 27,530
Total 126,885

13. Impuestos

Los impuestos estan conformados de la siguiente manera:

Saldo al 31 de diciembre

2018 2017
Impuestos por pagar 603 14,758
Impuesto a la renta 53,267 28,266
TOTAL 53,870 43,023

14. Obligaciones laborales

Las obligaciones laborales estéan conformadas de la siguiente manera:

Saldo al 31 de diciembre

2018 2017
Aportes personales IESS por pagar 268 179
Aportes patronales |IESS por pagar 347 454
Prestamos IESS por pagar 474 241
Sueldos por pagar 15 -
Décimo tercer sueldo por pagar 350 236
Décimo cuarto sueldo por pagar 970 1,002
Vacaciones por pagar 5,716 6,073
Participacion a trabajadores 25,885 14,675
TOTAL 34,023 22,859
(*) Un resumen del movimiento a continuacion:
Décimo Décimo
Tercero Cuarto
Saldo inicial 236 1,002
Gasto del afio 2,993 1,018
_Pagos (2,879) (1,547)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 350 970

15. Otras cuentas por pagar

Los pasivos otras cuentas por pagar estan conformadas por lo siguiente:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Anticipos recibidos por clientes 554 -
Provisiones por importaciones 20 20
Otras cuentas por pagar Gustavo Montoya 899 198
TOTAL 1,474 218
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16. Cuentas y documentos por pagar largo plazo

Los saldos de las cuentas y documentos por pagar a largo plazo son como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Jubilacién patronal por pagar 2,676 1,781
Desahucio por pagar 1,067 579
Por propiedad planta y equipo 3,620 3,520
Por cuentas por pagar NIIFs 115 115
TOTAL 7,378 5,995

(*) Un resumen del movimiento de provision desahucio y jubilacién patronal

continuacion:

Desahucio Jubilacién

Saldo inicial 579 1,781
Gasto del afio 1,063 895
Pagos (575) -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 1,067 2,676

17. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018, el capital pagado asciende US$22,500 participaciones

de US$ 1,00 cada una.

18. Ingresos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ingresos estan formados de la siguiente

manera:
Saldo al 31 de diciembre

2018
Venta de bienes no producidos 1,491,604 1,243,270
Ventas de servicios 12% Y 14% 59,375 67,594
Descuentos ventas 12% Y 14% (45)
Ingresos Varios 5,785 1,932
TOTAL 1,556,719 1,312,779

19. Costos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los costos estan formados de la siguiente

manera:
Al 31 de diciembre

2018 2017

Suministros y Materiales 29,300 34,166

Costo de venta mercaderia importada 934,857 766,364
Consumo servicios clientes 18,951 19,204

TOTAL 983,108 819,733
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20. Gastos de administracion y venta

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de administracion estaban
formados de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Sueldos y salarios 32,126 31,800
Horas extras 3,654 3,641
Décimo tercer sueldo 2,989 2,953
Décimo cuarto sueldo 1,515 1,494
Fondos de reserva 2,812 2,953
Vacaciones = 989
Aporte patronal 4,347 4,306
Bonificacién produccion 500 -
Alimentacion y refrigerios 2,291 2,424
Uniformes y ropa de trabajo 320 -
Transporte y movilizacién 10,838 9,182
Capacitacion 90 -
Agua 127 33
Arriendos 9,087 11,020
Auditoria externa 875 1,250
Asesorfas y consultorias 20,743 20,369
Combustibles y lubricantes 1,760 1,875
Cuotas de afiliacion 420 455
Depreciacion 565 25,193
Energia eléctrica 522 533
Fletes y transportes de cargas 27,118 28,220
Formulario e impresiones 65 1,210
Gastos legales y notariales 30 204
Honorarios Profesionales 8,193 3,067
Impuestos 1.5 por mil 749 667
Mant.Rep Muebles Enseres equipo oficina - 233
Mant. Maquinaria y equipo 171 228
Mant. Vehiculos 1,926 6,550
Matriculas y vehiculos 879 100
Patentes y marcas 5,100 5,100
Gasto cuentas incobrables 1,047 -
Publicacion, anuncio y correos - 3
Repuestos, accesorios y otros materiales 3,713 2,254
Seguros contratados 2,643 1,691
Servicios varios 2,118 440
Suministros, materiales varios 1,338 919
Telefonia convencional y celular 4,225 3,011
Servicio de estiba y manipulacion de carga 9,435 8,470
Utiles de oficina 2 ¥
Gastos de viaje y estadia 5,540 2,914
Publicidad 129 -
Instalacion y mantenimiento de equipo 351 =
Servicio de internet 336 2,231
Medicina prepagada 127 -

Tramites Aduaneros 2,501 34
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Agasajos - 120
Tasa, impuestos y contribuciones varias 758 567
Servicio de almacenaje 43,598 33,540
Comisiones - 20
Servicio de montacarga - 120
Servicios administrativos 11,092 -
Servicios pagados al exterior 102,050 108,900
Peajes y parqueo 387 728
Servicio de mensajeria 24 -
Gastos varios 686 -
Pasajes aéreos 15,675 9,861
TOTAL 347,586 341,873

21. Gastos Financieros y operacionales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos financieros estaban formados de la
siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Comisiones bancarias varias 361 6
Gastos financieros 587 1,328
Impuestos salida de divisas 34,704 30,959
Gastos bancarios varios 860 38
Perdidas varias 34 9
Gastos de alimentacién 46 -
lva que se carga al gasto - 20
Provisiéon cuentas incobrables mas del limite 10,938 15,545
Gastos no sustentados comprobante de ventas 626 1,790
Costos o gastos sin retencién fuente » 256
Deprec. Revaluada/Perdida Activos Fijos 3.200
Revaluados ! 3,200
Otros gastos no deducibles 148 184
Gasto jubilacidn patronal no deducible 895 -
Gasto desahucio no deducible 1,063 -
TOTAL 53,461 53,336

22. Conciliacién Tributaria

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 172,564 97,836
Participacion Trabajadores 25,885 14,675
Gastos no deducibles 66,387 45319
Utilidad gravable 213,066 128,480
Tasa de impuestos a la renta 25% 22%
Impuesto a la renta causado del afio 53,267 28,266
Anticipo determinado 9,784 7,968
Rebaja del Saldo del Anticipo - 3,187
Saldo del anticipo pendiente de pago 9,784 4,781
Retenciones en la fuente que le han realizado 16,125 13,571
Impuesto a |a renta a pagar 37,141 14,694
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23. Ultimas Reformas

Participacion a trabajadores: El articulo 97 del cédigo de Trabajo, establece que os
trabajadores tendran derecho al 15% de las utilidades obtenidas en un afio por su
empleador; este valor serd calculado sobre las utilidades liquidas, entendiéndose
como tales la diferencia entre ingresos, costos y gastos. Se podra excluir del calculo
de la participacion laboral, los efectos del reconocimiento y medicion de activos
biolégicos.

Ingresos gravados: Son todos los ingresos que estan sometidos a la tarifa general o
diferenciada de impuesto a la renta y se sefialan en el articulo 8 LRTI.

Ingresos exentos: Son aquellos que mediante ley no estan sujetos al pago del
impuesto a la renta y se encuentran sefialados en el articulo 9 de la LRTI.

Ingreso no objeto de renta: Segin lo sefalado en el articulo 2 de la LRTI, se
considera renta los ingresos provenientes del trabajo, del capital o de ambas fuentes;
por lo tanto, los que no provengan de estas fuentes s deberan considerar como no
objeto de renta.

Gastos deducibles: Son aquellos que se efectien con el proposito de obtener,
mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana que n estén exentos. Gastos no
deducibles: son aquellos que no se pueden descontar para la determinaciéon de la
base imponible sujeta a impuesto a la renta. Deduccion de gastos de némina: son
deducibles los gastos de:

) Sueldos y salarios, comisiones, bonificaciones.
) Beneficios sociales: vacaciones, enfermedad, educacion, capacitacion

o o

c) Gastos relacionados con la contratacién; seguros privados
d) Aportes patronales y fondos de reserva
e) Los gastos de viaje, hospedaje y alimentacion.

Gastos de Jubilacion patronal y desahucio: seran deducibles los pagos que no
provengan de provisiones y se permite la creacion de impuesto diferido en la provisién
de esos rubros, el cual podra ser utilizado en el momento que se realice efectivamente
el pago o se desprenda de recursos para cubrir los mismos.

Pagos al representante legal: el empleador es un mandatario y se somete a las
disposiciones del codigo civil, y seran deducibles los pagos efectuados, siempre que
se haya efectuado el aporte a la seguridad social, sea bajo el régimen de afiliacion
obligatorio o voluntaria. Desde septiembre de 2017 debe ser del 17.6%

Provision de cuentas incobrables: Seran deducibles las provisiones de créditos
incobrables a razén del 1% anual sobre los créditos comerciales del ejercicio corriente,
siempre que no exceda del 10% de la cartera total. Y no seran deducibles la provisién
de créditos concedidos al socio, su cényuge, parientes y partes relacionadas, asf como
las provisiones que sobrepasen los montos establecidos por la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera.

Depreciaciones: Las depreciaciones deberan ser efectuadas a razon de los
siguientes porcentajes maximos:
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a) Bienes inmuebles 5% (excepto terrenos)

b) Maquinaria y mobiliario 10%

c) Vehiculos 20%

d) Computadoras y Software 33%, salvo en casos especiales se podra solicitar al
SRI autorizacién de depreciacion acelerada.

La depreciacion de activos sobre el monto revaluado no es un gasto deducible y en
caso de activos ecologicos se podra deducir el 100% adicional previa calificacion del
Ministerio del Ambiente. En el caso de depreciaciéon de vehiculos, solo podra
deducirse la depreciacién de vehiculos hasta US$35.000, excepto para vehiculos
blindados, los que tenga derecho a exoneracion o rebaja del impuesto a la propiedad
de los vehiculos, asi como los que tenga como actividad el alquiler de vehiculos.

Gastos no deducibles atribuibles a ingresos exentos: No seran deducibles los
costos que tengan relacién directa con la generacién de ingresos exentos. Cuando no
se pueda diferenciar en la contabilidad los costos y gastos atribuibles al ingreso
exento, se debera tomar un porcentaje de los costos y gastos en proporcién de los
ingresos exentos y el ingreso total.

Gastos por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares: Seran deducibles estos gastos siempre que no sobrepasen
el 20% de la base imponible del impuesto a la renta mas dichos gastos. En caso de
que los gastos se generen en periodos pre operativos, el limite de deducibilidad no
debera superar el 10% de los activos. El contribuyente podra solicitar a la
administracién tributaria un limite mayor de deducibilidad y no se observaran estos
limites, en el caso de operaciones con partes relacionadas locales, siempre que estas
apliquen la misma tarifa de Impuesto a la Renta.

= Regalias: Cantidades pagadas por el uso o derecho de uso de marcas,
patentes, obtenciones vegetales y demas elementos contenidos en la Ley de
Propiedad Intelectual.

= Servicios técnicos, administrativos, de consultoria y similares: involucran
la aplicacion de un conocimiento, experiencia o habilidad de naturaleza
especializada (intelectual e intangible); son las actividades de administracion,
planificacion, direccion, supervision, evaluacién, control, documentacion,
capacitacion o mejoramiento.

Promocién y publicidad: Seran deducibles estos gastos siempre y cuando no
excedan del 4% del total de los ingresos gravados. No se aplicara limite para:

a) Micro y pequefias empresas

b) Colocacion en mercados eternos de bienes y servicios nacionales (incluso
hiperprocesados).

c) Oferta de turismo interno y receptivo

d) Actividad habitual de publicidad y promocioén

e) Patrocinio y organizacion de actividades deportivas

f) Patrocinio y organizacion de actividades artisticas y culturales
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Gastos de gestion: Son todos aquellos incurridos por reuniones y agasajos al
personal, a clientes y a accionistas y seran deducibles maximo hasta 2% de los gastos
generales.

Gastos de viaje: Son los gastos incurridos en hospedaje, alimentacion, movilizacién,
propinas y tasas que se encuentren sustentados en comprobantes de venta validos y
se podra deducir hasta un maximo del 3% de ingreso gravado anual.

Bancarizaciéon: Toda operacion superior a USD$1.000 (desde 2018) debera realizarse
por intermedio del sistema financiero, caso contrario no se podra utilizar el gasto como
deducible, ni tampoco tendra derecho a crédito tributario de IVA.

Inventario: Seran deducibles las bajas de inventarios que se respalden en
declaraciones juramentadas ante juez o notario, y deben estar suscritas por el
representante legal, contador y bodeguero. En caso de robo o desaparicion de
inventarios a mas de la declaracién juramentada, es necesario adjuntar la denuncia y
cuando se efectien autoconsumos debera existir necesariamente factura y gravar el
impuesto al valor agregado.

Créditos del exterior: Seran deducibles los gastos por créditos del exterior que:

a) Sean relacionados con el giro del negocio.

b) Cuente con contratos y tablas de amortizacion

c) Hayan sido registrados en el Banco Central del Ecuador

d) La tasa de interés no debe ser mayor a la establecida por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera y si excediera efectuar la retencién en la
fuente respectiva.

En el caso de créditos con relacionadas, estos no deberan sr mayores a 300% del
patrimonio total y cuando sean préstamos con entidades domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion no seran deducibles los intereses para
créditos celebrados hasta diciembre de 2015 y de enero a agosto de 2018.

Gastos indirectos asignados del exterior: La deduccién por estos gastos no sera
superior al 5% de la base imponible de IR mas dichos gastos y del 5% del total de
activos para empresas en etapa preoperativa, adicionalmente deben ser ejecutados
para mantener la actividad generadora d renta realizada en el pais y en caso de que la
base imponible de impuesto a la renta es menor a cero, no se admitira la deduccion
por este concepto.

Tarifa de impuesto a la renta: Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades al 25%. Para las sociedades con accionistas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, y para los que no cumplan con informar sobre la
participacion de sus accionistas la tarifa sera la correspondiente a la de sociedades
mas 3 puntos porcentuales (28%).

Casos especiales para el calculo de impuesto a |a renta:

a) Las microempresas, deberan deducir adicionalmente un valor equivalente a 1
fraccion basica desgravada de impuesto a la renta para personas naturales,
para determinar su base imponible sujeta a |. Renta.
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b) Las micro y pequefias empresas, asi como los exportadores tendran una
rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%). En el
caso de los exportadores solo si estos mantienen o incrementan el empleo.

Crédito tributario: Se puede acceder a crédito tributario por:

a) Retenciones en la fuente de impuesto a la renta para lo cual deberan estar
soportadas en comprobantes de retencion, que se hayan acumulado hasta 3
anos e

b) Impuesto a la salida de divisas, siempre que sea por importaciones de partidas
arancelarias definidas por el Comité de Politica Tributaria, que sean de hasta 5
afos, pero no se admite la presentacion de declaraciones sustitutivas para
reclasificar el ISD cargado al gasto en afos anteriores.

Anticipo de impuesto a la renta: Las sociedades, sucesiones indivisas y personas
naturales obligadas a llevar contabilidad, excluiran del calculo del anticipo de impuesto
a la renta los siguientes costos y gastos: sueldos y salarios, déecimos, aporte patronal,
la adquisiciébn de nuevos activos productivos para ampliar la capacidad productiva
futura y generar mayor nivel de produccion de bienes o servicios y los gastos
incrementales de generacion de nuevo empleo.

Reinversion de utilidades: Solo aplicara el beneficio de la reduccién de 10 puntos
porcentuales para la determinacién del impuesto a la renta para las sociedades
exportadoras habituales, las que se dediquen a la produccién de bienes (sector
manufacturero) que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas de turismo
receptivo.

Incremento neto de empleo: Se podra deducir el 100% adicional de los pagos a
empleados nuevos sobre los que se aportd al IESS, sobre empleados que se
mantenga al menos 6 meses dentro del mismo ejercicio o de dos consecutivos y
Unicamente por el primer afio que ingrese el trabajador. No se deberan restar las
siguientes salidas de trabajadores: los empleados que hayan ingresado en el ejercicio
fiscal en el que se calcula el beneficio y los trabajadores que, en el ejercicio, cumplan
con la condicién para ser considerados como nuevos.

Empleados con discapacidad: Tendran una deduccién adicional en un 150% mientras
dure la relacion laboral, sobre los pagos aportados al IESS de los empleados
discapacitados (no contratados para cumplir con limite legal 4% sobre el total de
trabajadores) o sustitutos (responsables de discapacitados) que al menos tengan un
30% de discapacidad.

Seguros médicos privados y medicina prepagada: Habra una deduccién adicional
del 100% del valor de los seguros de salud privado contratados para todo el personal y
que hayan sido contratados con entidades residentes en Ecuador.

23. Riesgos de liquidez
La politica de liquidez de la Compaiiia se basa en la mantencién de un nivel de
caja suficiente que le permita hacer frente a los periodos adversos del negocio, asi

como a sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la
compania mantiene como fuente de financiamiento los valores de caja y cuentas por
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cobrar, que son de disponibilidad inmediata, sobre los cuales no existe restriccion
alguna.

24. Riesgos de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un
riesgo que histéricamente ha mostrado ser muy limitado y cuya explicacién viene dada
por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso contempla que la entrega del
servicio, sélo se realiza contra el pago del mismo para la mayoria de los clientes. El
resto de clientes, que cuentan con condiciones de crédito aprobadas, generalmente
son los mas grandes y cuentan con un perfil crediticio adecuado, identificado en la
evaluacion financiera que se le realiza a cada uno en forma individual, todo lo anterior
se ve reflejado en el bajo nivel de castigos por incobrables histéricos.

25. Gestion de capital

La compania tiene por objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacién, que le
permita asegurar su eficiencia para el desarrollo de sus objetivos de medio y largo
plazo, con el fin mantener una sélida posicion financiera.

26. Revision de autoridades tributarias

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las declaraciones del impuesto sobre la renta y del
impuesto sobre el valor agregado IVA, sobre las ventas de los cinco anos anteriores
estan abiertas a revision por parte de las autoridades fiscales, por lo que existe una
posible contingencia por la interpretacion que las autoridades fiscales pudieran hacer
diferentes a como la Compafia ha aplicado las leyes impositivas. La administracion
considera que ha interpretado y aplicado correctamente las regulaciones sobre
impuestos durante eso anos.

Prestaciones legales laborales: Existe un pasivo contingente por el pago de
desahucio al personal de la Compafiia segun el tiempo de servicio y desacuerdo con
lo que dispone el Cdédigo de Trabajo, él podria ser pagado en casos de despido sin
justa causa, por muerte o pension de los empleados equivalente a 25% del ultimo
salario por cada afio de trabajo.

Aporte a la Seguridad Social: Los pagos por aportes a la Seguro Social y entidades
relacionadas estan sujetos a revision por parte de esas entidades estatales.

27. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de este informe no se han presentado
eventos subsecuentes que afecten a la presentacion de los estados financieros.

28. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales de EXRO DEL ECUADOR CIA. LTDA.., por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2018 seran aprobados de manera definitiva en junta
de socios de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Companias y Valores
del Ecuador.,
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29. Litigios y Contingencias

A la fecha no se encuentran situaciones contingentes de juicios en contra de la entidad
segun el criterio legal del asesor legal. Al 31 de diciembre de 2018 de acuerdo a la
administracion de l|la Compafila no mantiene contingencias que deban ser
provisionadas o reveladas.

SR. GUSTAVO MONTOYA =4 AN
Apoderado Contador
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