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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDHENTES

A los Miembros del Direttorio y Accionistas de
CONSTRUCCIONES ARIOSS. A,

Quito, 15 dc abril del 2015

Dictamen sobre los estados financicros

1)

Hemos auditado los cslades financieros que se acompafian de la Compafiia
CONSTRUCCIONES ARTOS 8.A, que comprenden los balances gencrales al 31
dc dictembre de 2014, 2013 v los correspondientes estados de resultados, de
cambies en el patrimonio y el cstado de flujo de efectivo por les afios terminados en
csas fechas, asi como un resumen de pollticas contables importantes ¥ otras notas
aclaratorias,

Responsabilidad de 1 adininistracion por [os estuclos financieros

2}

La Administracion es responsable de la preparacion ¥ presentacton razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Contabilidad, Esta
responsabilidad incluye: el disefar, implementar ¥ mantener e control interng
relevante g la preparacion y presemaciim razonable de Yos estados financieros que estén
libres de represcntaciones erroncas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o
error;  seleccionande y  aplicando“politicas contables apropiadas, y haciendo
cstimaciones contables que sean razohables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3)

4

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados cn nuestras auditorias. Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con
MNormas Internacionales de Audiloria. Dichas normas requisren que cumplames con
requisitos €ticos asi como que plancemos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros csidn libres de representacion
erronea de importancia relativa,

Una auditoria implica desempefiar procedimientes para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos ¥ revelaciones cn los estados financiergs, Los procedimientos
sefecelonados dependen det juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de presentacién errdnea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante & la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la compafia, para disefiar los procedimientos de audioria que sean
apropiados en las cirounstancias, pevo no con el fin de cupresar tna opinitn scbre la
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efectividad del control interno de la compafiia. Una auditoriz también incluye, evaluar
[a propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de [ag estimaciones
contables hechas por la Administracifn, as! como evaluar a preseniacion general de
los estades financicros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones
de auditoria.

Bases para [a calificacion de la opinidn

3y CONSTRUCCIONES ARIOS 5.A., ¢s una socicdad con anlecedentes de empresa en
marcha, por &l movimisnto economica de sus operaciones ¥ por ¢l ticmpo que dispone
para seguir funcionando en el future de acuerdo a su constitucion; sin embargo no ha
completade el pago del capital suscritoe que debio realizarlo al segundo afio de
constilucidn.

Opiniin

6) [n nuestra opinién, excepto por los cfectos de lo mencionado en el parralo 5, los
estados financieros dan un punto do vista verdadero v razonable de la posicidn
financiera de la Compaiiia CONSTRUCCIONES ARIOS 5.A., al 31 de diciembre
de 2014 ¥ 2013, de los resultados integrales de sus operaciones, los cambios en su
patritmonio neto ¥ sus flujos de efective por los afos terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas [nternacionales de Informacion Financigra - NIF PYME.

Informe sobre otros requisitos legales ¥ rcgu[adures

7) El i fbrme del Audltm:{(ndcpcnd]cntc acerea del cumplimicnto de las obligaciones
o a Ley de Régimen Tributario Interno s¢ cmitird por scparado.

/ L1l (e éf’)@

Superintendencia de

/ RNC N° 24ﬂ?§ Compallias RNAE IN° 432
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CONSTRUCCIONES ARIOS 5.4,

BALANCE DE SITUACTON FINANACIERA COMPARATIVD
TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

{Expresado en ddlates estadownidenses)
Activo Matas 14

Actvios torrientes:

Efectiva y Equivalentes de Eltctivo 171
Cuentas y docoimentos por cobrar 3 L51.916
Pagos Anticipados 4 6070

Actives po corrientes:
Propiedadss de fnversidn 5

Totat Aclives

Pasive ¥ Patrilnonio

Pasivos corricntes;

Cuphtas par pagar 1442
Obligaciones Tributarias .9 497
Pasives Sociales 134

Anticipo de clientes L #5000

Pasivo no corriente:
Cuentes y documentas por pagar
relacionadas g.12

Pririmonto de los accionistas
{véase estado adjunts) 16

Tolal Pasivas y Matrimonio

158.157

f02.300

Eiiie il

76,599

46,347

§17.520

060466

2013

fl
1394064
16.547

136.011

917.4681

L7362

1547
13,744
™

£3.000

B3.027

55.737

934928

1.073.402

1.5 natas explicativas anexas de 1 a L5 son patte integrants de estos estadas finaneicros

Gerente Contadar
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CONSTRUCCIONES ARIMOS 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL COMPARATIVO

AL M DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(expresado en dolares estadounidenses)

(Gastos operacionnles;
(Gastos administrativos
Gaslas Financisros
Otros Egresos

Pérdida cperacional

Gastos no dperacionales:
Peérdida en venta de propiedad de inversion

Peérdida el gjercicto

Impuesto a 1a renta
Pérdida neta

Motas

11
1
11

.9

2014 2013
{51.620) (33.805)
(22) {18)
0 (20.645)
(51.642) {54.463)
(51.642) (54.468)
{59.696) 0
(111.338) {54.468)
(6.070) (5.887)
(117.408) (60.355)

Las notas explicativas ancxas de | a 15 son patle integrante de estos estados financieres

Gerente

Contador
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CONSTRUCCIONES ARIOS 5.4,

ESTADG DE CAMRBIDS EN EL PATRIMONIOQ NETO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 214 ¥ 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aporles

il Fuiwio Rescrvaper  Terdides

social Capital Yaluacion  Acuniulados Tolal
Saldos al | do cncep (e 2013 P 3807 62 {51.253} 095,253
Pérelirla dle] Bjercicio (§0.355) f60.355)
Saldos al 31 de dicfembre de 2013 200 319.174 TA7.162 (111.608] 034,924
Absorcitn de pérdilas sezin acta de 27 de
uaviombies e 2014 {1005 11408 [\
Pérdida dek Ejercicio _ {117.408) (117.48%)

{

Saldos al 3 de diciembre de 2014 i 9.1 615.554 (117.408) 817500

Las notas explicativas anexas de 1 4 15 son parte integrante de estos estados financierns

Gevente R _ © Confador
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CONSTRUCCIONES ARTOS S A,

ESTADO DE FLUJD DE EFECTIVO COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DK 2014 v 2013

(expresado en dolares estadounidenses)

2014 2013
a) Flujo de efectivo en actividades de operacifn
Efectivo recibido de clientes y otros 1.548 25.136
Efcetivo pagdo a empleados {8.504) i
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros {65, 154) {(36,212)

Flujo neto (usadej originade por actividades de eperacion {66,115) {11.056)

by Finjo de efectivo en actividades de inversion
Disminucidn {Aumento) Propiedades de inversion 55.676 0
Flujp neto (ssado) ariginadoe por actividades de inversion 35670 &

&) Flujo dc efectivo en actividades de financiamiento

Aumento Cucntas y documentos por pagar relacionadas 10.610 [ [.05%
Flujo neto (usado) originado por actividades de

financiamicnto 1.610 }1.056
(Disminucidn) Aumento neto en caja barcos 171 i}
Caja y bancos al inicio de! afio A 0 0
Cajfa y baacos al final del afio . o 171 0

Las nctas explicativas anexas de 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros

Gerente Conlador




A

Eaa

KUIVECSA

Auditgres & consultores

CONSTRUCCIONES ARIOS S.A,

ESTADO PE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO - continuacion
AL 31 DE ICIEMBRE DE 2014 v 2013

{expresado cn dolares estadounidenses)

2014 2013
Conciliacidn de In pérdida neta del atia con el efeclive acita
proveniente de 1as actividades de operacidn: .
Pérdida neta {117.408) (6(L.355)
Impuesto 3 fa renta 6.070 5887
Pérdida cn la venta de propiedad de inversion 59.696 0
Provigion cuentas incobrables 20,000 20,000
Efectivo wsado en 1ns actividades de operacion antes de
cambios en &l capital de trabajo {31.642) {34.468)
{Aumento) Disminucién en Cuentas y Documentos por Cobrar (32.452) 24,105
{Aumento} Disminucion pagos anticipados 10.477 1.051
Aumento gn Cuentas por pagar {105) 047
(Disminucion} cn Obligaciones Tributarias {11.848) {2.691)
(Disminueidn) en Pasivos Sociales (545} ]

{66.115) {11.056) .

Las notas explicativas anexas de | a 13 son parte intcgrante de los ¢stados financicros

Georente Contador
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CONSTRUCCTONES ARIOSS.A.

NOTAS A LOS ESTAPOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE MCIEMBRE DR 2014 v 2013

NOTA 1. - OPERACIONES

La compafiia CONSTRUCCIONES ARIOS S.A. se constiluyd en la ciudad de Cuito, ci
22 de octubre del 2002, Su objeto es la prestacion de servicios y asesoria de mercado,
actividades de consiruccidn,enire ofrgs,

El Capilal accionario estd dividido entre los accionistas: Maktradecorp S.4. 99.875% ¥
Geovanny Larco con el 0,123% restanile de la compaiiia, divididas en 800 acciones de
un délar cads una, de las cuales a la facha se encuentran canceladas 200,

Los indices de inflacibn, relacionados con cl comportamiento de la cconomia
ceuatoriana en los tres tiltimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 | indice de inflacidn amal
214 3.20%
2013 2.70%
2012 4.16%

La informacion contenida cn esios es_t_adns-ﬁnandieros ¢s de responsahilidad exclusiva
de la Administracién de la Compaﬁia L

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPI{}S Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS

1} Declaraciom de cumplimicrnto

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NiIF PYME,

La preparacién de los presenles estades financicros en conformidad con NIIF PYME
requieren que la Adminisiracion realice ciertas cstimaciones y establezca algunos
supuesios inherenies a la acthvidad econdmica de la erdidad, con &) proposio de
determinar la valvacion vy presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la administracion, lales estimaciones y supucstos
estuvicron basados en la mejor utilizacion de la informacian disponible al momento, los
cuales podrfan [legar a diferir de sus cfectos Minales. Bl detalle de las cstimaciones y
Juicios criticos s¢ detallan en el punto 4,

A conlinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financicros.  Tal como lo requiere la Scecidn 10, estas
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politicas han sido definidas en funcidn de ia NIIF PYME vigente al 31 de dicicmbre de
2011, aplicables de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2} Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continmdad de las operaciones del
ente contable dentro del Tuturo previsible, a menos que se indigue todo lo conlrario.
CONSTRUCCIONES ARIOS §5.A., &5 una sociedad com antecedentes do empresa en
marcha, poT 8l movimionto scontrmaico de sus operacionss y por €l tiempo que dispone
para seguir funcionando en ¢l fulure de acuerdo a su constitucion; sin embargo no ha
completado el pago del capitai suscrito que debid realizarlo en el plazo de un aiio
después de constitnirse, Adiclonalmente la Compafiia de acucrdo con normativa de la
Superintendencia de Compafiias se encucntra en causal de disolucién al ener pérdidas
que superan €l 50% del capital y [00% de reservas, las cuales segiin nos ha informado
la Administracidn scrin absorbidas por los aportes a futuras capitalizaciones.

3} Resumen de Principales Politicas Contables.
#) Prescntacién de los estados financieros

Las politicas adoptadas para la presentacién de Esiados Financieros son las siguientes,
pero se fundamentan en la base de su acumulacion o del devengo contable:

» Estado de Situacién Financiera.- La compafila clasificod las partidas del Estado
de Situacion Financicra, en Ccrrr:entes v No Corrientes y estin presentadas de
actierdo a la liquidez. L

+ Estado de Resultados Integrales.- Lﬂs rcsuitadns s clasificaren en funcion de su
“naturaleza™.

s Estado de Flujos de Efective.- Se utilizd el metodo Directo, el cual informa de
los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante el periodo por
actividades de operacion, de inversién y de financiacion.

= Estado de Cambios en el Patrimonio.- Presenta [as conciliaciones entre impories
en libros al inicio y al final del periodo, en rcsultados, partidas de resultado
intcgral y transacciones con propietarios,

13y Cuentas por cobrar

I.os préstamos y partidas por cobrar originados por CONSTRUCCIONES ARIOS 5.A.
una vez se hayan originado caben tres posibilidades:

o {Que la entidad [os quicra maniener hasta el momente det reembolso. en cuyo
caso scrdn préstamos y partidas por cobrar originadas por la empresa, ¥ s¢
valoran al costo histérico, © si son a largo plazo, al costo amortizado, que es el
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importe al que inicialmente Tue valorado el instrumento financiero, menos los
desembolsos de principal, mis ¢ menos, seglin proceda, {a parte imputada cn la
cuenta de pérdidas y ganancias o ia reduccién de valor por deterioro.

+ Que los créditos por operaciones comerciales por vencimicnto no superior a un
afic ¥ que no tengan un tipo de interés comtractual, asi como los anticipos,
créditos 4l personal y préstamos a relacionades, cuye importe se espera recibir
en gl corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando ¢l efecto de no
actuglizar los Tujos de efectivo no sea significativo.

»  Cue la cntidad desee venderlos a terccros en el menar plaze de tiempo posible
€N CUYD caso serdn activos para negociar, seguin las praclicas de la empresa
emisora de los actives correspondicnles, ¥ vendran valorados a su valor
razonable con los cambios de valor impuiados a resultados.

¢ (Quc [a entidad quicra mantengrios para cederlos eventualinents, en cuyo casa [os
designard como disponibles para [a venta,

f.as cucntas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar son activos financieres no
derivados con pagos fijos o determinabies, que no cotizan cn un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al cosio amortizado
utilizando el mgtodo de ia tasa de inferés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas comerciales ¥ otras cuentas por cobrar son clasificadas como cuentas
corrientes, excepto aquellas cuyos vencimientos superen los 12 meses desde la fecha del
estade de situacion financiera, que s¢ clasifica como no corriente,

I.as cuentas por cobrar son dadas de baja cuando se extinguc o expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de fondos del activo financigro, v transfiers de mancra
sustancial los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad de un activo {inanciero, Si
la Compaiiiz no transfiere ni rctiette sustancialmente {odos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad y continlia reteriendo el control, del activo transferido, la
Compafiia reconoce su participacién en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendrdn que pagar. 9 'a Compaiila roticne sustancialmente 1wodos ios
riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferida, la
Compafifa continvaré reconociendo ¢l active financicro v también reconocera un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

¢) Propiedad de inversidn

Tde acucrdo con la Seccidn 16, kas propiedades de inversidn son propiedades (terrenos o
edificios, o partes deun cdificio, o ambos) que se mantienen por ¢l dueio o el
arrendatario bajo unarrendamiento financiero para obtener rentas, plusvalias o ambas, ¥
no para:

{a} su uso cn la produccién o suminisiro de bienes o servicios, o para fines
administrativos, o

{b) su venta en el curso ordinario de las operaciones.
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Conforme la Seccidn 35, el parrafo 35.10 literal d, de la NIIY PYME, la Compafiia &n
su adojcion por primera vez optd por utilizar la revaluacion segin los POGA anteriores,
para las propiedad dc inversion en la fecha de transicion a la NIIF PYME o fecha
antcrior, como costo atribuido en la fecha de revaluacién.

Una entidad medird las propiedades de inversion por su cosio en el reconocimiento
inicial. El cosle de una propicdad de inversion comprada comprende su precio de
compra ¥ cualquier gasto dircctamenie atribuible, tal coma honorarios legales v de
intermediacin, impuestos por la transferencia de propicdad y otros costos de
transaccin. Si ¢l pago se aplaza més alld de los términos normales del crédito, el costo
es el valor presentc de todos los pagos futuros,

Las propiedades de inversidn cuyo valor razonabic se puede medir de mancra fiable sin
goste 0 cshlerzo desproporcionado, se medirdn al valor raxonable en cada fecha sobre la
que s¢ informa, reconociendo on resultados los cambios cnel valor razonable.

d) Cuentas por pagar
La compaiia reconocera una obligacion, solamente en los siguicnies casos:

« Se tiene una obligacion presente, legal o implicita, como resuilado de
operaciones pasadas. '

e Es probable que la compafifa deba desprcnderse de recursos, los cuales
incorporcn beneficios egonomicos para cancelar tal obligacién.

« 5Sc puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

Die no cumplirse con las tres condicionics indicadas, la empresa no podrd reconocer la
obligaciin, '

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Compafifa tenga un derccho incondicional de aplazar el pago al menos por 12 meses
despugs de ln fecha del estade de situacidn financiera. A la fecha de los estados
financieros la Compafila mantfene como pasivos financieros préstamos por pagar ¥
anticipo de clientes para futuras venlas.

Un préstamo representa uwn pasive financiero gue se reconooe nicialmente & so valor
razonable, neto de los costos de la fransaccion incurridos.  Estos préstamos son
registrados subsecuentemente & Su costo amortizado usando el método de interds
efectivo,

Una guenta por pagar comercial y ofras cuentas por pagat son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercade activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide a costo amortizado
usande el método de interés efectivo. R periodo de crédilo pramedio para la compra de
cicrtos bienes oscila entre 30 y 90 dias dependiendo del proveedor. La Comipafiia tiene
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implementado politicas de mangjo dc riesgo financiero para asegurar que tedas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos erediticios preacordados,

La Compaiiia da de baja un pasivo financiere i v solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compafiia.

e} Politica pura ¢l tratamiento de impuestos sobre las ganancias,
Inpuestos Diferidos

Los efectos sohre |os activos por impuestos difcrides se reconacen como una cuenta por
cobrar cn la medida en quc exista una probabilidad de recuperar ¢l Impuesto a la Renta
que se deba pagar por efectos de las diferencias eeneradas entre la base fiscal ¥ ia base
contable, producto de |3 aplicacidn de las MilFs.

Los pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que se espere
pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando 14 normativa y tasas impositivas
vigenles a la fecha del cierre de los estados financieros.

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar log activos y pasivos por impuestos
diferidos cn funcién de fas tasas vigentes para el gjercicio posterior ¥ de las
probabilidades de recuperacidn y de liquidar los actives ¥ pasivos por impuestos
diferidos, respectivamente. Adiclonalmenle, se deben actualizar los activos y pasivos
por impuestos diferidos en funcién de las reformas que sc realicen tanto a la normativa
conlable comao a la tributaria,

Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corricnte s¢ base en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. Dicha ufilidad gravable diftere de {a utilidad contable, debido a las
partidas de ingreso o gastos imponibles e deducibles y partidas que nunca son gravables
o deducibles, El pasive de la Compallia por concepto de impuesto corriente se calcula
wiilizando Yas 1asas Tiscales aprobadas al final de cada periodo.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a ia renta causado para
el afio 2014 se caleola al 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La provisidn para impuesto a la renta se caleula medfante Ia tasa de impuesto aplicable a
fas witlidades gravabies v se carga a 105 resoliados det afo en que se devenga con base
en el impuesie por pagar exigible.

A partir del gercicio fiscal 2010 entro en vigor la netma que exige ¢l pago de un
“anticipo minimo de impuesto a al renta” cuyo valor cs calculado en funcion de las
cilvas def afio antcrior ¥ en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos
deducibles, 0,.4% dc los activos ¥ (14% de los ingresos gravables.
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La referida norma establecié que en caso de gue el imputesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impucsto a al
renta definitivo, a menos que e] contribuyente solicite al Scrvicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acueirdo con la norma que rige la develucion
dc esle anticipo.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, pago en concepte de impuesto a la renta el valor
correspondienie al impuesto minimo calculado los afios 2013 ¥ 2012,

Impuoesto a 1a renta diferido

El impuesto a a remta diferido s¢ provisidn a en su totalidad, por el métedo det pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activas y
pasivos y sus respectivos valores mostrados cn los estados financicros. Un pasivo por
impuesto  diferido se reconoce generalmente para las  diferencias temporarias
imponibles, un active por impueslo diferido se¢ rcconoce por fodas [as dilerencias
temporarias deducibles, en la medida gue resulie probeble que ta Compatia disponga de
utitidacles gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporartas
deducibles.

El impuesto a la renta diferido se determind usando jas tasas tributarias vigentes a la
fecha del estado dc situacion financiera ¥ que se espera scrdn aplicables cuando ¢l
impuesto a la renta diferido active se realice o el impuesto 2 la renta pasivo se pague.

La Compafila compensa activos por impuesto diferido con pasivos por impuesio
diferido st ¥ solo si tiene reconocido légalmente g] derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconacidos de esas partidas y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar les activos y pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen ¢omao ingrese © gasto y son incluides
en el resultados, excepto en la medida en que hayan surgide de una transaceion o suceso
que reconoce Tuera del resuliande 4§ por ejemiplo los cambios on las tasas de impuzsio o en
la normativa tributaria, las regstimaciones de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activa),
va sea en otro resultados integral o directamente en el patrimonio, on cuyo caso el
impucsto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surge el registro inicial de
una combinacitn de negocios.

f) Obligaciones laborales

De acuerdo con la Seccion 28, 2 Compailia puede tener los siguientes beneficios para
con sus empleados:
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fa) los beneficios a los empleados a corfo plazo, tales come sueldos, salartos y
aporiaciones a la seguridad social, ausencias remuneradas anvales, ausencias
remuneradas por enfermedad, participacidn en ganancias e incentivos (si s¢ pagan
dentro de los doce meses signientes al final del periodo), y beneficios no monetarios
{tales como  atencion  mdédica, viviends, automéviles ¥ bienes o servicios
subvencionados o gratuitos) pars los empleados actuales,

{b) bencficios posl-empleo, tales como pensiones y otros beneficios por retiro, seguros
de vida y atencidn médica post-empleo;

{c} otres beneficios a largo plazo para los empleados, entre los que se incluyen las
ausencias remunaradas despuds de largos periodos de scrvicio o ausencias sabdticas, los
beneficios por jubileos y otros benelicios posteriores a un largo liempo de servicio, los
beneficios por incapacidad v, si se pagan en un plazo de doec meses o mias después del
cierre del periodo, fa participacién en ganancias, los incentivos y las compensaciones
diferidas; ¥

{d) beneficios por terminacion.

Cuando un empleado haya prestado sus servicios a una cntidad durante €l periodo
contable, ésta reconocerd el imperte (sin descontar) de los heneficios acorlo plazo que
ha de pagar por tales scrvicios:

{a) como un pasive (gasto devengado), después de deducir cuzlquigr importe va
satisfecho. Si el importe pagado ¢s superior al importe sin descontar de los beneficios,
la entidad reconocerd la diferencia como un activo {pago anticipado de un gasto), en la
medida que ¢l pago por adelantado vaya a dar lugar, por gjemplo, & una reduceidn en los
pagos a efectuar cn el future o a un reembelso en efectivo; v

(1) como un gasto, a menos que otra Norma exija o permita la inclusidn de los
mengionados beneficios en el costo de un activo

Una entidad reconocerd el costo esperado de la participacidén en ganancias o de los
planes de incentivos por parte de los trabajadorés cuando, y $6lo cuando:

(a) la entidad tiene una obligacién presente, legal o implicita. de hacer tales pagos como
consecuencia de sucesos pcwridos en ¢l pasado; y

{b) pueda realizarsc una estimacion fiable de la obligacion.

Existe una obligacién presente cuando, y sélo cuande, la entidad no ticnc olra
allernativa imds realista que hacer frente a los pagos correspondientes.

£) Costos v gastos

Los costos y gaslos se registran al costo histdrico. Los costos v gastos s¢ reconocen a
medida gque son incurridas, independientemcente de la fecha que se hava realizado el
pago, y se registran ¢t ¢l perfodo mas cercanc en ¢l que se conocen.

h) Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes.

Provisidn: La compafiia reconoce una provision, solamente en los siguicntes casos:




KUIVECSA

Auditores & consultores

s+ Se fienc una obligacidn prescnte, legal o fmplicita, como resulladn de
operacinnes pasadas;

s Es probable que la compafifa deba desprenderse de recursvs, los cuales
incorporen beneficios econdimicos para cancelar tal obligacion; y

* Se pucde estimar con fiabilidad ¢l imporie de 1a obligacidn.

i) Reserva Legal

Die acuerdo con ta Lepisiacion vigente la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad liquida, hasta que el salde dc dicha reserva alcance ¢l 50% del capital
pagade. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, perg puede
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber perdidas.

i} Resulindos Acumulados - Reserva por valuacion

Registra la contrapartida del ajuste efeciuado a los biencs inmuebles para llevarlos al
valor dal avallio téenico realizado en afios anleriores y corregidos a julio de 2012, El
saldo de esta cuenta solo puede ser capitalizado en [a parte que cxceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las del tltimo gjercicio ccondmtico concluido, si las hubiere;
utilizado cn absorber pérdidas o devuelto en caso de liguidacion de la compafila.

m} Aportes para futura capitalizacién

Registra los apottes realizados por los accionistas con la intencion de incrementar cl
capital social en perfodos futuros © de absorber pérdidas generadas por las operaciones
de ia Compafiia. A diciembre de 2014-y 2013 corresponde a las aporiaciones efectuadas
por e accionista mayoritario en aios anteriores.

NOTA 3. - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, la siguiente es la composicion en ddlares
gstadounidenses: '

2014 2013
Santiago Ribadencira Traya (1) 58133 i
Rodrign Idpez {2) 40.000 40.000
Maktradecorp (3) 93.783 119,464
{-} Provisicn cuentas incobrables (2) {40.000) {20.000)

151,916 139.464

{1) Con fecha 19 de diciembre de 2014.5e suseribe un pagaré a dos afios, por el valor
de USD 5813283 con el scfior Santingo Ribadencira, a favor de
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CONSTRUCIONES ARIOS $.A por ¢l salde a cobrar por la venta del departamento
capitan, en cl cual no se establece tasa de interds,

(2) EI 31 de diciembre de 2010 se suscribié un pagaré de USD 233.000 por el sefior
Rodrige Ldpez a favor de CONTASIS S.A, el cual es cndosado a favor de
CONSTRUCCIONES ARIOS 5.A,, por USD 40.000. a diciembie de 2014 se ha
considerado que el mismo tiene mucho riesgo de ser recoperado por fo gue se ha
canstituldo una provision que alcance el 100% de [a deuda.

(3) Corresponden a valores que recibid de maners directa de Maktradecorp por la
cnirega de anticipes del proyecto La Veranda, que para ] afio 2012 se respaldo en
un pagaré por USD 29.930 el cual fue suscrito el 31 de diciembre de 2811 con
vencimiento a 2 afos, sin delinirse tasa de interés a cobrarse, El 31 de diciembre de
2013 Maktradecorp S. A renueva el pagaré por USD 119464 deuda con
vencimicnto a 2 afios pilazo sin inlereses,

NODTA 4.- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la sipuienle es la composicidn en délares
estadounidenses:

2014 2013
Anticipo Impueslo a la Renta (1) I 6,070 15,460
Crédito Tributario VA _ . ] 1.087
o 6.070 16,547

(1) A continuacién se detaila la composicién del saldo de anticipo de crédito tributario
de impuesto & la renta.

2014 2013
Afia 2009 0 8.572
Aiio 2013 ¢ 5.88%
Afio 2014 6,070 0
6,070 15.460

NOTA 5. - PROPIEDADES DE INVERSION

La siguiente es la composicion de propicdades de inversion al 31 de diciembre de 2014
y 20 3:
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2014 003
Gastos Provecto La Veranda {13 177,608 175.151
Costo Terreng (1) 624,701 ¢24.701
Departamento Capitdn (23 ] 117,829

E02.309 917.681

{11 Corresponde a 23 lotes de terreno ubicadoes dentro de la urbanizacion "La Veranda”
que se encuenira cn la parroquia Santa Rosa de Cusubamba. En este sector
predomina la actividad de agriculfura por lo que predominan viviendas de tipe
campestre cuyos servicios bdsicos se sirven del Quinche,  Los lotes de terreno se
cncuentran sin construcciones, cuentan con servicios basicos, agua de riego y un
proyecto para dotar de energfa eléctrica a la urbanizaciin, La posibilidad de venta
de los terrenos en el sector som de mediana factibilidad y por ende se podria
concretar la venta en of mediang a large plaze. El criteric de valoracidn fue el
método comparative de mercado, partiendo del costo de metro cuadrado de lerreno
en sectares préximos, para lo cuat se establecié un precio base de USD 4.00 por
metro cuadrado, ¢l cuat dependiendo de la uldcacion, v do las caracteristicas en
promedio llega a un valor de USD 3,735,

En el 2012 [a Compaiiia ajusté el valor del terreno hasla la cifra de USD 799.888 en
funcion de un informe perictal, cuyo efécto fue disminuir en USD 334.393 I
reserva por valuacion de activos de afios anteriorcs.

Adicionalmente se manticne re-::ﬁ;i_ﬁc.’:idn como parle del proyecto La Veranda [a
activacion de varios gastos cfectuados haste diciembre de 2014,

{2) Cotresponde a4 un bien inmueble ubicade en Bahia de Caraquée, el cual fue
negociado y vendido en agosto del 2014, ¢n la suina de USD 58.133 incurriendo en
una pérdida de LISD 59.696, registrada en los resultados del ejercicio.

NOTA 6.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La siguicnte es [a composicién de obligaciones tributarias al 31 de diciembre de 2004 ¥
2013:
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2014 2013
Retencion IVA i 70
Retencion en la Fuente 43 47
Impuestos Municipales 3858 3858
Anticipo knpussto a la renta par pagar (1) 0 3887
Tespuesto a la Renta (Véase nota ) &7 5.887
9971 15.749

NOTA 7.- ANTICIPO DE CLIENTES

La sigutente es la composicion de cuentas por pagar &l 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013

2014 2013

Marcelo Lalama Basante (1) 65.000 65.000
63.000 65000

13 Comresponde a une promesa de compraventa de dos lotes de terreno con los
mimeros 1 y 2, ubicados en la parroguia Cusubamba, por el valor de USID 96,000,
distribuidos USD 20.0040 al momente de la suscripeion del contrato, USID 50.000
al terminar el afio 2012 y USD 26,000 el 15 de julio del 2013, Hasta la fecha no se
ha dado cumptimiento a [o pactado en ¢l documento suscrito entre ambas parles.

NOTA 8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADAS

I.a siguiente es la composicion de cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre de
2014 y 2013:

2014 2013
Tradecompany 5.A. (1) 8.859 8.899
Enlace Inmobiliaria Enlacein 8.A. (2) 57.448 46.838

66347 55737
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1Y Corresponde & papos realizados por conceptos de nomina, aportes [ESS, cuatas de
créditos, pagos de impuesios, pagos por servicies recibidos, entre otros desde el
2010, para fos cuales no se ha eslablecido plazos, tasas dc interés,

2y Corresponde a pagos realizados por conceptos de ndmina, aportes 1ESS, cuotas de
créditos, pagos de impueslos, pagos por scrvicios rectbidos, entre otros, para los
guales no se ha definido plazos de pago, ni interds.

NOTA 9.- CONCILIACION DEL IMPUESTO A LA RENTA

A conlinuacion una demostracion del impuesto a la renta caleulado de acucrdo con la
tasa impositiva lcgal, los gastes no deducibles, las rentas exentas, el impucsto a la renta
cansado, impuestos anticipados ¥ las retepciones en la fuente al 31 de diciembre de
2014 v 2013, sepiin 8¢ muestra a continuagion:

2014 2013
Cileule de impuesto a la renta
Resultados del gjercicia {11'7.408) (54.468)
1 5% participacion trabajadores 0 0
Base antes de impticsto a la renta (117.408} (54.468)
Mas Gastos no deducibles 30,765 47756
Pérdida tributaria . {§6.643) {13.712) -
Impuesto a Ja renta causado - (6.070) (5.887)
Anticipo de impucsto 1 |a renta corriente o 6.070 5387
Anticipa de IR de afics anteriores {véase nota 4} 2 9573
Crédito tribuaric 0 9573
Anticipo miniimo préximo afio 5351 6.070

A continuacién se presenta el cileulo de 1a tasa efectiva de impuesio a la renta que la
Compafia tuvo en los afios 2014 y 2013,
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Conctliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto

& la Renda 2014

Tasa

Efectiva

{Pérdida) del ejerciclo (111.338) 22% (24,494}
Mas gastos no deducibles: (rei) 30.765 -6% 6,708
Ajuste Impuesto a la renla -21% 23.796
Base imponible (80.573) -504 6,070
Iripuesto renta (111.32%) ~5% 6.070

Conciliaciin de ta Tasa Efectiva de Impuesto

a la Renta 13

Tasa

Efectiva

(Pérdida) del ejercicio {54.468) 22% (11.983)
Mas gastos no deducibles: (ri) 40.756 -16% §.966
Ajuste Impuesto 3 [z renta -16% 8.904
Base imponible (13.712) -1 1% 5.887
Impuesto renta o {54.468) -11% 5.8497

NOTA 10.- PATRIMONIO

Eil patrimonio al 31 de diciembre del 2014 y 2013 estd conformado de la siguicnte
manera:

2014 2013
Capital Social 200 200
Eeserva por Valuacidn (1) 627.831 T27.162
Aporte futuro capital 319.174 39174
Resultados Acumulados (118.2107  (111.608)

828.995 934928

(1) Bl 27 dc noviembre de 2014, mediantc acta de Junta Universal Extracrdinaria de
Accionistas s¢ aprobd la absorcién de las pérdidas acumuladas por USD 111.608
con la cuenia de resetva por valuacion.
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NOTA 11.- GASTOS

I.0s gastos generados durante ¢l afio 2014 y 2013 fucron los siguicntes:

Gastes operaciopales:
Giastos de Administracidn
Gastos Financieros

Otras Gastos

Gastos no operacionales:

Pérdida en venta de propiedades de inversion (Véase nota 3)

2014 2013
51620 33.805
22 18
i 20,645
51642 54,468
59.696 a0
39.6946 0

NOTA 12.- OPERACIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Durante ef 2014 3 2013, la Compafilz realizé las siguienles fransacciones y servicios

con parles relacionadas:

mMakiradcComp
TradeCompany
Enlace Inmobiliaria Eniacein

MaktradeCorp
TradeCompany
Emlace fimmabiliaria Crlacein

DICTEMBRE

DICIEMBRE
2014 - 2413 2014 2M3
SALDO POR COBRAR $SALDO POR PAGAR
93.783 119.464 0 0
B 0 8.399 8.899
0 0 57.448 46.838
93.783 119.464 66347 25.737
COBROS REALIZADOS  PRESTAMOS RECIBIDOS
2014 2013 2014 2613
25,681 0 0
0 0 0 0
0 B 10.630
25.681 0 0 0
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NOTA 13.- CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRLE DERECHOS DE
AUTOR

I1asta la fecha de cmisidn de nuestro informe de avditoria, 15 de abril de 205, heinos
verificado principalmente que la Compahia mantenga licencias de usa de los sistemas
utilizados.

NOTA 14.- REVISIONES TRIBUTARIAS

A la fecha del informe de auditoria independiente, 15 de abrii de 2015, la Compafiia no
ha sido nolificada por auditorias tributarias de los periodos econdmicos 2009 a 2014
sujetos a fiscalizacion.

NOTA 15.- HECHOS POSTERIORES

Entre ¢l 31 de diciembre de 2014 y Ja fecha de preparacion de estos estados financieros
13 de abril dei 2015, no se produjeron eventas gue en epinion de Ja Administracion de
la Compaiiia pudieran tener un cfecto significativo sobre dichos eslados financieres, y
que no estuvieran revelados en [0g misos o en sts notas.



