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INFORME DE LOS AUDTTORES INDEPENDIENTES

A los Micmbyros del Directorie y Accionistas de
CONSTRUCCIONES ARIOS 8.A,

Quito, 10 de julio de2014

Dictamen sobre los estados financieros

1} Hemos auditade Jos estados financicres que se acompafian de la Compafifa
CONSTRUCCIONES ARIOS S.A. que comprenden los balances ganarales al 34
de diciembre de 2013, 2012y los correspendientes estados de resultados, de
cambios en ¢l patrimonio v ¢ 'é's'{ado de fhufo de efcctivo por los afios terninados en
esas techas, asi como un resunién dc pn] |t1{:a~‘; contailes importaites y otras notas
aclargionas. : :

Responsabilidad de la administracion pur"léé _ﬂﬁé'-ﬁnﬂncierﬂs

2} La Adminisiracién es responsable da la preparamén y presanfaunn razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normag-Ecuatorianas de Contabilidad. Tsta
responsabilidad incluye: "&l: disefar, . im cmentar y mantencr el control interno
relevante a la preparacion v prescntamén tazonable de los eslados financicros que estén
libses do representaciones cinoneg miportancia relaliva, ya sea debidas a fraude o
error;  seleccionando ¥ aphcandb ; pcrlﬂlcgs_ contables apropiadas, v hacictdo
estimaciones conlalies que shan ramnabif:a et ‘:as UlTElJﬂE-"ldﬂE-lﬂS

Responsabilidad del Auditor

3) Nuestra responsabilidad es expresar und ;Opjnion-sobee estos estados financicros
basados ¢n nuestras auditorias. Nuesiras auditorfas fiieron efectuadas de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditorla’ y-Asegiramiente - NIAA. Dichas normas
requieren que cumplamos con. réquisites éficos asl como que planecmos y
desempeiiemos la auditorfa para. obfchier seguridad razonable sobre si Jos cstados
financieros estén libres de refirescitacion evwdnea de imporianwia relativa,

4} Una audiforfa implica desempefar precedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los monfos vy revelagiones cn los estados financiercs. Los procedintientos
seleccionados dependen del juicio del audifor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de prosentacion errdnea de importancia relativa de [os estados financieros, ya sea
debida a fraude o crror. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
coitrol intsrne wlovanie a da preparacion y preseniacion razonable de los estados
financicros por lz compatia, para discfar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con ol fin de expresas ona opinidn subre la
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clectividad del control interno de [ compafiia. Una auditoria también incluye, evaluar
la propiedad de las peliticas contables usadas ¥ lo razonable de las estimacioncs
contables hechas por la Administracion, asi como evaloar la presentaciin general de
los estados financieros. Consideramos que la evidencia de suditoria gue hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporciohar una base para nuestras opmiones
de suditoria.

Bases pava la calificacidén de 1n opintdn

57 CONSTRUCCIONES ARIOS 8.4, es ung sociedad con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimicnta econdmico de sus operaciones y por el tiempo que dispone
para seguir funcionando en el futuro de gcuerdo 4 su constitucidn; sin embargo no ha
completado el pago del capital suscrifo que debid realizarlo en un afio.

Opiniin

61 En nuesira opinion, sxoepio pur e'l efccm de 1o mencionado en el parrafo 3, los
eslados financleros dan un punto de vista verdadero y razonabie de ia postcion
financiera de la Compaiifs CONSTRUCCIONES ARIOS 8,A., at 31 de diciembre
de 2013 y 2012, de los resultados integralés: dé- sus _nperamonzas, los cambios en su
patrimonio neto ¥ sus flujos de efectivo por log afios terminadas en esas Techas, de
conformidad con Normas Internacionaies de'{nﬁjrm'a'bién Financiera - NITF PYME.

informe sobre otros requisitos: Iegn]ea y reguladm‘us

Supﬂrlmeh dencia de
Compan[as RMATE N 432
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CONSTRUCCIONES ARIOS 5.4,

BALANCE DE SITUACION FINANACIERA COMPARATIVO
TERMINATIO EE 3| DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

{ Expresado en dilares sstadounidenses)

Aclive Motas 2313 maz
Activos vorrienies:
Cuektas ¥ documentas pov oobrar 3 139,404 183,540
Papos Anticipados g 16,547 17.5958
Inventarios 5 790,852 055.863 805906
Activas ne corrfentes: -
Propiedades de [iversidin ' 3_}'2_-_-_6 Ny 17529 17829 [17.5829

LAN7.473

17.82%

Totel delbms L3502

Pasivo y Pairinonio

P'asivas corrientes:
{Cuentas por pagar
Ghbligsciones Tributartas
Tasivos Sociales
Anticipe de clientes
Citras clientay y doctinentos por pagar

138.784

Patrimonio iz los agcionistas

{véase estado adjunto} i - 034,008

el Tt

Tetal Pasivos ¥ Patrimonio i .'l_]'.".?-..ﬁ!ll
‘=::

1. 124,902

43,758

07
|2.553
m
69.977
129,619
005,283

[.124.902
r——

Las notas explicativas anexas de 1 a 16 son parte inteprante e estos cstadas financieres
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CONSTRUCCIONES ARIOS §.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2013 Y 2012

(expresado en dolares esiadounidenses)

MNotas 2013 2012

Gastos operacionales:
{(Jastos administrativos 12 (33.8085) {29.085}
Gaslos Financicros 12 1%} {6,443
(tros Eoresos 12 {20.645) (1.230)
- {34.408) {36.76()
Pérdida del ejereicio 54.468 36.760)
Intpuesto a Ia rent BErAT (5.887) (8.026)

Pérdida peta

L (60385  (44786)

Las notas cxplicativas anexas de 1 a [6 son parte irtegia

- de slos estados financieros
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CONSTRUCCIONES ARIOS 5.4,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
— AL 3L DE BICIEMEBRE DE 2000 ¢ 2012
_ {Expresado cn didlares cstadonnidenses)
o Aparfes Resultadas
— Capital Resarvs por Futugo diftog

social Valuaeign Capital Anferiores Total

T Saldns f 1 g enero de 142 00 1061555 00590 (G07RS4)  1.3TH46)
P Absorefon de Pérdidas afios anteriores (601417 GiLAlT T
— Deteriora do fermeno £334.30%, (134,357 ':
~ Pérdida del Ejercicio Lo {44,736} {44.786)

Saldos al3Ldedicenibre de2012 =S 200 M6 BRI (51283) 995383
Pevdida del Ejercicin PR (60.355)  (60355)
— Saldos al 31 de diciembre de 2013 TN TR I0M | (LLEIS) 934928
F_ I.as nolas explicativas imexas ds 1 2 16 son parte integranie da&st-:rs. ést@dﬁé-_ﬁﬁmﬂtm
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CONSTRUCCTONES ARIDS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO
AL 3t DE IMCIEMBRE DE 2(12 y 2011

{expresado en dolares estadounidenses)

a} Flujo de efectivo en actividades de operacidn

Efeciivo recibide de clicntes y otros

Edective pagado a provesdores, empleadns v olros

Fluje neto (usado} originado por actividades de operacidn

b} Flujo de cfectiva en actividndes de Enversicn
Disminueién (Aumento} Otros aclivos.

Disminucién en Propiedad Planta y Equiipo: .

Flujo neto (usado) originade por actividades de inversitn

(Disminucion} Aumenta neto ea caja bansos -
Caja y bancos al inicio det afie '
Caja y baeos al final dcd afio

2013 2002
15156  (353.416)
{25.156) 25.042
0 (328374
0 0
0 328374
0 328374
) )
u 0
M 0

I.as notas explicativas anexas de 1 a 14 son parte integrante

de 165 estados finaneicros
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CONSTRUECCIONLS ARIDS 5.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATTYQ - cantinuacién

AL 31 DE DICIEMERE DE 213 y 2012

{expresado cn dolarcs estadounidenses)

Congciliacidn &e In pérdida neta del adio con el efectivo neto
provenicnte de Ins actividades de operacian:
Pérdida neta
Impuesto a la rema
Provision cuentas incobrables
Ajuste por revaluaciin del terrend:
Efectivo usade en las actl\fltlades dé upnranlﬁn antcs de
cambios eo ¢1 capital de trabajo : :

[Auman’m} Disminucidn en Cuentas y Dncumentu:is pm’ Cohmr
{ Aumento) Disminucidn pagos anticipados :
Aumento en Proveedores

(Disminueién} ¢n Obligaciones Tributarias
{Disminucton) en Pasivos Sociales
(Drismtinucion) Aumento en Ofras cuenlas poT paga

2013 2012

(60.355)  {44.786)
0 8.026
26,000 0
0 (334.392)
(40.355)  (371.152)
24,105 (26,472}
1.051 (7.045}
947 (7.399)
3.19 517
o 555
11.856 82.622
#  (328374)

Las notas explicativas anexas de 1 a |6 son:paite-u

grante de los estados financieres
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CONSTRUCCIDNES ARIOSS. A,

NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICTEMERE DE 2013 v 2012

NOTA 1. - OPERACTONES

La compatiia CONSTRUCCIONES ARIOS §.A. se constituyd en la ciudad de Quito, el
22 de octubre del 2002, Su ohjeta es la prestacion de servicios y asesoria de mercado,
actividades de conslriccion, entre otros.

Ef Capital accionario estd dividido enire [os accionistas: Maktradecorp 5.4, 99.875% v
Geovanny Larco con el 0.125% restanie de la compafifa, divididas en 800 acciones dc
un délar cada una, de las cuales a'la. fecha se encuentran canceladas 200.

Los Indices de Inflacion, rclacEﬂnﬁdﬁéf'}"_pnq ¢l comportamicnte de la cconomia
ecuatoriana en les tres Gltimos afios, son'como sigue:

Diciembre 31 indicc ﬂ&..i.ﬁ.ﬂ.hﬁiérﬁ anual

2013 290%
2012 16%.
2011

La informacion conlenida en eéi«gﬁ financieros es de responsabilidad de la
Administracion de la Cnmpaﬁ{a co ;
NOTA 2, - RESUMEN DE LDS PRINEIPIG

PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNYFICATIVAS

1} Declaracion de cumplimicnio

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera' NITF PYME.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF PYME
requieren que la Administracién realice clerlas estimaciones y cstablezea algunes
supugstos (nherentes a la actividad coconomica de la entidad, con el propdsiio de
determinar la valuacion y presentacién de alguvas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opmion de la administracion, tales estimaciones v supuesios
gstuvieron basados en la mejor vtilizacion de la infermacion disponilie al momenlto. los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El delalle de las estimaciones y
Juicios crilicos se detallan en el punio 4.
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A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.  Tal como lo requicre la Seccion 10, estas
peliticas han sido definidas on funcién de la NIIF PYME vigente al 31 de diciembre de
2011, aplicables de mancra uniforme a todos tos perindos gue se presentan.

2) Nepgocie en Marcha

Los principios contables parten del supuesio de la continuidad de las operaciones del
cnte contable dentro del futuro previsible, 3 menos que se indigue tode lo conlrario.
CONSTRUCCIONES ARIOS S.A., es una sociedad con antecedentes de cmpresa en
marcha, por el movimiento econdmico de sus operacioncs y por ¢l tiempo que dispone
para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion; sin embargo po ha
completado el pago del capital suscrite que debid realizarlo en un aiio.

3y Resumen de Principales 'I.F'dl_itjca__s Contables.

a) Presentacifm de los estados fi na‘llclerus

Las politicas adoptadas para la pmaentamén de Estadr:rs Financicros son las siguientes,
pero se fundamentan en la base de su acumulamdn D dcl dcvcngo contable:

= Estado de Situacién Financicra.- La com_paﬂfa clamf’ cé las partidas del Estado
de Situacian Financiera, en ﬂmwentas "No Currlentes y estan preseniadas de
acuerdo a 13 liquidez, g

« Estado dc Resultades [ntcgrai 05 resultados se clasificaron en funcion de su

“naturaleza®™.

e Estado dc Flujos de Efective.- Se utlhzaal ;_frjt:étqdﬂ Directo, el cual infonna de
los flujos de ciective ¥ equivalentes d@_’ﬁfﬁ:g&ti_}f'qﬁ'utjtf:nidos durante el periedo por
actividadcs de operacidn, de itwersinfrn'-},‘f_'__t_:ie".ﬁhanciacirirn.

o [stado de Cambios en el Patrimonio. ﬁ*é%éﬁf:ﬂdq conciliaciones enire importes
en libros al inicio ¥ al Final del. period@ ‘on resultados, partidas de resultado
integral ¥ transacciones con pmpiefarms

b) Cucntas por cobrar

Los préstamaos v partidas por cobrar originados por CONSTRUCCIONES ARIOS S.A.
una veZ ¢ hayan criginado caben ires posibilidades:

o (ue la entidad los quiera mantener hasta el momento del reembolse, en cuyo
case serdn préstamos y parifdas por cobrar originadas por la empresa, v se
valoran al costo histérico, o si son a largo plazo, al costo amortizado, que es el
importe al que inicialmente fue valorado ¢l instrumento financiero, menos los
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desembolsos de principal, mds o menos, scgun proceda, la parte Iimputada en fa
cuenta de pérdidas y ganancias o la reduccion de valor por deteriare,

= Cue los créditos por operacioncs comaerciales por vencimisnto no superior 2 un
afio ¥ que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los anticipos,
créditos al personal ¥ préstamos a relacionados, cuye Impaorte se espera recibir
en el corto plazo, se podran valorar por su valor neminal cuando el efecio de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

»  Que la entidad desee venderlos a terceros en el menor plazo de tiempo posible
&0 Cuye caso Seran activos para negociar, sepgun las practicas de la empresa
emisora de los activos comespondientes, y vendran valorados a su valor
razonable con los cambios de valor imputados a resultados,

« Que a entidad quicra mantencrlos para cederlos eventualmente, en cuya caso los
designard como disponibles para la venta.

Las cuentas por cobrar comerciales y. otras cuenlas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos ffjos o delerﬂiih'aljlfzs, _que 1o cotizan cn un mercado activo,

Despuds del roconocimicnto inicial, a vali:rr';razonable se miden al costo amortizado
utilizando ¢l métodeo de la tasa de interés cfcctwa 'menos cualquler deteriora.

Las cuentss comerciales y otras cuenlas pnr {:E}I:ir'ai* :édn clasificadas como cucntas
corrientes, excepto aquellas cuyos vencimientos. 5uperen 165 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que & c]asrﬁca come 0_ cortiente.

Las cucntas por cobrar son (Iaclas dc ha_}a cuaﬁdn 5C cxtlnguc o cxpiran los derechos
contractuales sobre los flujos de fon gl activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios iihe entes ' la propiedad de um activo financiero.  Si
la Compafiia no transfiere ni rétiene austanmalmente todos los riesgos vy benelicios
inherentes a la propiedad y continda I‘E'.tﬂt‘lIEI‘ldD ‘&t conirel, del activo (ransferido, la

Cowmpaiifa reconoce su participacién en el -activo’ v, 1a. uhllgac!:&n asaciada por los
valores que tendran que pagar. Si l2 Compamu_ra_ﬁene sustancialmente (odos los
riesgos ¥ beneficios iherentes a la propiedad de un-active fimanciero transfetido, la
Compaiiia continuard reconociendo el active: financiero y también reconocerd un
préstamo colateral por los ingresos recibidos. .

¢} Inventarios
De acuerdo con la Seccidn 13, los inventarios son activos:

) poseldos para ser vendidos en el curso normal de las operacioncs;

b} cn proceso de produccion con vistas a csa venta; o

¢) en forma de materiales o suministros que se consumiran en el proceso de produccion
o en la prestacion de servicios.

I.a entidad medira los inventarios al importe menor entre el costa y el precio de venta
estimado menos los costos de termingcion y venta.
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l.os costos de adquisicidn de los inventarios comprenderan cl precio de compra, los
aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables posteriorments de
las autoridades fiscales). cl transportc, la manipulacion y otros costos directamente
atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, materiales o servicios. Los descuenios
comerciales, las rebajas v otras partidas similares se deducirin para determinar ¢l costo
de adquisicion.

Una entidad puede utilizar técnicas tales como el método del costo estdndar, ¢l método
de los minoristas o el precio de compra mds reciente para medir el costo de los
inventarios, si los resultados se aproximan al costo. Los costos estdndares tendran cn
cuenta los niveles normales de materias primas, suministros, mano de obra, cficicneia y
utilizacién de la capacidad. Estos se revisardn de lorma regular v, si es necesarlo, se
cambiaran en funcidn de las condiciones actuales. El método de los minoristas mide el
costo reduciendo el precio de venta del inventario por un porcentaje apropiado de
margen bruto, La entidad utiliza: para cI rcglstro de los rubros por inventarios el modelo
del costo.

Una ‘cntidad deberd evaluar al final de- a‘da ‘periodo sobre el que se informa si los
inventarios cstén deteriorados, es decir, sl importe en libros no es totalmente
recuperable (por cjemplo. por daflos, obsolcsccnma O:piecios de venia decremantes) Si
una partida (o grupos dc partidas) de inventarid gsta datermrada., se requiere que la
cntidad mida cl inventario a su precio de venta:menos los Eostos de terminacion y venta
Y que reconozea una pérdida por deteriofi “de'valol, Los mencionados pdrrafos
requicren tambign, en algunas clmunstanmas, Id- rever‘smn del deterioro antetior.

Lina entidad revelard la siguiente inf@f
{a} Las politicas contabtes adaptadas-
formula de costo utilizada. . _
() El importe total en libros de los iny nt
clasificacion apropiada para la enlidad.
{c) El imporie de los inveniatios reconocido conm gasm durantc ¢l periedo.

{d} Las pérdidas por deteriore del valor rcmnomdas o’ “revertidas en el resuitado de
acuerdo con la Seccidn 27. CoL

{c) El importe total cn libros de los mventarms plgnnrados en garantia de pasivos.

Ira da 'nedlcmn de los wvenlatios, incluyendo la

ms"j.i-iIos importes en libros scgin la

d) Propiedad de inversitm

De acuerdo con la Seccidn 16, las propiedades de inversitn son propiedades {terrenos o
edificios, o partes de un cdificio, ¢ ambos) que s¢ mantienen por el dusio o el
arrchdatario bajo un arrchdamicnto financiero para obtensr rentas, plusvalias o ambas, ¥
ho para;

fa) su uso en la produccion o suministre de bienes o servicios, o para fincs
administrativos, o

{b) su venta en el curso ordinario de las operaciones.
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Una entidad medird las propiedades de inversién por su costo en el reconocimiento
tnicial. Et costo de una propiedad de inversidén comprada comprende su precio de
compra y cualquier gasto directamente atribuible, tal como honorarios legales y de
infermediacion, impuestos por la transferencia de propiedad v otros costos de
transaccion. Si el pago se aplaza mas alig de los iérminos normales del crédito, ¢l costo
es el valor presente de todos los pagos futuros.

Las propiedades de inversion cuyo valor razonable se puede medir de manera fiable sin
costo o esluerzo desproporcionado, se medivdn al valor tazonable en cada fecha sobre la
que s¢ informa, ccconnciendo en resullados los cambios en el valor razonable.

e) Cuentas por pagar
La compafila reconocerd una obligacion, solamente en los siguientes casos:

« Sg tiene una Dhllgaclén prcscntc. legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas, :

s Es probable quc la cnmpaﬁia __deba ‘desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios ccondmicos para ‘cancelar tal obligacion.

& 5S¢ pucde cstimar con fabilidad el 1mp0rte de la nbhgamén

e no cumplirse con las tres condiciones 1nd1ca-‘:f[as. :_c_rnprcsa no podra reconocer la
obligacion,
Los pasivos financieros son clas.]f' cﬂdns COMo paswos corrientss 8 menas que la
Compafifa tenga un derecho incondi g aplazar el pago al menos por 12 meses
después de Ia fecha del estado-de stfuacién’ financ A la fecha de los estados
financieros la Compafila martiene comd paswos f" inancieros préstamos por pagar y

anticipo de clientes para fituras ventas.

Un préstamo representa un pasive fi inanciero. que se recunocﬂ inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion”incurr idos,  Estos préstamos son
registrados subsecuentemenie a su custu amurtlz.adu usande el método de interds
efectivo,

Una cuenta por pagar cometcial y. oftas cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o deletminables, que no cotizan en un mercado active,
Después del reconocimiento "inicial, a valor razonable, se mide a costo amortizado
usando el método de intcrés efectivo. El perlodo de erédito promedio para la compra de
clertos bicnes oscila entre 30 y 90 dias dependiendo del proveedor. La Compaiiia tiene
implementado politicas de manejo de ricsgo financicro para asegurar que lodas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos creditictos preacordados.

La Comparifa da de baja un pasive finangisro si ¥ solo i, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compafiia.
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fy Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias,
Impuestos Dyiferidos

Los efectos sobre los actives por impucstos diferidos se reconocen como una cuenta por
cobrar ¢n la medida en que exista una probabilided de recuperar ef Impueste a la Renta
gue se deba pagar por cfcctes de las diferencias peneradas entre la base fiscal v la base
contable, producto de la aplicacidn do las WIIFs.

Los pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que se espere
pagar {recuperar) de la autoridad fiscal, uiilizando la normativa ¥ tasas impositivas
vigentes a la fecha del cierre de los estados financisros,

Al finalizar cada ejercicio fisca! se deben actualizar los activos y pasivos por impuesios
diferidos en funcidn de las- ‘tasas vigentes para el gjercicio postermr y de las
probabilidades de recuperacion ¥ de Tiguidar los activos ¥ pasivos por mpucst@s
diferidos, respeclivamente. Adicionalménte,-se deben actualizar los activos ¥ pasivos
por impuestos diferidos en funcion de las rcformas quc s¢ realicen tanto a la normativa
contablc como a la tributaria, .

Impuesto a kit reata corriente

El impuesto por pagar corriente se base en ¢ utllldad gravab!e {tributaria) registrada
durante el afio. Dicha utilidad-gravable: dificie’dé la utilided contable, debido a las
partidas de ingreso o gastos imponibiles D'd;duqlhlﬂs v partidas gue nunca son gravables
o deducibles. El pasivo de la Compifila por concepto de impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas:al fingl'de cada perlodo.

De conformidad con disposiciones legales, -1a tak ifa" de. impuesio a la renta causado para
el afio 2013 se caloula al 22% sobre ias utilidades su_]f:tas a distribucidn y del 12% sobre
las utilidades sen reinvertidas por &l mntrlbuyenta S

La provisidn para impucsto a Ia renta sc calcu!a mcdmntc la tasa dc impucsto aplicable a
las utilidades gravables v sc carga a 105 rcsultados del afic en que se devenga con base
cn ¢l impuesto por pagar cxigible.

A partir del gjercicio fiscal 2D1'B:E'ritro en vigor a norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesic a al renia” cuyo valor es calculado en funcidn de las
cifras del afic anterior y en base del 0,2% del patrimenio, 0.2% de los costos ¥ pastos
deducibles, 0.4% de los aclivos v 0.4% de los ingresos gravables.

l.a referida norma establecié que en case de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minime, sste dltimo se converlich en impuesio a al
renta definitivo, a menos que el coniribuyente solicite al Servicio de Rentas Intctnas su
devolucion, 1o cual podria ser aplicable, de acuerdoe con la norma que rige la devolucion
de este anlicipo.
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Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, pago en concepto de impuesto a la renta ¢l valor
correspondiente al impueste minime caleulado los afios 2012 v 2011,

impuesto & 1a renta diferido

El impuesto a |z renta diferide se provisiona en su (olalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen enire las bases tributarias de activos v
pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados cn los eslados financieros. Un pasivo por
impucsto  diferide se reconoce generalmente para las diferencias temporarias
imponiblcs, un aclivo por impugsto diferido se reconoce por todas las diflerencias
temporarias deducibles, en la medida que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables fuluras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El impuesto a la renta dlf‘arldo s¢ dctcrmma usando las tasas tributarias vigentes a la
lecha del estado de situacién financiera-y: {ue se espera serdn aphcal::-les cuando el
impuesio a la renta diferido activo sc rcahce el |mpuestn a la renta pasivo se pague,

La Cnmpuﬁia gompensa activos por impueﬁsm 'di'f'ei‘idn con pasivos por impuesto
diferido si y solo si tiene reconocido legalments €l derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconoeidos. de esas parhdas ¥ la Compaiiia tiene la
intencidn de liguidar los activos y paswos cnma ﬂctﬂs

Impuestos eorrientes ¥ dli'erulu'S“__

Los impuestos corrientes y diferidoss&’ L"BE{}HE!GE:H oomo ingreso © gasto ¥ son incluidos
en el resultados, excepto cn la medida en-gus:ly gyan-surgido de una transaccitn o suceso
que reconoce fuera del resultado ( por e_;empitr {os:cambios cn las tasas de impuesto o en
la normativa iributaria, las reestimaciones dc: la” reguperabitidad de los actives por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo),
ya sea en otro resultados integral o dircctameite én el patrimenio, en cuyo caso &l
impuesto tambiéh se reconoce fuera del resultado o “cuando surge el registro inicial de
utia combinacion de negocios. o

gy Obligaciones laborales

e acuerdo con la Seccidn 28, la Compafiia puede tener fos siguicnics beneficios para
con sus empieados:

{a) los heneficios a los empleados a corlo plazo, tales como susldos, salarios ¥
aportaciones a la seguridad social, ausencias remuneradas anuales, ausencias
remuneradas por enfermedad, participacién en ganancias e incentivos (si se pagan
dentro de los doce meses siguientes al final del periode), y beneficios no monetarios
{tales como  atencion  meédica, vivienda, automdwiles y bisnes o servicios
subvencionados o graluitos) para los empleados actuales;
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(b} beneficios post-empleo, tales como pensioncs y oiros heneflicios por retive, seguros
de vida ¥ alencion médica post-empleo;

{c) otros beneficios a largo plazo para los empleados, entre los que sc incluyen las
ausencias remuneradas después de largos periodos de servicio o ausencias sabaticas, los
bencfictos por jubileos ¥ ofros beneficios posieriorss a un largo tiempo de servicio, los
heneficies pov ncapacidad ¥, =1 s& pagan on un plazo de doce meses o mas despuds del
cicrre dal periodo, la participacion en ganancias, los incentivos y las compensaciones
diferidas; ¥

{d} benclicios por terrninacion,

Cuando un cmpleado haya prestade sus servicios a una entidad durante el periodo
conlable, ésta rcconocera el imperte {sin descontar) de los beneficios acorte plaze que
ha dc pagar por tales servicios:

fa) como un pasive {gasto. dev&ngudﬂ} después dc deducir cualquier importc ya
satisfzcho, Sicl Impﬂl'tﬂ pagadc es. supcrmr al imnorte sin descontar de 1os beneficios,
la entidad reconocerd la ditcrencid’ €00 un activo (pago anticipado de un gasto}, en la
medida que ¢l pago por adelantade vaya a:dar. lugar, por gjemptlo. a una reduccidn en los
pagos a efectuar en el futuro o a un recmbelso en-efectivo; y

(b} como un gasio, a mehos que otra Nm'mu exuﬂ o permita la inclusidn de los
mentionados encficios en ¢ costo de un actwcl T

Una entidad reconocerd ¢l costo esperado de a ammpamén en ganancias o de los
planes de incentivos por parte de los trabajadnﬂ: uando; y sdlo cuando:

(a) la entidad ticne una obligacion presente; Iegal ol fitplicita, de hacer tales pagos como
consecuencia do stcesos ocurrldos e asadu, ¥

(b} pueda realfzarse yna estimacion fiable'de la obligacion,

Existe una obligacion presente :Ciiaiido, 1% :s6lo cuando, la entidad no tiene otra
alternativa més realista que hacet frente aTos:paos correspondientes,

h) Ingresos

En funcidn de las disposiciones establecidas en-cl.-del Marco Coneeptual ¥ la Seccian
23, los ingresos son reconocidos considerandg ef principio de esencia sobre la forma y
en Tuncion del devengamiento de la han_sact;l_{m_,_maependmnlemente de su cobro,

Los ingresos ordinarios son medjdos utilizando €l valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada dé 105 mismos,

De scr necesario, cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad
de un sgaldo va incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad
incobrable o la cantidad respecto a la cual ¢! cobro ha dejado de ser probable se
procedera a reconocerlo como un gasto, en fugar de ajustar el importe del ingreso
originaimente reconozida.
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i) Costos y gastos

Los coslos ¥ pastos se registran al costo histdrico. Los coslos ¥y gastos se reconocen a
medida que son incurrides, independientemenie de la fecha que se haya realizado ¢l
pago, v se registran en el perfodo més cercano en af que se conocen.

iy Politica para el tratamiento de provisieaes, activos y pasivos contingentes,
Provisién: La compafiia reconoce una provisidn, solamente en los siguientes casos:
+ 5Se ticne una obligacion presente, legal o implicita, como resultade de
aperacionss pasadas;
« Es probable quc la compafila deba desprenderse de recurses, los cuales
incorporen beneficios-econdmicos para cancclar tal obligacién; y

* 5e puede estimar con ﬁﬁbii_ida_d el imporle de la obligacion.

k) Reserva Legal

De acuerdo con la Legislacidn vigente ia Compama debe apropiar por o menos el 10%
de la utilidad liquida, hasta que el saido u:le dicha’ réserva alcance el 50% del capital
pagado. La reserva legal no estd disponible para .d_!_str:hu_cmn de dividendas, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o utilizada pard absorbef pétdidas.

1} Rescrva por valuacion

Registra la contrapartida del ajusté wfectivado a los bienes inmuebles para llcvarlos al
valor del avaliio téonico rcallzado cn ai"iﬂs aritcrmrcs y corrcgidos a julic de 2012.

m) Aporites para futura capltallzacmn

Registra los aportes realizados por los accionista$ Son d intencidn de incrementar cl
capital social cn periodos Tuturos o de absorber’ pérd;das gencradas por las oporacioncs
de la Compaiiia. A diciembre de 2012 y 2{]13 ur:rrresponde a las aportaciones sfectuadas
por el accionista mayoritario,

NOTA 3, ~-CUENTAS Y DQCMNTOS FOR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la sigulentz es la composicidn en ddlares
estadounidenses:
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2.013 2012
Jorge Calero (1) | 113,639
Rodrigo Lopez (2) 40.000 40.000
Maktradecorp (3} 112464 29.930
(-} Provisisn cucntas incobrables (2) (20.000) {

130464 183.500

{1} El 30 de dicfembre del 2011 se suscribe un pagaré por el valor de USD [13.639 con
el sefior Jorge Calero cn cl cual no se ha definido tasa de interés. Durante ¢l 2013
se cancela la deuda mediante compensacion de cuentas con la compaifia
Maktradecorp $.A. por la venta de 3 loles de terreno ubicados en la parroquia rural
de Santa Rosa de Cusubamba., *. ;.

(2) El 31 de diciembre de 2010 se suicribe un pagaré de USD 233,000 por el sefior
Rodrigo Lépez a favor de CONTASIS: 5.:A; ¢l cual es endosado a favor de ARIOS
por USD 40.000, valor que ne ha sidor dcf’ fiido en dicho pagaré, En el ailo 2013 la
compafifa previsiond por inccbrabilidad el SD% -:ie !a deuda

{3) Corresponden a valores que recibio de:. I c:ra--_d1recta de Maktradecorp por la
entrega de anticipos del proyecto La "v'aranda ‘que’ para ¢l afio 2012 se respaldo en
un pagaré por USD 29.930: el cual fid suscrito-'el 31 de diciembre de 2011 con
vencimiento a 2 afios, sin definirseasa’ de interés a cobrarse. El 31 de diciembre de
2013 Makiradecorp S, A rcnucva ]éiagare antes detallada por €l valor total de Ia
deuda con vencimiento a 2 aﬁﬂs piazo _s1t1 mlereses

NOTA 4.- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ]a SIgmente &5 ]a composicion en ddlares
cstadounidenses: L

24013 2.012
Credito Tributario de impu:stﬁ-ﬁ"ié renta 0 33
Anticipo lmpuesto a la Renla (1) 15.460 17.565
Crédito Tributario [VA 1.087 0
16.547 17.598

{1) A conlinuacion se detalla la composicion del saldo de anticipo de crédito tributario
de impuesto a la renta,
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2.3 2.012
Ao 2009 0,572 0572
Afo 2011 1, 6.406
Aflo 2012 0 1.327
Afle 2013 5.888 0
15.460 17.565
NOTA 5. - INVENTARIOS
La siguiente es la composicidn de [nventarios al 31 de dicicmbre de 2013 v 201 2:
2.013 2.012
Proyecto La Veranda (1) 175.151 181.205
Costo Terreno (1) 624.701 624,701
700852 B05.206

{1} Corresponde 2 23 lotes de'terreno ubi_c__tii’d_i:!_

efitto de la urbanizacion "La Veranda"

que se encuertra en la parrsguia’Santa’Rosa de Cusubamba.

predomina la actividad de agiic
campestre cuyos servicios bisico$se sitven

En esle sector

ir lo que predominan viviendas dc tipo

del Quinche.  Los lotes de torreno sc

encuentran sin construcciongs, cuentin ¢oh’ servicios bésicos, agua de riego ¥ un
proyecto para dotar de energia eléctrica 212 urbanizacion. La posibilidad de venta
de los terrenos en el sector son de médiana-factibilidad y por ende se podria
concretar 1z venta en ¢l medianc a largo - plazo. El criterio de valoracién fuc el
métedo comparative de mercadoe, partiendo del-todto de melro cuadrado de terreno
en sectores praximos, para Jo cual se establecid un precio base de USD 4.00 por
metro cuadrado, el cual dependienda '__r_Jé-. ld ubicacién, ¥ de las caracter(sticas en
promedio llega a un valor de USD-3.75.. -~

En el 2012 la Compaifia ajustd &l valor del temeno hasta la cifra de USD 799.888 en
funcion de un informe pericial, cuyo efecto fue disminuir en USD 334.393 la
reserva por valuacion de activos de afios anteriores.

NOTA 6. —PROPIEDADES DE INVERSION

La siguiente es |2 composicion de propiedades de inversion al 31 de diciembre de 2013

v 2012
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2.013 202

Departamento Capitén (1) 117.829 117.829
117.829 117829

(1} El departamento es un bien que estd siendo ocupado por la familia Ribadeneira, del
cual la empresa estima que se realizara su venta a la familia, sin embargo no se han
estabicoido fechas para dicha negociacion.

NOTA 7.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La siguiente es la composicién de obligaciones tributarias al 31 de diciembre de 2013 y
2012 .

2.813 2.012
Retencion [VA SRTDS 70 337
Retencion en la Fuente S 47 332
Impuestos Municipales BRI 3.858 3.858
Anticipo TR x pagar (1) : 5,887 Q
Impucsto a la Renta (Véase nota 10); 5.887 8.026

15749 12553

{1} Corresponde al reconocimiento de la deuda par-el anticipo del impuesto a la renta
generado para el afio 2013, cl cual |2 compaiiia lo caneels en el afio siguiente.

NOTA 8.- ANTICIPO DE CLIENTES . -

La siguiente es la composician de-ca_léii"l'ﬁﬁ por pagar al 31 de diciembre de 2013 y 2012
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2M3 2012
Marcelo Lalama Basante (1) 65.000 20,000
Adelmo Pérez Martinez (2) 0 16.000
Paola Freire (2) 0 11.500
Oiras Cuentas por pagar (2) 4] 22477

1)

2}

NOTA 9.- OTRAS CUENTAS Y DOCUME

La stguiente es la composicidn do éua_a"""‘

Tradecompany S.A. {1)
Enlace Inmobiliaria Enlacein S.A. (2)

2)

65.000 69.977

Corresponde a una promesa de compraventa de dos lotes de terreno con los
nimeros 1 y 2, ubicados en la parroquia Cusubamba, por el valer de USD 86.000,
distribuidos USD 20.000:al momento de la suscripeion del contrato, USD 30.000
al terminar el afio 2012 y USD 26,000 el 15 de julio del 2013. Hasta la fecha no se
ha dadoe cumpliniento a lo paétaido-en el decumento suscrito entre ambas partes.

En &l afio 2013 Maktradecorp S"..}!:'u:;'.:ﬁéﬁﬁ'.t_iﬁ'jcomu parte de pago de sus deudas

pendientes de cobre a Consirucciones Arios 8.A, los valores entregados para la
adquisicion de lotes de tetreno en la paffoquia de Santa Rosa de Cusubamba.

SPOR PAGAR
r-pagar al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

2.013 2.012

8.899 g.049
46.838 37.109
s 4578

Corresponde a pagos real_i:_:adi:}é"?ﬁ'di‘"conccptos de némina, aportes JESS, cuotas de
crédilos, pagos de impucstos, pagos por servicios recibidos, entre otros desde el
2018, para los cuales no se ha establecido plazos, tasas de interds.

Corresponde a pagos realizados por conceptos de ndmina, aportes IESS, cugtas de
créditos, pagos de impucstos, pagos por servicios recibidos, entre otros, para los
cualcs no s¢ ha definido plazos de pago, ni interés.
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NOTA F.- CONCILIACION DEL IMPUESTO A LA RENTA

A continuacidn uma demostracion del impuesto a la renta calculado de acuerdo con la
tasa impositiva legal, los gastos no deducibles, las rentas exentas, el impuesto a la renla
causado, tmpuestos anticipados ¥y las retenciones en la fuente al 31 de dictembre de
2013 y 2012, segiin se muestra a continuacion:

2,013 2012

Cileulo de impueste a la renta

Resultadas del ejercicio {54.468) {(36.760)
15% participacion trabajadores - 0 0
Base antes de impuesto a la renta.: - (54.468) {36.760)
Mas Giastos no deducibles R 29,033 5211
Pérdida tributaria EER (25435 31.549)
Impuesto a la renta cavsado h : (5.887) (8.026)
Anticipo de impuesto a la renta corriente T 5.887 7.993
Aaticipo de IR de afios antenures {veﬂse 11=:rta 4) 9.573 16.072
Creédito tributario ' 9.573 16.039
Anticipo minimo proximo afio . .0 5.887

A continuacion se presenta el cdleulo de ia tasa aféctwa da impuesto a Ja renta que la
Compafiia tuvo en los afios 2013 y 2012.
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Conciliacitén de la Tasa Efectiva de Impuesto

# la Renta 2.013

Tasa

Efectiva

fPérdida) del gjercicia {(54.468) 22% (11.983)
Mas gasias no deducibies: {rti) 20.033 -12% 6,387
Ajuste Impuesto a la renta ~21% 11.483
Base impowbie (25.435) -11% 5.887
Impuesto renta (54.468) -11% 5.887

2.012

Tesa Efectiva

(Pérdida} del gjercicio {36.7600 23% (B.453)

Mas gastos no deducibles: (rri) L S 82N -3% 1,194
Ajuste Impucsto a la renta R 20 15,282
Basc imponile L {31549) -22% 8.026
Impuesta renta T (367600 2% 3.026

NOTA 11.- PATRIMONI{

Fl patrimonic «l 31 de dicieimbre del 2

2{?12 esti conformada de Ia siguicnte
manera: PR

2.013 2.012
Capital Social _ i 209 200
Reserva por Valuacion de Active IR 727.162 727.162
Aporte fuluro capital AR 319.174 319174
Resultados Acumulados IR (111.608) {51.253)

034,028 005,283

NOTA 12.- GASTOS

l.os gastos generados duvante el afio 20(3 v 2012 fueron los siguientes:
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2.013 2012
Grastos de Administracian 33,805 29.085
Gastos Financieros 18 6.445
Otros Gastos {1} 20.645 1.230
54,468 36.760

{13 Corresponde a los gastos generados por pago de mantenimiento y reparacion,
adquisicidn de arboles nativos, entre olros; para cl proyecto La Veranda

NOTA 13.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobicrno ecuatoriano medmnte Dearem Ejecutive No. 2430, Suplemento del registro
Oficial No.494, del 31 de Diciembre. del 2004, cstablece que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta que realice nperaclr:__mcs con. partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, de acuerde con el articulo 4 del:Reglamento para la aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Inteeno, en adicién a si:declaracion anval de Impucsto a [a Renta,
presentard al Scrvicio de Rentas [nternas el anexo'y estudio de Precios de Transferencia,
deniro de los cinco dias siguientes a la fecha de declaragidn. De otra parte el Servicio de
Renias Internas, ¢l 30 de diciembre del 2005 émitio la resolucién NAC DGER 2005-
0640 publicada cn ¢l Registro Oficial No. 188-de! 16.de enero del 2006, cn ¢l cual s¢
establece que los contribuyentes Sujetos- ‘al Ampuiesto a la renla que hayan cfoctuado
opetacioncs con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un monto acumuld perior a US> 300.000, deberdn presentar el
anexo ¥ cl informe integral de précios de transferencias en los plams determinados en el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de _I_{égi_men Tributatio Intcrno.

NOTA 14.- CUMPLIMIENTO DE LAS NGRM,!\S SGHRE DERECHOS DE
AUTOR

Hasta la fecha de emisién de nuestro mﬁ::rma df: midltorm 10 de julio de 2014, hemos
verificado principaimente que fa Compama mantenga licencias de uso de los sistemas
uiilizados. .

NOTA 15.- REVISIONES TRIBUTARIAS

A la fecha dcl informe de auditoria independiente, 10 de julie de 2014, la Compafiia no
ha sido notificada por auditorias tributarias de los perfodos econdmicos 2008 a 2013
suietos a fiscalizacion,
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NOTA 16.- HECHOS POSTERIORES

Cntre ef 31 de diciembee de 2613 y {a fecha de preparacion de estos estados (ihancieros
10 de julic de 2014, no se produjeron cventos que en opinidn de Ja Administracién de la
Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, v que
no estuvieran revelados en los mismos o ¢n 5Us notas,




