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Auditores & consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A oz Miembros del Directorio ¥ Acclonistas de
CONSTRUCCIONES ARIOS S.A.

Quito, 17 de diciembre de 2013

Dictamen sobre los estadoys fingncieros

1)

Hemos auditado los estados. financieros que se acompafian de la Compafila
CONSTRUCCIONES ARIOS S:A. que comprenden los balances generales al 31
de diciembre de 2012, 2011 y Tos’ correspondientes estados de resultados, de
cambios en ol patrimﬂnm y el estado de-flujo de cfectivo por los afios terminados en
csas fechas, asi como un resumen de pnhﬁcas cnntahles importantes ¥ otras notas
aciaratorlas. RS -

Responsabilidad de Ia administracién por los estadus f nnnmems

2

La Administracién es responsable de la pmpsrmmﬁn ¥ pmsentamun razonable de los
estados financieros de acuerdo®con Normas' Ecustorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefir imipléhientar y mantener el control intero
relevante a la preparacién y presentéti6n ragonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones errdnéas de 1mpurta11c1a relativa, ya sca debidas a fraude o
crror; sefeccionando v aplicande  polfiicas - contables apropiadas, ¥y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en Ias eircunstancias,

Responsabilidad del Auditor

3)

4)

Nuestra responsabilidad es expresar und.-opinidn sobre estos estados financicros
basados en nucstras auditorias. Nuestras: Auditorias fucron efectuadas de acuerdo con
Nomsag Internacionalss de Auditoifa v Ascguramiento - NIAA. Dichas notmas
tequicren que cumplamos con requisiles &ficos asi como que planeemos y
desempeficnios la auditoria para obtencr seguridad razopable sobre s los estados
financieros estan libres de representacion erronea de importancia relativa,

Una auditotia implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los cstados financieros, Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evalvacidn de [os riesgos
de presentacidn errénea de importancia relaliva de los estados finrancieros, ya sea
debida a fraude o emor, Al hacer eszas evaluaciones del riesgo, cl auditor considera el
conttol interno relevante a la preparscién v presentacién razonable de los cstados
fingnicieros por lu compafiia, para disefiar los procedimientos de anditoria que sean
apropiados en las citcunsiancias, pere no con el fin de expresar una opinién sobre la
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efectividad del control inferno de Ja compafiia. Una auditorfa también incluye, cvaluar
la propiedad de las politicas contables usadas vy lo razonsble de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la prosentacion general de
los estados financicros. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos
pbtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nucstras opinicnes
de auditoria.

Bases para Ia cafificacién de fa opinidn

3) CONSTRUCCIONES ARIOS 8.A., es una sociedad con anlecedentcs de critpresa en
matcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones y por el tiempo que dispone
para sepnir fimcionando en el futuro de acuerdo & su constitucion; sin embargo no ha
completado & pago del capital suscrito que debid realizarlo en un afto.

Opinién

6) En nuestra opinién, exeepto por el eféctordelo. mencionade en &l pamafe 5, los
esiados financieros dan un punto de vista”® verdadem y razotable de la posicidn
financiera de [a Compafiia CGNSTRUCCI{}NES ARIOS S.A., al 31 de diciembre
de 2012 v 2011, de los resultados de sus uperacmnes 165 cambms en su patrimonio
y sus flujos de efectivo por los affos terminadns e ésas fechas, de conformidad eon
MNormas Internacionales de Infurmacmn Fmanr.:lera ‘NIIF PYME,

Informe sobre odros requisitos Iegales"-

7y De conformidad con la Tcsalumﬁn emitida por Ia Superintendencia de Compaiifas las
sociedades deben cambiar sus registros mntablf:s dt‘-‘: manera obligatoria 2 partir de
enetr¢ del 2012 de acuerdo con NIIF, : :

2) EI i orme del Augitor Independicnt accrt‘.& dﬂl mmphnﬂmlin de Jas obligacioncs
enlaley de Régunen Tnhutarm Tniterno se emitivd por separado.

/7 /
‘fﬂ'f{ﬂdcﬁ (_,C.-ﬁ;' FP,}G

Superinfendencia de
Compaiifas RNAE N°432
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CONSTRUCCIONES ARIOS §.A.

BALANCE DF. SITUACTON FINANACIERA COMPARATIVO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 y 2011

{Expresado en délares estadounidenses)

Activo Matas 2012 201
Activos corrientes:

Cuentas ¥ docuntentns por cobrar 3 133,569 157.097

Pagos Anticipados 4 17.598 17,620

Inventarios .5 305.906 1.007.673 1.134.251 1.308.398
Activos no corrientes; SRR

Prepiedades de Inversion & ..o 117829 117829 117,828 117.823
Total Activos I 412400 | 426.226
Pasive ¥ Patrimonio
Pasivos cotrientes:

Cuentas por pagar 7.999

(ibligaciones Tribitartas 16,476

Pasivas Bociales 176

Aziticipo de clenkes = i

{nras cuentas y documentos por pagat - '_.-_-IH.IE[{!‘ 33043 $1.764
Latrimppiy de 109 accionistas Conel T
(véase estado adjumto) 1 ST DOSTIRR 1,374.962
Tatal Pasives ¥ Paitimonio R R L) 1.426.226

T.8s notas explicativas anexes de 1 a 17 son patte integrante de cstos eslados financicios
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CONSTRUCCIONES ARIOS 8.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 212 Y 2011

(expresado en dolares estadounicenses)

Notag 2012 2011

Ventas 0 1627
Gastos operacionales: -

Gastos Operacionales R 13 -29.015 -14.148

(astos de Administracion T 13 70 -1.340

Gastos Financieros e 13 -6.445 -68.595

Otrog Bgresos s -1.230 -204

DR 36,760 -84.287

Pérdida del ejercicio -36.760 -82.660

Impuesto a la renta -8.026 ~6.467

Pérdida neta 34,786 -%9.127.

Las notas explicativas anexas de 1 a 17 son parté integrante de estos esatdos financieros
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CONSTRUCCIONES ARIOS 8.4,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1012 ¥ 261(

{Bxpresado en délares estadountdenses)

Aportes Resultados

Capilal Reservapar  Fuluro Afios

soial Yaluacidn Capital Anteriaras Total
Haldos a1 1 de encro de 2011 . 200 1.061.555 0 -525.526 536,228
Ajuste Impucste a la Renta 2010 RS 6.769 6.769
Aporte Futura Capitalizacitn o o A 020591 920.59
Pérdida def Ejercicie i £9.127 29,127
Saldos ai 31 de dicicmhre de 2081 w300 - '1_'.l]ﬁ 1353 020591 07884 1.374.462
Absoreitn de Pérdidas aiios anteriores TR | X3 i a01.417 0
Deterioro de terreno LM G -334,393
Pérdida del Bjercicio et 44786 44,786
Saldos 2131 de diciembre de 2012 .. WF. - A2R062 3190 51353 495,153
Las notas explicativas auexas de 1 a 17 son parte inteffifité-dé estos cstados financiems
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CONSTRUCCIONES ARIOS 5,A.

ESTADO DE FLUJO DI EFECTIVO COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

(expresado en dolares estadounidenses)

a) Flujo de efectivo en actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a provecdores, empleados y oiros

Flujo neto (usado) originade por actividades de operacidn

b) Flujo de efectivo en actividades de:-it??ffcrsiﬁn
Disminucion (Avmento} Ofros activos 1.7
Disminucidn en Propiedad Planta y Equipe " -
Flujo neto (usado) originado por actividades: dc :mrersmn

€) Flujo de efectivo en actividades de fluanciackét S
{Aumento)} Cuentas v detos por cobrar L/P -
{Disminucidn)Obligacionss Financieras de corto plazo

(Disminueion) Obligaciones Fmanmeras de 1arg0 plaz
Aulmmento en Préstarnos Accionistas
Flujo neto originado por las actividades:

(Disminucitn) Aumento neto en cajﬁ bancas
Caja ¥ bancos al inicio del afio
Caja y bancos al final de] afio

2012 2011
353,416 6425
25042 -55.069
328374 6149
0 -959.004
328374 1.020.588
328,374 61,494
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
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CONSTRUCCIONES ARIOS S.A.

ESTADO DE FLUJOQ DE EFECTIVO COMPARATIVO) - continuaciin

AL 31 DE ICIEMERE DE 2012 y 2011

{expresado en dolares estadounidenscs)

Conciliacién de la pérdida neta del afio con el efectivo nefo

proveniente de las actividades de operacion:

Pérdida neta

Impuesto a Ia renta

Ajuste Impussto 3 Ja Renla 2010

Ajuste por revaluacion del tetreno .
Efectivo nsado ¢n 1as actividades de npuracmn nntes de
cambios en &l eapital de trabajo B s

{Aumenio) Disminueion en Cuentas y Dvar:umenms pnr Cuhmr
{Aumento) Disminucién pagos anticipados Lo
Aumento en Frovecdores

{Disminucion) ¢n Obligaciones Tr 1hutans.q
{Disminveidn) en Pagivos Sociales .
{Disminucidn} Aumento en Otras cusntas g

2012 2011
44,786 -39.127
8.026 G.467
L 6,769
-334.392 0
371152 -75.841
~26.472 0,782
-7.045 1.730
-1.399 4.550
517 -7.321
555 -530)
§2.622 25.750
-328.374 -61.454

Las riotas explicativas anexas de 1 2 17 son parto integrante dé fos estados finavcieros
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CONSTRUCCIONES ARIOS 5.4,

NOTAS A L,OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 1. - OPERACIONES

I.a compafiia CONSTRUCCIONES ARIOS 8.A. sc constituyé ¢n la cindad de Quito, el
22 de octubre del 2002, Su objeto es la prestacion de servicios y asesoria de mercado,
actividades de construceidn, enfre oiros.

LGl Capital accionario estd dividido entre los accionistas: Maktradecorp S.A. 99.875% ¥
Geovanny Larca con el 0.125% résiante de In compafiia, divididas en 800 acciones de
un dolar cada una, de fas cuales g la fecha 8¢ eﬂcuentran canceladas 200.

Los fndlces de inflacidn, reiacmnﬁdns r:on r.:l compmtammnta de la economis
ecuatoriana en los tres altimos afios, son comé 31gue

Diciembre 31 indice de mﬂacmn gg "al

2012 8186%: ¢
011 | PtLoB
2010

La informacién contenida cn estos estadn:: fmanmems es dc responsabilidad de [a
Administracién de la Compadfiia. e

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIGSY PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS

1) Bases para la preparacion de Ins_gfsfgi:t_ifis;:ﬁﬁﬁncierus

La Compafita CONSTRUCCIONES ARIOS §.A., conforme a lo dispuesto ca el Ast, 2 de
ta Reschicidn N° 10, publicada en el Registre Oficlal N® 498 el 31 de Diciembre del
2008, es parte del tercer grupe de implementacion de las NIIF's a partir del primero de
enero de 2012, por lo cnal para el informe de auditoria, las NEC quedan derogadas. En
tal virtud la Compafifa tuve Ia obligacién de eniregar ¢l Cronograma de Implementacion
de dichas pormas, €] mismo que fue aprobado en Acta de Junta el 31 de marzo de 2010
y comprende 1as siguientcs fases:

s TDaseI: Plan de Capacitacidn cn NIIF's
s Fase II: Plan de Implerentacion NITF s
= Fasc IIL Diagnostico de los principales impactos de la empresa
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Las conciliaciones de patrimonic y los ajusies resuitamies del proceso de
implementacion de normativa NIIF PYME fueron aprobades mediante Acta de Junta
realizada en fecha 31 de dicicmbre de 2012

Los estados financicros en NEC presentados al 31 de diciembre de 2011 han sido
modificados por el efeclo de transicién con el proposite de prescntar informacion
comparativa, para lo cual fue necesaric crear nuevas pattidas contables e implementar
ofras politicas comtables asi como eslablecer nuevos criterios de medicion ¥
estimaciones.

2) Declaracién de cumplimicnta

Los estados financicros han:"f.i__d_c:- . prepatados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Finﬁﬁi:;iém NIIF PYME.,

Los estados dc sifnacidn financiera de acu&rd{} -2 NIIFF PYME 5] 31 de diciernbre de
2011 y el estado de situacién financiera de:apertura al 1 de enero de 2011, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados pot’ la-administracion dc la Compefiia

como parte del proceso de conversion a NITF para Bl ann tﬂnmnadﬂ el 31 de dicicmbre
de 2012, L

La preparacion de los presentes estados finanéieros:én conformidad con NIIT requieren
que fa Administracién rerlice cicitasigstimaciones y establezca algunos supuestos
inhetentes a la actividad econdmica de:la entidad, con el propéeito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas pari:u:las .que forman parte de los ecstados
financieros. En Gpmltfm de la ddministraciéh, tales stimaciones ¥ supuestos cstuvieron
basados en la mejor utilizacion de la inforniacién -disponible al momento, los cualcs
podrian llegar a diterir de sus efectos finales. FI detai'ic de las estimaciones y juicios
criticos se detallan en el punto 4. - :

A continuvacion se deseriben las prin-::iﬁalr:‘s' politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieres.:- Tal como lo requiere la Seccidn 10, estas
politicas han sido definidas en funciéii‘'dela NIIF PYME vigente al 31 de diclembre de
2011, aplicables de manera uniforme a todos los periodes gue se presentan.

3) Negoeio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable dentro del futuro previsible, a menos que se indigue todo lo contratio.
CONSTRUCCIONES ARIOS $.A., s una sociedad con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimienio econdmico de sus opcracioncs y por ¢l tiempo que dispone
para seguir funcionando en el fultre de acuerdo 2 sn constitucidng sin embarge no ha
completadoe el pagoe del capital suscrite que debié realizarle en un afio.
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4} Resumen de Principales Politicas Contables.

a) Presentacidn de los estados financicros

Las politicas adoptadas para la presentacion de Estados Financieros son las siguientes,
pero se fundamentan en la base de su acumulacion o del devengo contable:

L4

b} Cuentas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar Drlgl]lﬂdi}s
una vez se hayan originado caben tres pomblhdades

Estado de Situacion Financiera.- La compafiia clasifict las partidas del Estado

de Situacidn Financiera, en Corrientes vy No Corrientes v estin presentadas de
acucrdo a la liquidez.

Estado de Resultados [ni.egralcs Lns resultados se clasificaron en funcidn de su
“naturaleza™, L

Estado de Flujos de Ffectivo.- Se utlhzu el método Directo, el cual informa de
los flujos de efeclivo y equivalentes de efectivo obtenidos durantc el periodo por
actividades de operacion, de inversion'y de financiacion.

Estado de Cambios en el Patrimonio.- Prescnta 144 donciliaciones entre importes
en libros al inicio y al final del perfodo; €1 resultados, partidas de resultado
integral ¥ transacciones con propictarios, . " -

_por‘:'cmNSTRUCCIDNES ARIOS S.A.

Que la entidad los quiera mantener hasta -_cl _i"nm‘_nénta del reembolso, en cuyo
caso serdn préstamos y partidas pof cobrar originadas por la empresa, ¥ se
valoran al costo histérico, o si son 4 largo plazo, al costo amortizado, que es ¢l
importe al que inicialmente fue valotado el instrumento financiero, menos los
desembolsos de principal, mAs o menos, segin proceda, la parte imputada en la
cuenta de pérdidas ¥ ganancias o la reduccion de valor por deterioro.

Quc los créditos por operaciones comerciales por vencimiento no superior a un
afic ¥ que no tengan un tipo de mnlerés contractual, as! como los anticipos,
créditos al personal y préstamos a relacionados, cuyo importe se espera recibir
en ¢l corto plazo, se podrén valorar por su valor nominal cvande cl efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Que la entidad desee venderlos a terceros en el menor plazo de tiempeo posible
eNn cuyc caso serdn aclivos para negociar, segin las practicas dc [a empresa
emisora de los activos correspendientes, v vendrin valorados a su valor
razonable con los cambios de valer imputados a resultados.

Quc Ia entidad quiera mantenerlos para cederlos eventualmente, en cuyo caso log
designard como disponibles para la venta.
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Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros o
derivados con pagos fjos o determinables, gue no cotizan en wn mercado activo.

Desgpués del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al coslo amortizado
utilizande el méiodo de la tasa de interés efecliva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas comerciales ¥ otras cuentas por cobrar son clasificadas como cuentas
corriehtes, excepto aquellas cuyos vencimiemios superen los 12 meses desdc la fecha del
estado de sftuacin fnanctera, que se clasifica como no corriente.

Las cuenias por cobrar son dadas de baja ctanda se extingue o expiran los dercchos
contractuales sobre los flujos de fondos del activo financiero, v transfiere de manera
sustaricial los riesgos y beneficios inherentes a fa propiedad de un active fnancicyo.  Si
lz Compafila no fransfiere ni retiens sustancialmentc todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propicdad y continviz réteniendo cl conirol, del active transferido, fa
Compaiiia reconace st participacion £y ¢l activo ¥ la obligacién asociada por los
valores que tendrdn que pagar, Si la’ Compafila retiene sustancialmente todos los
riesgos ¥ beneficios inherentes a fa propiedad dé un-active financicro transierido, la
Compafifa continuard reconociendo el activo ﬁﬂanclarﬂ y también reconocerd un
préstamo colateral por los ingresos recibidos. :

¢) Inventarios

De acucrdo con la Seecidon 13, los ifﬁfa’ﬁ ;s;_tﬁﬁ'ﬁéﬁms:

) poseidos para ser vendidos en el ¢iirso niotinal d las opetaciones;

b) en proceso de produccién con vistas a esa’ventalo

¢} en fartna de materiales o suministros gue ¢ cnnsumlran en el procese de produccion
4 en la prestacidén de servicios. Pl

La entidad medird los inventarios al importe menor entre cl costo y el precio de venta
estimado menos los costos de terminacion y venta.

Los costos de adquisicion de los inventatios compronderdn el preciv de compra, los
aranceles de importacién y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormentc de
tas autoridades fiscales), el transporte, la manipulacién ¥ otros costos directamente
airibuibles a Ja adquisicion de las mercaderias, maferiales o servicios. Los descucnios
comerciales, lag rebajas y otras partidas similares se deduciran pars determinar el costo
de adguisicion.

Una entidad puede utilizar técnices tales como el método del costo estandar, el método
de los minoristas o el precio de compra més recicnte para medir el costo de los
invetitarios, si los resuliados se aprogiman al costo, Los costos esidndares tendran en
cuenia los niveles normales de materias primas, suministros, mano de obra, eficiencia y
utilizacion de Ia capacidad. Es tos se revisardn de forma rcgnlar v, si 5 necesatio, se
cambiardn en funcidn de las condicioncs acinales. El método de los minotistas mide el
vosto reduciendo el precio de venia del inventario por um porcenlaje apropiado de
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margen bruto. La citidad uiiliza para el registro de los rubros por inventarios el modelo
del costo.

Ung entidad deberd cvaluar al final de cada periodo sobre cl que sc informa si los
inventarios cstdn deteriorados, es decir, si el importe cn libros no es totalmente
recupetrable (por gjemplo, por dafios, obsolescencia o precios de venta decrecienics). 8i
una partida (o grupos de partidas) de inventario estd detetiorada., se requierc gue la
entidad mida el inventario a su precio de venta menos los costos de terminacion y venta
¥ que reconozea ung pérdida por deterioro de valor. Los mencionades parrafos
requieren también, on algunas circunstancias, la reversion del deterioro anterior.

Una entidad revelara (a siguiente imfrmiacidn:

(2) Las politicas contables aduptadas para la medicion de los inveniarios, incluyendo la
formula de costo utilizada.

() El imperte total en libros de lns mventaxms v Ing impories en libros segun la
clasificacion apropiada para la cntidad. ROTI

(c) El importe de los inventarios reconoside: Como gasm durante el periode.

{d) Las pérdidas por deteriore de! valor recnnnmdas 0 rcvertldas en el tesultado de
acuerdo con la Seccidn 27, E

{e} El importe total en libros de los lnvcntarms plgnnradﬂs en garantla de pasivos.

4) Propiedad de inversion

De acuerdo con la Seccion 16, las prnpi&dader,fde invetsion son propiedades (lerrenos o
edificios, ¢ partes de un edificio, o ambos)’ que “se_mantiensn por el duefic © ¢l
arrendataric bajo un arrendamiento financicro pafa ahhencr rentas, plusvalias o ambas, ¥
Noe para:

(@) su uso en la produccidn & sumrmsh‘a de blancs 0 servicios, o para fines
administrativos, o S

(b} su venta en el curso ordinatic de las uperamonﬂs

Una entidad medird Ias propiedades _da_- inversion por su costo en el reconocinticte
inicial, &l costo de una propicdad- de inversién comprada comprende su preeio de
compra y cualquier gasto directamentc atribuible, tal como honorarios legales y de
intermediacion, impuestos por la transferencia de propiedad v olres costos de
transaccion. 51 el pago se aplaza mas alla de los términos normales del crédito, el costo
es el valor presente de todos los pagos futuros,

Las propiedades de inversion cuyo valor razonable se puede medir de manera fiable sin
costo o esfuerzo desproporcionada, sc mediran al valor razonable en cada fecha sobre la
due se informa, reconociendo en resultados los cambios en cl valor razonable,
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e} Cuentas por pagar
La compafila reconocerd una obligacidn, solamente en los siguientes casos:

# Se tiene una obligacidon presente, legal o implicila, come resultado de
operaciones pasadas,

¢ Es probable que Ia compaiils deba desprenderse de rectrses, les cunales
incorporen bebeficios econdmicos para cancelar tal obligacion.

+ Se puede estimar con {iabilidad ¢l imporic de la obligacion,

De no cumplirse con las tres condiciones indicadas, la empresa no podra reconocer la
obligacién.

Los pasivos financieros son cla:v.]_ﬁcadc-s como pasivos corricntes a menos que la
Compafia tenga wn derecho incondicional de_aplazar el pago al menos por 12 meses
después ‘de la fecha del estado de simacion fihanciera. A la fecha de los estados
financicros la Compafiia mantienc como paswos fmanmcms préstamos por pagar ¥
anticipo de clientes para futuras venias. S

Un préstamo tepresenta wn pasivo financicro giie: sé Yeconoce inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos.de la transaceidn :incuitides. Estos préstamos son

regisirados subsecuentemente g 'sU- costo” amarh?adn uwsando el método de interés
efeclivo. :

Una cuenta por pagar comercial y ofras cug por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinabled, "que 1io” cotizan en un mercado aclive.
Despugs del reconocimienio inicial, a valor _:azun_ab[c, :ge mide 2 cosio amortizado
usando el método de interés efectivo. Bl perfodo de efédifo promedio para la compra de
ciertos bienes oscila entre 30 y S0 dias dependiendo del provecdor, La Compaiiia ticne
implementado politicas de manejo de riesgo"financiéro para asegurar que fodas [fas
cuentas por pagar s¢ paguen de mnfﬂrmidad-ci_:nﬁ los términos erediticios preacordados,

La Compafiia da de baja un paswn ﬁnanclero si ¥ solo sf, expiran, cancelan o cunplen
las obligaciones de Ia Compaiifa, -

f) Dolitica para el tratamiento dc impuestos sebre Jas ganancias.

Impuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impusstos diferidos se reconocen como una cuenla por
cobrar en Ja medida en que exista una probabilidad de recuperar el Impuesto & Iz Renta
que se deba pagar por efectos de las diferencias generadas entre la base fiscal ¥ 1a base
contable, producto de la aplicacién de las NIIT's,
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Los pasivos o actives por impuesios diferidos se miden por las cantidades que se espere
pagar (recuperar) de la antoridad fiscal, utilizando la pormativa y {asas impositivas
vigentes a la fecha del cierre de los estados financicros,

Al finglizar cada cjercicio fiscal se deben actuglizar los activos y pasivos por mpucsios
difetidos en funcidn de las tasas vigentes para el cjercicio posterior y de las
probabilidades de recuperacion y de liquidar fos activos y pasives por itnpuestos
diferides, rcspectivamentc. Adicionalmente, se deben actuslizar los activos y pasivos
por impuestos difetidos en funcién de las reformas gue se realicen tanto a la normativa
contable come a la tributaria.

Impuesto a la renta corriente

El impucsto por pagar corriente se-base en la utilidad gravable {tributarig) registrada
durante el afio. Dicha utilidad gravabla ‘difiere de la utilidad contable, debido a las
pattidas de ingreso o gast{:-s imponibles ¢ deducihles y partidas quc nunca son gravables
o deducibles, El pasivo de la Compafiia por concepio de impuesto cortiente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cads perfodo,

De conformidad con disposiciones legalcs, 1a tarifa de-imipuesto a la renta causado para
¢l afic 2012 sc calcuta al 23% sobre las wtilidddés siifetas a distribucién y del 13% sobre
las utilidades son reinvertidas por. e!, cnntr:buyents para el afio 2013 se rebaja en un
punte: porceninal. .

La provision para impuesto a la rcnta ge calcil a':memante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los rcsultadus ::ie! anu et1 qiie se devenga cont base
en el impuesto pot pagar exigible, R

A partir del ejercicio fiscal 2010 enfro en vigot ki norma que exige el page de un
“anficipe minimo de impuesto a al renta™ cuyo valor és calculado cn funcion de lag
cifray del afio anicrior ¥ cn base del 0.2% dé) "péimiﬁc-mﬂ, 0.2% dc los cestos y gastos
deducibles, 0.4% dc los activos y 0. 4% de lns ingresos gravables.

La referida norma establecio qu-: én “caso de que el impmesio a la venta causado sea
menar que ¢l monto del apticipo minimo, este Wltimo se convertitd en impussto a al
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucidn, lo cual podifa ser aplicable, de acuerdo con la notma que rige la devolucion
de este anticipo.

Al 31 de diciemiwe del 2012, pago en cencepio de impuesto a la renia cl valor
correspondiente al impuesto minimo calculado el afio 2011,

Impuesto a ka renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su fotafidad, por el inétade del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v
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pasivias v sus respectivos valorcs mostrados en los estados financieros. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generglmente para las diferencias  lemporariss
imponibles, un activo por impuesto diferido se reconoce por lodas las diferencias
tempararias deducibles, cn la medida que resulte prohable que la Compaiifa disponga de
uiilidadcs gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporariag
deducibles.

El impuesto a la renta diferido sc determina usando las tasas tributarias vigentes a la
fecha del estado de situacion fipanciera ¥ que se espera serdn aplicables cuando cl
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se paguc.

La Compafifa compensa activos por impuesio diferido con pasivos por impuesto
diferido si ¥ solo si ticne reconogido legalmente el derecho de compensarlos, frente 8 la
misms autoridad fiscal, los importes réconocidos de esas partidas ¥ la Compafiia liene Ja
intencion de liguidar los activos y pasivos como netos,

Tmpuestos corrientes y diferidas

Los impuestos cotrientes y diferidos sc recondesti como ihjzreso o gasto y son incluidos
en el resuliados, excepto en la medida en que hayan surgido’ de una transaccion o suceso
que reconoce fuera del resultado ( por ejempl. s cambios en fas tasas de impuesto o en
ia normativa tributaria, las recstimaciones s 12" recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o et la forma esperad& de_r_e.c:upcrar el valor cn libros de un activo),
ya sca efl otro resultados integral o ﬂﬂectahmnis en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultadn 0 cuando surge el registro inicial de
una combinacién de negocios. ; :

g) Obligaciones laborales

De acuerdo con fa Seccidn 28, la Companm pur:de t,cne:r lus sigiientes beneficios para
con sus empleados:

{a) los beneficios a los empleados .a mrh:: plaz::- tales como sueldos, salarios y
aportaciones a la seguridad social; Ausencias remuncradas anuales, ausencias
remmumetadas potr enfermedad, .Ilammpacmn en gananciay e incenfivos (sl S¢ pagan
dentro de los doce mescs siguientes al final del periode), ¥ beneficios no monelarios
(tales como atencién médica, wvivienda, automdviles y bienes o servicios
subvencionados o gratuiias} para los empleados acinales;

(b} beneficios post-empleo, tales como pensiones y otros bencficios por retiro, scguros
de vida y atencién médica post-empleo;

{c) otros beneficios a largo plazo para los empleados, entre [0s que sc incluyen ias
auseficias remuneradas después de largos periodos de servicio o ausencias sabaticas, los
beneficios per jubilecs y otros beneficios posteriores a un largo tempo de servicio, los
benelicios por incapacidad y, si sc pagan en un plazo de doce meses o més después del
cierre del periodo, la participacién en ganancias, los incentivos v las compensaciones
diferidas; y

{d) beneficios por terminacitn.
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Cuando un empleado haya prestado sus gervicios a una entidad durante el periodo
contable, ésta reconocera ef importe (sin-descontar) de los beneficios a corto plazo gue
ha de pagar por tales servicios:

(a} como un pasive {(gasto devengado), después de deducir cualquier importe ya
satisfecho. Si el importe pagado es superior &l importe sin desconlar de los beneficios,
la entidad reconoccrs la diferencia como un activo (pago anticipado de un gasto), en la
medida que ¢l pago por adelantado vaya a dar lugar, por gjemplo, a una reduccion en los
pagos a efectuar en el futdro o a un reembolso en efectivo; ¥

(b) como un gasto, a menos que otra Nerma exija © permita la inclusiéon de los
menclonades beneficios en el costo de un active

Una entidad reconocera ¢l costo csperado de la participacion en ganancias o de los
planes de incentivos por parte de los trabajadores cuando, ¥ s6lo cuando:

(a) la entidad tienc una obligacién présente, legal o impifcita, de bacer tales pagos como
consecuencia de succsos ocurridos en @l pasade; y

(b} pueda realizarse una estimacion fable dé: I obligacién.

Existe una obligacién presente cuando, ¥.'56lo "¢cuando, la entidad no tiene otra
alternativa més realista que hacet frente a los pagos Cotréspondicntes.

h) Ingresos

En funeion de las disposiciones’ estahlcmdas en gl 4él Marc-:} Concﬂptual y la Beccion
23, los ingresos son reconocidos cansidér d__e &l principio de esencia sobre la forma y
en funcion del devengamicnto de la tran cbm lndEpﬂndientEmE-ntﬂ de su cobro,

Los ingresos ordinarios son mcdld{:-s utlh?an o_el valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos;* i -
De ser necesario, cuando surja algung inccrtidulﬁbrﬁ"sijﬁré el grado de recuperabilidad
de un saldo ya incluido entre los ingreses de -aclividades ordinatlas, la cantidad
incobrable o la cantidad tespecto a la cual-&l ¢obro ha dejado de ser probable se
procederd a yeconocerio como un gastn &nclugar de ajustar el importe del ingreso
originalmente reconocido, S

i} Costos y pastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, Loz costos ¥ gaslos se reconocen o
medida que son incurridos, independientemente de la fecha que sc haya realizado el
pago, ¥ se regisiran en el perfodo més cercano en el que se conocen,

i) Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes,

Provisidn: La compafiia reconoce una provisién, solamente en los siguienics casos:
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e Se tienc una obligacién presente, legal o Implicits, como resultado do
~ operaciones pasadas;
¢ Es probable gque la compafiin dcba desprenderse de recursos, los cuales
ncorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; ¥
+ Se puede estimar con fiabilidad ¢l importe de la obligacion.

K) Reserva Legal
De acuerdo con la Legislacién vigente Ia Compafifa debe apropiar por lo menes el 10%
de la utilidad liguida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance cl 50% del capital
pagado. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

1) Reserva por valuacién

Repisira la contrapartida del ajuste cfactuadualna bienes inmuebles para levarlos al
valor de) avaliio técnico realizado en affos anteriores’y corregido a julio de 2012.

m) Apories para fatura capitalizaciﬁu

capltal social en peﬂodﬂs luturos o da _absari:_rer perdtdas generadas por las operaciopes
de Ia Compaﬁla A diciembre de 2(}11 cerrcsmndc a las aportaciones efectuadas por el
accionista mayoritario. : = Sl

NOTA 3, - CUENTAS Y DOCUMENTOS PGR CUBRAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la 31gulentc es la composicién cn délares
estadounidenses: :

2.012 2.011
Jorge Calero (1) 113.63% 113.639
Rodrigo Lopez (1) 40,000 443,000
Maktradecorp (2) 29.930 0
Otras cuentas por cobrar {) 3.458
Total 183.569 157.097

(1) Corresponde a un préstamo realizado en el afio 2009, el 30 de diclembre del 2011 se
suscribe un pagaré por el valor de USD 113.639 con 2] scfior Jorge Caleto en el cual
no se ha definido la tasa de interés. El 31 de diclembre de 2010 se suscribe un
pagaré de USD 233,000 por el sefior Rodrigo Lopez a favor de CONTASIS 8.A, el




QKRUIVECS AN

Auditores & consultores

cual es endosade a favor de ARIOS por USD 40.000, valer que no ha side definido
en: dicho pagaré

(2) Corresponden a valores que recibio de manera directa Maktradecorp por 12 entrega
de anticipos del proyecto La Veranda, respaldade en un pagaré por USD 29.930
suscrito ¢l 31 de diciembre de 2011 con vencimiento a 2 afios, sin definirse tasa de
interés a cobrarse.

NOTA 4.- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la siguiente es la composicién en dolares

estadounidenses:

2012 2.011
Credito Tribuario IR R 33 33
Anticipo Impuesto a la Renta {1) e e 17.565 16.039
Crédiio Tributario 1V A siguienie mes o 0 048
Total e 17.598 17.020

.If‘;ﬂldﬂ de anticipe de crédito tributario

(1) A continmacién se detalla la mmp
de impuesto a la renta, "

2012 2,011
Afio 2009 SeE T o604 9.604
Afio 2011 AT 6.434 6.434
Afio 2012 ERR 1.527 0
A 17.565 16.038

NOTA 5. - INVENTARIOS

La siguiente ¢s Iz compesicion de Inventarios al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

2.012 2.01]
Proyecto 1.a Veranda (1) 181.205 175,187
Costo Tetreno (1) 624.701 959.094
Total 805.906  1.134.281




(RUIVECSA’

Auditores & consultores

(1) Corresponde a 23 lotes de terreno ubicados deniro de Ia urbanizacion "La Veranda"
que sc cncuentra en la parroguia Santa Rosa de Cusubamba. Iin este sector
predomina la actividad de agricultura por lo que predominan viviendas de fipo
campestre cuyos scrvicios bdsicos se sirven del Quinche. Los lotes de terreno se
encuentran sin construcciones, cuenfan con servicios bésicos, agua de risge y unt
proyecto para dotar de energia eléctrica a Iz urbanizacion. La posibilidad de venta
de los terrenos cn €l sector son de mediana factibilidad y por ende se podria
concretar la venta en el mediano a largo plazo. El criterio de valoracién fue 2l
método comparative de mercado, partiendo del costo de metro cuadrado de terreno
en seclores proximos, para lo cual s¢ establecié un precio base de USD 4.00 por
metro cuadrado, ¢l cual dependiendo dc la ubicacién, y de las caracteristicas en
promedio llega a un valor de USD 3.75.

Lin ¢l 2012 1a Compafifa ajustd el valﬂr del terreno hasta la cifra de USD 799.888 en
funcién de un informe pericial, cuyo- “efecto_fue disminuir en USD 334.393 la
reserva por valuacién de activos de afios: ﬁ_r_l_tenqrcs_ _

A continuacion se prescenta el movimiento d"prn}rectcrs cn curso por el petiodo
economico 2012. .

Sal

Saldo

2001 ‘ i Reavaluos 2.012
Proyecto La Veranda 175.187 0 181.205
Costo Terreno 059,084 a0 2334393 624.701
Total 1.134.281 - ﬁ{}18 ©-334.393 805.906

NOTA 6. - PROPIEDADES DE INVERSION

La siguiente es la composicion de propiedades de inversion al 31 de diciembre de 2012
¥y 2011

2.012 2,011

Departamento Capitin (1) 117,829 117.828
117.829 117.828
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{1} Fl departamenta es un bicn que est siendo ocupado por la familia Rivadeneira, del
cual la empresa cstima que se realizard su venta a la familia, sin embargo no se ban
establecido fechas para dicha negociacién.

Al 31 de diciembrc de 2011 la compafila realizo las signientes correccionss como efecto
de transicidn por la aplicacién por primera vez de lag normas NIJF:

SALDO NEC AJUSTES SALDO NITF

3171272011 NUF 3141242011
Active Disponible para la venta- -
Departamento Capitin 117.828 -117.828 0
Propiedades de inversién e
Departamento Capitin SRR | 117,828 117.828
Total Celnige o 117828 117.828

NOTA 7.- OBLIGACIONES TRIBUTARL

La siguiente es la composicion rie -::hhgamﬂnes tubutanas al 31 de diciembre de 2012 ¥
2011: _ )

2012 2017
Retencion IVA I 337 113
Retencidu en 12 Fuente 332 38
Impuestos Municipales o 3.858 3.858
Impuesio a 1a Renta (Véase nota '3') 8.026 6.467
Total 12,553 1G.476

NOTA 8.~ ANTICIPO DE CLIENTES

La siguiente es la composicion de cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2012 y 2011
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2012 2011
Marcelo Lalama Basante (1) 20.000 0
Adelmo Pérez Martinez (2) 16.000 0
Paola Freire (3) 11,500 0
Otras Cuentas por pagar (4) 22477 0
Total 69,977 0
1) Corresponde a una promesa de compravenia de dos lotes de terrcno con los

2)

3)

4)

numeros 1 ¥ 2, ubicados en laparroquia Cosubamba, por el valor de USD 56.000,
distribuidos USD 20.000 al momento de la suseripeién del contrato, USL? 50.060
al terminar el afio 2012 y USD 26:000 el 15 de julio del 2013

Currespunde a una solicitud de reserva de inmueble del lote N° 9 ubicado en la
patroquia de Cusubainiba, por el valor total. de UISD 75.000; pagaderos de acuerdo
a un cronograma de pagos, coll una entrada de USI} 16.000 a la fecha de
aceptacién y Ja difercncia en el 2013, ) Lo

Corresponde a una suhmtud de_re va e - 1mnueble del lote N 6 ubicade en la
parroquia de Cusubamba, por elivalot: fotal de UUSD 8(.000; establece que cl
prominente comprador se comprom ¢4 pagar de acuerdo al cronograma de pagos
adjunto, en la fecha de aceptacién deda péticion la suma de USD 10.250 ¥ 11
cuotas de USD 1.250 hasta cubrir la énteada por USD 13.750, dicho valor se
encuenira respaidado en un pagaré a Iz ordén con un ipterés inicial del 0%. Al 31
de diciembre 2012 se ha cancelado la suma de USD 11.500.

Integrado por anticipos de Jorge Livermore por USD 9.000, Fernando Espinosa
USD 9.977, Nancy Mayorga USD.2:500.y Sol Scmblantes USD 1.000; dichos
valores se encuentran respaldados mediante pagarés a la orden firmados por cstos;
con excepeitn de Sol Semblanies el cual sc trata de un conirato verbal,

NOTA. 9.- OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La sigidentc e Ja composicion de cuentas por pagar a] 31 de diciembre de 2012 y 2011
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2012 2011

. Makiradecorp S.A. 0 6.490
- Tradecompany 8.A. (1) 8.649 8.649
T Enlace Inmobiiiaria Enlacein S.4. (2) 37.109 17.974
- 45,758 33.113
—_ ——————— = —— ]
- 1)  Corresponde a pagos realizados por conccptos de ndémina, aportes IESS, cuotas de
- créditos, pagos de impuestes, pagos por scrvicios recibidos, entre otros desde el
— 2010, para los cuales ne se¢ h’a-'establecidu plazos, tasas de inferés.

i 2j  Corrcspande a pagos mahzad{}s pnr cencepms cle ndinina, apories IESS, cuotas de
a créditos, pagos de impuesios, pagos pc-r ‘#ervicios recibidos, enfre otros, para los
o cuales no se ha definido plazos de pagc- m mterem

I NOTA 10.- CONCILIACION DEL IMI’UESTD A LA RENTA

™ A continuacion una dem-:)stracmn del. 1mpuest_ﬂ a'la renta calculado de acuerdo con la
— tasa impositiva legal, los gastos no dedumhles;.las renias cxentas, el impuesto a la renta
- causado, impuestos anticipades y las réténgiones cn la focnte al 31 de diciembre de
_ 2012 y 2011, seglin se muestra § contimiaciény <.
.'H"
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Calculo de impuesto a la venta

Resultados del ejercicio

15% participacion trabajadores
Base antes de impuesto a Ja renta
Més Gastos no deducibles
Pérdida tributatia

Impuesto a la renta cavsado o
Anticipo de impuesto a larenta curnentc
Retencidties en la fuente del periade

Anticipo de impuesto a la renta de afios antennres:_i o

Crédifo tributario

Anticipo minimo préximo afic -

2.012 2,011
-36.760 -82.060
0 0
-36,760 -82.660
3.211 2451
-31,54% -80.209
-8.026 -6.467
7.993 6.434
B 33
16.072 9.573
16039 9.573

5,887

8.026

L.
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Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impucsto
ala Renta

{Pérdida) del ejercicio

Mas gastos no deducibles: (rti)
Ajuste Inpuesto a la renta
Base imponibla

Impuesto renta

{Péidida) del ejercicio

Mas gastos no deducibles
Pasivo por Impuesto Diferido
Base imponible

Impuesto renta

NOTA 11.- PATRIMONIO

2012
Tasa
Efectiva
-36.7660 23% -B.455
5211 -3 1.19%
~4 20, 15,282
-31.549 -22% B.026
=36,76{ -223% 8.026 .
2011
T Tasa Efcetiva
L 82,660 29%  -19.838
R o 245 I -G 588
-31% 25717
-804 6.467
-8y 0467

El patrimonic al 31 de diciembre del 23123{21]11 & conformado de la siguiente

manera; S

Capital Social

Reserva por Valuacion de Activo
Aporte futuro capital

Resultados Acumulados

Total

2.012 2.0
260 200
727.162 1061555
319.174 920591
51253 -607.884
995.283 1374462
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Resultados acumulados - ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de
Ias “NIIF 5

La empresa no presenta el efecto neto generado por la adopeion de las NIIFs para el
2011 ¥ 2012.

Aportes futura capitalizaciones

En el 2012 se procede a realizar la absorcion de pérdidas de afios anteriores con
afeclacion a aportes futuras capitalizaciones por el valor de USD 601,417 mediante acta
de junta universal extraordinaria de accionistas con fecha.31 de octubre de 2012.

NOTA 12.- EFECTOS DE CAIH{BI{] DE NEC A NIIF — ANO TRANSICION

Septin  la  Resolucion de Supenntendenma de Compafiias No.
SCICLCPAIFRS.G.11.007, emmda el 9 de: septiembre de 2011, los ajustes generado
por la adopeion por primera vez de las NIIFS SE regmtrarén en el Patrimonio cn la
subcuenia denominada "Resuitados Acumuladés provenientes de la adopeidn por
primera vez de las NIIF", separada del resto de’16s tesultados acumulades, y su saldo
acreedor no podrd ser distribuido entre los acclﬂmstaé ‘0 socios, no serd atilizado en
aumentar su capital, en virtud de gue no cun‘espunde a rasultados operacionales, motive
pot el que tampoco los trabajadorés tendran. derecho-a-ina participacion sobre éste. De
existir un saldo acreedor, este podrd ser utilfzadn ¢n enjugar pérdidas acumuladas y las
del ultimo ejercicio econdmico conclmti : '_-:"Ias hubiere, o devuelto en el caso de
liquidacién de la compafifa a sus acoionistis o Socios.
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EFECTO DE CAMBIO DENEC A NIIF DE LA STTUACION FINANCIERA

CONSTRUCCIOINES ARIOS 8.4 D -

expresado en dolares estadounidonses

...E@!E‘Eﬁ‘!.?i@?ﬂ?ﬁﬂﬂ

Astvo T
Pa-qwo Ccrrﬁt}ta i

Pﬂswm Sncjaleﬁ

T u-\.-\. IR e v e -

117.828 |

1.426.226

L
I e e

ITOTAL PASIVOS _

PATENONG T T

:Patnmcrnm Neto

I TOTAL PASIVO + PATRIVONIO
i

ilas notas oxplicativas anexas 16 17 son parte mtegmnte dc Ios e-atadns ﬁnmmlerﬂs

|--\..-..

T
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CONSTRUCCIONES ARIOS S.A

EFECTO DE CAMBIO DE NEC A NI DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRA

expresado en dolares estadounidenses

Nofas 2011 NEC  AJUSTES 2011 NIOF

Ingresos:
Ventas nefas 1.627 0 1.627
Gaslos Operacionales:
Gastos Operacionales 13 14,148 Q) 14.148
(iastos Administrativos e 13 [.340 { 1.549
(astos Financieros BN EN 68.595 0 68.595
Otros Egresos LA 204 (J 204
Total e 84,287 0 84.287
Pérdida Operacional ] -82.660
Impussto a la renta 0 6.467
Pérdida Neta 0 -§9.127

1.8 notas explicativas anexas § a 17 sour parte iitegrante de los estados financieros
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NOTA 13.- GASTOS

Los gastos generados durante ef afio 2012 y 2011 fueren los signientes:

2012 2.0
{astos Operacionalcs 29.0158 14,148
Gastos de Administracién 70 1.340
Gastos Financicros 6.445 68,593
Otros Gastos 1.23D 204
Tatat 36,764 34287

NOTA 14.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

Il Gobierno ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, Suplemento del registro
Oficial No.494, del 31 de Diciembre del 2004, -egtablace que los sujeios pasivos del
Tmpuesto a la Renta que realice operaciones con. partes rélacionadas domiciliadas en €
exterior, de acuerdo con e articulo 4 del Reglamiento para Ja aplicacion de la Ley de
Reégimen Tributario Interno, en adicién a su’declaracion apual de Impuesto a la Renta,
presentard al Servicio de Rentos Iritéfnas el angkt y estudio de Precios de Transfrencia,
dentro de los cineo dias siguientes a la féshe de declaracion. De otra parte el Servicio de
Rentas Internas, el 30 de diciembre del’ 2005 emiti6 Ja resohucion NAC DGER 2005-
0640 publicada e¢n ] Registro Oficial No. 188 del 16 do enero del 2006, en el cual se
establece que los contribuyentes sujetos al impuésio- 3 la renta que hayan eftetuado
operaciones con partes relacianadas domiciliadas en €l exterior, dentro de un mismo
petiodo fiscal por un monto acumulado superior a USD 300,000, deberan presentar cl
anexo y el informe integral de precios de {ransfercricias e los plazos determinados cn el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de 'R'égimcn Tributario Interno.

NOTA 15.- CUMPLIM].‘ENTD ]]'E LﬁS NORMAS SOBRE DERECHOS DE
AUTOR

Hasta Ia fecha de emisidn de nuestro informie de suditoria, 17 de diciembre de 2013,
hemos verificado principalmente que la Compafifa mantenga licencias de uso de los
sistemas utilizados.

NOTA 16.- REVISIONES TRIBUTARIAS
A In fecha del informe de auditoria mdependicnte, 17 dc diciembre de 2013, la

Compafiia no ha side notificada por auditotias tributarias dc Ios perfodos econtmicos
2007 a 2012 sujetos a fiscalizacion.
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NOTA 17.- HECHOS POSTERIORES

Entre e] 31 de diciembte de 2012 y la fecha de preparacion de estos cstados financieros
17 de diciembre de 2013, no se produjeron eventos que en epinién de la Admiuistracidn
de la Compafifa pudieran {ener un efecto significativo sobre diches estades financieros,
¥ gue no estuvieran revelados enl los mismos o en sus notas.




