INFORME DE GERENTE
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
SAXON ENERGY S.A.

Estimados Sefiores:

De conformidad con las normas reglamentarias presento a la Junta General el informe
de Gerencia de las actividades del afio fiscal 2006.

La Economia Ecuatoriana en el afio 2006.

El afio 2006 fue un afio de elecciones y de expectativa economica. El escenario politico
en el Ecuador a lo largo de todo el afio 2006 se movid en torno a las elecciones
Generales que se llevaron a cobo en los meses de Octubre y Noviembre. Las
actividades econdmicas se llevaron a cabo de manera regular pero marcadas por cierta
incertidumbre provocada por el desconocimiento del rumbo que el nuevo Gobierno y
autoridades darian a la misma.

Debido a los muchos cambios en las distintas Carteras de Estado, en especial varios
cambios de Vicepresidentes y Presidentes de Petroecuador y todas sus subsidiarias, el
Ecuador no tubo la oportunidad de tomar ventaja del rapido crecimiento de los precios
del petroleo a nivel internacional, los cuales se situaron en cifras record a lo largo de el
afio 2006. Ademas en el mes de Mayo del 2006 se dio por concluida la concesion del
Estado Ecuatoriano a la Operadora internacional Occidental, de la administraci6n y
explotacién del Bloque 15, lo cual contribuyd a generar expectativas e incertidumbre
dentro del sector Petrolero nacional.

A razon de que se vivié un clima de expectacion en el ambito politico, muchas
compafiias internacionales que mantienen operaciones en Ecuador, decidieron el
mantener su posicién de mercado y no realizar nuevas inversiones hasta que dicho clima
mejorase.

La inflacién en el afio 2006 cerré con 2.87%, lo cual indica que existid6 un leve
decrecimiento de la misma en relacion al afio pasado. En una economia dolarizada el
nivel de inflacion contrastd con los indices internacionales manteniendo a la economia
impermeable a los shocks de incertidumbre politica internos. El crecimiento del PIB no
se alejé mucho de las cifras proyectadas, concluyendo el afio con un crecimiento de
4.30%, superior al crecimiento poblacional.

Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General

La Junta General de Accionistas tomo6 la decision de que en el mes de Septiembre del
2006 se inicie el proceso de fusion con Perforec S.A. y que a partir de este mes se
eliminara el cobro por el arrendamiento de los taladros, lo cual se ha cumplido a
Cabalidad.



Aspectos Administrativos

La Compafifa mantiene Activos por un valor de $ 5°325.762,83, los mismos que con
relacion al afio anterior han sufrido un deterioro de aproximadamente un 15% y esto
debido a una disminucioén de los Créditos Tributarios con el SRI y al aumento en la
depreciacion acumulada de los activos fijos.

Aspectos Econémicos Financieros

Los Resultados del Afio 2006 fueron los siguientes:

El Activo Fijo ascendié a un monto de $ 5°254.189,92 como valor neto.

En cuanto a los pasivos tenemos un monto considerable de préstamo a Largo Plazo por
$ 4°339.397,31 que representa una disminucion de aproximadamente el 19% debido a

que se fueron realizando pagos de acuerdo a la liquidez que se obtuvo.

Con relacién al Patrimonio se mantiene un capital de $§ 239.606,00, igual al afio
anterior, el mismo que se encuentra totalmente suscrito y pagado.

En el Afio 2006 se increment6 la Reserva Legal debido a la utilidad obtenida.

Una vez realizada la conciliacion tributaria y la respectiva provision de reservas quedd
una utilidad neta disponible para los accionistas de $ 96.228,31.

En el Afio 2006 se realiz6 facturacion por un valor de $ 1°064.140,00 que como se ha
explicado anteriormente se lo hizo a la compafiia Perforec S.A., pero a su vez se
realizaron egresos por un valor de $ 896.338,91 que se ocasionaron por las
depreciaciones en $ 870.135,00 y por gastos administracion por $ 26.204,51.

Atentamente,

DONALD BERTS%IH )

GERENTE GENERAL
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