KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930
Av. Repubilica de El Salvador No. 734 y Portugal (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-00388B Fax: (693-2) 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
SAXON ENERGY SERVICES S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Saxon Energy Services S. A. al
31 de diciembre del 2006 y 2005, y de los estados conexos de utilidades, de evolucién del patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiguemos y realicemos ta auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estén libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracién, como la presentacidn en conjunto de los estados financieros. Consideramos
que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Saxon Energy Services S. A. al 31 de diciembre del 2006 y
2005, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
aflos que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Como se explica mas ampliamente en las notas 1 (a) y 2 a los estados financieros, la Compafiia es una
subsidiaria totalmente poseida por Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. (casa matriz) y sus

operaciones consisten en el arrendamiento de todos sus equipos de perforacién, exclusivamente a su
casa matriz, por consiguiente, los resultados de la Compaiiia podrian ser diferentes si la Compania fuere
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SAXON ENERGY SERVICES S. A.

(Una subsidiaria de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A)

Balances Generales

31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos
Otras cuentas por cobrar (nota 3)

Total activos circulantes
Equipos de perforacion, neto de depreciacién

acumulada por US$3.447.162 en el 2006 y
US8$2.577.028 en el 2005 (nota 4)

Pasivos v Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Otras cuentas por pagar (nota 5)
Gastos acumulados por pagar (nota 1-g)

Total pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo:
Cuentas por pagar a largo plazo (nota 2)
Préstamos (nota 2)
Total pasivos a largo plazo

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones — autorizadas, suscritas y pagadas
239.606 acciones ordinarias con valor nominal

de US$1 cada una
Reserva legal (nota 6)
Utilidades disponibles (nota 6)

Total patrimonio de los accionistas

Compromisos (nota 8)

Sr. Donald Bertsch
Gerente General

2006
uss -

5.254.190
US$ 5.323.911

uss 46.604
25.158

71.762

410.552
3.928.845
4.339.397

4.411.159

239.606
59.931
613.215

912.752

Contadora General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

2005

2.783
162.186

164.969

6.124.324

120.225

120.225

410.552
4.952.684

5.363.236
5.483.461

239.606
37.291
528.935

805.832




SAXON ENERGY SERVICES S, A,
(Una subsidiaria de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S, A)

Estados de Utilidades
Ahos que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — USS$)

2006 2005
Ingresos de operacién - arriendos (nota 2) US$ 1.064.140 1.609.260
Costos y gastos operativos:
Mantenimiento de equipo de perforacién (nota 2) ) - 369.867
Depreciacion - equipos de perforacién (nota 4) 870.134 870.135
Gastos administrativos 26.205 34.636
896.339 1.274.638
Utilidad en operacion ) 167.801 334.622
Otros egresos:
intereses pagados - 1.706
Bancarios 83 82
Otros - 23.221
Total otros egresos 83 25.009
Utilidad antes de la participacién de los empieados
en las utilidades e impuesto a la renta 167.718 309.613
Participacion de los empleados en las utilidades (nota 1-g) 25.158 -
Utilidad antes de impuesto a la renta 142.560 309.613
Impuesto a la renta estimado (nota 7) 35.640 83.209
Utilidad neta US$  106.920 226404
Utilidad por accién ordinaria (nota 1 — i) US$ 0,446 0,945
) 3
Sr. Donald Bertsch CBA. Elizabeth Vivanco
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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SAXON ENERGY SERVICES S. A.
(Una subsidiaria de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A.)

Estados de Evolucién del Patrimonio
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Total
patrimonio
Capital Reserva Utilidades de los
acciones legal disponibles accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2004 US$ 239.606 81 339.741 579.428
Utilidad neta - - 226.404 226.404
Apropiacién de la reserva legal - 37.210 (37.210) -
Saldos al 31 de diciembre del 2005 239.606 37.291 528.935 805.832
Utilidad neta - - 106.920 106.920
Apropiacion de la reserva legal - 22.640 (22.640) -
Saldos al 31 de diciembre del 2006 Uss 239,606 59.931 613.215 912.752

Sr. Donald Bertsch : CBAEhabth Vivanco
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompahan a los estados financieros.




SAXON ENERGY SERVICES S. A.
(Una-subsidiaria de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A.)

Estados de Flujos de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2006 2005
Flujos de efectivo de actividades de operacion (nota 9):
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
Utilidad neta US$ 106.920 226.404
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo -
depreciacién de equipos de perforacion 870.134 870.135
Cambios netos disminucidn en activos — otras cuentas
por cobrar 92.465 11.077
Cambios netos aumento (disminucién) en pasivos:
Otras cuentas por pagar (73.621) (202.295)
Gastos acumulados por pagar 25.158 -
Efectivo neto provisto las actividades de
operacion 1.021.056 905.321
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos de compainias relacionadas - 4.615.158
Pagos de préstamos de compaiiias relacionadas (1.023.839) (5.520.109)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento (1.023.839) (904.951)
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (2.783) 370
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 2.783 2.413
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo US$ - 2.783

~ Sr. Donald Bertsch GBA. Elizabeth Vi
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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SAXON ENERGY SERVICES S. A.
(Una subsidiaria de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas iImportantes de Contabilidad

(a)

(b)

()

(d)

(e)

Descripcién del Negocio

Saxon Energy Services S. A, una compafiia totalmente poseida por Perforec
Perforaciones Ecuatorianas S. A., fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador en
noviembre 26 del 2002 y sus operaciones consisten en el arrendamiento de equipos de
perforacién, exclusivamente a su casa matriz.

Entorno Econémico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continda experimentando estabilidad
aunque con alza de la inflacién y desaceleracién del crecimiento econdémico. La
inestabilidad politica ha impedido la implantacién de las reformas estructurales necesarias
para un crecimiento sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana
continda dependiendo del precio internacional del petréleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad “NEC” emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador. En aquellos
aspectos no contemplados en las NEC se siguen las politicas o practicas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compania para propédsitos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo tnicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

Equipos de Perforacién

Los equipos de perforacién estan contabilizados al valor de mercado, el cual no excede su
valor de reposicién, segun el avallo practicado en el afio 2002 por un perito independiente
y se presenta neto de la depreciacién acumulada.

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de los equipos de perforacién se reconoce como un
gasto cuando se incurre.

Los equipos de perforacion se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la
vida util establecida, aplicando una tasa anual de depreciacién del 10%.

(Continda)
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SAXON ENERGY SERVICES S. A.
(Una subsidiaria de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se caicula mediante la aplicacién de la tasa
corporativa de impuesto del 25% a las utilidades gravables.

Participacion de los Empledos en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador, requieren que las comparias distribuyan
entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta.

A partir del afio 2006 la Compafiia amparada en las disposiciones del Cédigo del Trabajo
procedié a calcular el 15% de participacion de los empleados en las utilidades. Las
disposiciones antes citadas expresan que si una o varias empresas del mismo Grupo se
dedicaran a la produccién y otras, primordialmente, a la prestacion de servicios producidos
por las primeras, el Ministerio de Trabajo y Recursos Humanos las considerara como una
sola, para efecto del reparto del 15% de la participacién de los empleados en las utilidades.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos por arrendamiento de los equipos de perforacion se reconocen en el estado
de utilidades en base a horas de trabajo ejecutadas y tarifas establecidas segun contrato
de arrendamiento de equipo de perforacion. Ningln ingreso es reconocido si existe una
incertidumbre significativa respecto a la determinacion de los costos asociados o a la
recuperacion de la consideraciéon adeudada. Los gastos se reconocen por el método de
causacion.

Utilidad por Accién Ordinaria

La utilidad por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circulaciéon durante €l
afio 2006 y 2005 fue de 239.606 con un valor nominal de US$1 cada una. Tales acciones

. garantizan el pago integro, en tiempo y forma, de todas y cada una de las obligaciones

asumidas por Saxon Services del Perd S. A. y SES Internacional Ltd. frente al Acreedor
Prendario (Standard Bank Plc), véase nota 8.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion de la Compafia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

(Continda)
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SAXON ENERGY SERVICES S. A.
(Una subsidiaria de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Transacciones y Saldos con Compaiias Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compafias relacionadas en los afos que
terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Estados de utilidades:
Ingresos de operacion:
Servicios de arrendamiento de
equipos de perforacién UsS$ 1.064.140 1.609.260
Costos y gastos operativos:
Gastos de mantenimiento de taladros - 369.867

- La Compaiiia en diciembre del 2002 suscribié un contrato de arrendamiento de equipos de
perforacién con Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. por un plazo de un afio, cuya
Ultima renovacién fue en marzo del 2005 y establece que la duracién del contrato es
indefinida. Dicho contrato contiene las siguientes clausulas:

- Saxon Energy Services S. A. entregd en arrendamiento a Perforec Perforaciones
Ecuatorianas S. A. todos sus equipos de perforacion.

- Los materiales, insumos y repuestos necesarios para el correcto funcionamiento,
mantenimiento y conservacion de los equipos de perforacion objeto del contrato seran
asumidos por Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. hasta por un monto de
US$115.500 mensuales, los costos excedentes a ese valor serdn asumidos vy
reembolsados por Saxon Energy Services S. A.. Al 31 de diciembre del 2005 los
gastos asumidos por la Compaiia son US$369.867.

- Excepto por el normal deterioro de los equipos, éstos deberan ser devueltos a Saxon
Energy Services S. A. en las mismas condiciones en que se recibieron.

- Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. se compromete a contratar un seguro
contra todo riesgo que ampare a los equipos de perforacion de Saxon Energy
Services S. A. que son objeto del contrato.

- La Compaiifa facturara mensualmente un valor por el arrendamiento de los equipos
indicados anteriormente, de acuerdo con las horas de trabajo ejecutadas.

Considerando que las operaciones de la Compafiia han sido estructuradas sobre la base de los
requerimientos de su casa matriz, la Compafiia no efectia operaciones similares con terceros.

El siguiente es un detalle de los saldos con compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2006
y 2005:
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SAXON ENERGY SERVICES S. A.
(Una subsidiaria de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

2006 2005
Otras cuentas por pagar — Perforec
Perforaciones Ecuatorianas S. A. Uss 10.964 -
Cuenta por pagar a largo plazo —-
Perforec Perforaciones
Ecuatorianas S. A. US$ 410.552 410.552
Préstamos por pagar a largo plazo:
Saxon Energy Services Inc.
Perforec Perforaciones
Ecuatorianas S. A. USs$ 3.928.845 4.952 684

- Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el saldo de cuentas por pagar de US$410.552, a largo
plazo corresponde a los cargos de mantenimiento de taladros facturados por Perforec
Perforaciones Ecuatorianas S. A. en el afio 2005, (incluye el impuesto al valor agregado —

IVA).

- Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el saldo de deuda a largo plazo - Perforec
Perforaciones Ecuatorianas S. A. incluye el préstamo recibido en noviembre del 2005 por
US$4.615.158, el cual no devenga intereses, no tiene plazo de vencimiento especifico y no

es exigible en el corto plazo.

(3 Otras Cuentas por Cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Impuesto al valor agregado ~ IVA Uss 33.568 104.279
Impuestos retenidos por terceros (nota 7) 36.153 57.907
‘ Us$ 69.721 162.186

4) Equipos de Perforacion

Un detalle y movimiento de los equipos de perforacién por los afios que terminaron el 31 de

diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

Saldos al 31 Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre de diciembre de diciembre
del 2004 Adiciones del 2005 Adiciones del 2006
Equipos de perforacion  US$ 8.701.352 - 8.701.352 - 8.701.352
Menos depreciacion
acumulada 1.706.893 870.135 2.577.028 870.134 3.447.162

US$  £.904.450 (820.135) 6.124.304 (820.134) 5.254.190

El 21 de junio del 2004 la Compaiiia suscribié un acuerde como garante de la obligacién de
Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. con Saxon Energy Services Inc., mediante el cual se
constituye garantia sobre la propiedad real sin limitaciones de todos los equipos de perforacion

que prestan el servicio y son propiedad de Saxon Energy Services S. A..

(Continuda)
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SAXON ENERGY SERVICES S. A,
(Una subsidiaria de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Otras Cuentas por Pagar

El siguiente es un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005:

2006 2005
Companias relacionadas (nota 2) US$ 10.964 -
Impuestos y retenciones por pagar - 37.016
Impuesto a la renta por pagar (nota 7) 35.640 83.209
Us$ 46.604 120.225

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compafiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compafiia; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribucion de las
utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene Ia facultad de reunirse
dentro de los 90 dias siguientes al cierre del afio. El monto minimo pendiente de apropiacion de
reserva legal correspondiente al ejercicio econémico del 2006 es de aproximadamente
US$10.692.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
del 25% aplicable a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido principalmente a:

2006 2005

Utilidad antes de impuestos a la renta US$ 167.718 309.613
Més gastos no deducibles - 23.222
167.718 332.835

Menos participacién de los empleados
en las utilidades 25.158 -
Utilidad gravable uss$ 142,560 332,835
Impuesto a la renta, estimado Uss 35.640 83.209
Tasa impositiva efectiva 25,00% 26.88%

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2003 al 2006.

(Continua)
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SAXON ENERGY SERVICES S. A.
(Una subsidiaria de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América — US$)
El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar por impuesto a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

Otras cuentas por

Cobrar Paqgar
2006 2005 2006 2005
Saldos al inicio del afio UsS$ 57.907 37.539 83.209 118.087
Impuesto a la renta del afio - - 35.640 83.209
Anticipo de impuesto a la renta 25.512 41.814 - -
Impuestos retenidos por terceros 10.641 16.093 - -
94.060 95.446 118.849  201.296
Menos:
Pago del impuesto a la renta
del afio anterior 57.907 37.539 83.209 118.087
Saldos al final del afio US$ 36.153 57.907 35.640 83.209

Compromisos - Acuerdos de Crédito vy de Garantia General

Con fecha 8 de noviembre del 2005, Saxon Energy Services S. A. conjuntamente con su casa
matriz Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. han consentido garantizar un acuerdo de
crédito de dinero por US$ 50.000.000; asi como, la emisién de una carta de crédito hasta por un
monto de US$ 5.000.000, al que se le denomina “Acuerdo de Crédito” (Credit Agreement)
suscrito entre las companias Saxon Services del Peri S. A. y SES Internacional Ltd., como
prestatarios y el Standard Bank Plc como agente administrativo y en representacién de algunos
prestamistas y emisor de cartas de crédito.

En junio 22 del 2006 se suscribe un contrato modificatorio al Acuerdo de Crédito (Amendment
and Restatement of the Credit Agreement) en el que se incrementa la facilidad del préstamo a
US$55.000.000 y la facilidad de la carta de crédito disminuye a US$2.000.000.

Con el objeto de garantizar el cumplimiento de las obligaciones originadas en los préstamos
obtenidos por las compaiiias prestatarias bajo el acuerdo de crédito antes mencionado, la
Comparfiia conjuntamente con su casa matriz Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A.
suscribieron en la misma fecha un acuerdo de garantia general “Master Security Agreement” a
favor de Standard Bank Plc como agente colateral y administrativo. En virtud de éste acuerdo
Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. concede garantia prendaria sobre lo siguiente:

- El efectivo en la cuenta corriente No. 699361416 que Perforec Perforaciones
Ecuatorianas S. A. mantiene en el JP Morgan Chase Bank; y,

- Elcien por ciento del paquete accionario de Saxon Energy Services S. A..

Flujos de Efectivo

En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2006 la Compafifa pagé por impuesto a la renta
US$61.455 (US$158.764 en el 2005) por intereses US$1.706 en el 2005.

(Contintia)
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SAXON ENERGY SERVICES S. A.
(Una subsidiaria de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

(10) Eventos Subsecuentes

Mediante Resolucion No. 06.Q.1J.0051078 la Superintendencia de Compafias del Ecuador
aprueba la fusién por absorcién de Perforec Perforaciones Ecuatorianas S. A. (absorbente) con
la compafiia Saxon Energy Services S. A. (absorbida); y, el cambio de denominacién de la
compafiia absorbente a Saxon Energy Services del Ecuador S. A.. Dicha resolucién fue inscrita
en el Registro Mercantil con fecha 31 de enero del 2007.

(11) Diferencias entre Registros Contables y los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 los registros contables de la Compadia difieren de los
estados financieros adjuntos, debido al registro de ciertos ajustes segin se indica a continuacién:

Segudn Segun
registros Ajustes estados
2006 contables Débitos Créditos financieros
Balance general:
Activos:
Otras cuentas por cobrar us$ 71.573 - 1.852 69.721
Pasivos:
Otras cuentas por pagar 12.816 1.852 35.640 46.604
Gastos acumulados por pagar - - 25.158 25.158
Patrimonio de los accionistas:
Utilidades disponibles 674.013 60.798 —_— 613.215
Estado de utilidades:
Participacién de los empleados en
las utilidades uUss$ - 25.158 - 25.158
impuesto a la renta, estimado - 35.640 - 35.640
Utilidad neta 167.718 60.798 —_— 106.920
2005
Balance general:
Pasivos:
Otras cuentas por pagar uss$ 37.016 - 83.209 120.225
Patrimonio de los accionistas:
Utilidades disponibles 612.144 83.209 —_ 528.935
Estado de utilidades:
impuesto a la renta, estimado US$ - 83.209 - 83.209
Utilidad neta 300.613 83.209 —_ 226.404
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