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CPA. ING. IDRIAN ESTRELLA SILVA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES SOCIOS DE EMPRESA PROVEEDORA DE MOTORES
EMPROMOTOR CIA. LTD.:

Informe sobre los estados financieros

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de EMPRESA PROVEEDORA DFE
MOTORES EMPROMOTOR CIA. LTD., que comprenden el estado de situacidn
financiera al 31 de diciembre del 2012, y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo, por el afio terminado
en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2.

La Administraciéon de EMPRESA PROVEEDORA DE MOTORES EMPROMOTOR
CIA. LTD., es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el mantenimiento de controles
internos que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de forma que estos carezcan de errores importantes causado por fraude o
error; la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas; y la elaboracién de
estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

0

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basado en mi
auditorfa. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos y que la auditoria
sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria comprende realizar procedimientos para
obtener evidencia de auditorfa sobre los montos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros, ya
sea por fraude o por error. Al efectuar estas evaluaciones de riesgos, el auditor considera
los controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiiia, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditorfa también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y que las estimaciones contables hechas
por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Considero que la evidencia de auditoria que he
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para sustentar mi opinién
de auditoria.



CPA. ING. IDRIAN ESTRELLA SILVA

2

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES SOCIOS DE EMPRESA PROVEEDORA DE MOTORES
EMPROMOTOR CIA. LTD.:
(Continuacién...)

Opinion

4. En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de EMPRESA
PROVEEDORA DE MOTORES EMPROMOTOR CIA. LTD., al 31 de diciembre del
2012, el resultado de sus operaciones, los cambios de su patrimonio y sus flujos de
efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Asuntos que requieren énfasis

5. Sin calificar mi opini6n, informo que en la Nota 4.1 a los estados financieros adjuntos,
la Administracién de la Compafiia explica que en el afio 2012, EMPRESA
PROVEEDORA DE MOTORES EMPROMOTOR CIA. LTD,, adoptd por primera
vez las Normas Internacionales de Informacion Financiera, cuyos efectos se detallan
en la Nota 6. Las cifras del 2011 fueron reestructuradas para efectos comparativos.

6. El informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, requerido por la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, se emitird por
separado.

Quito, 30 de abril del 2013

.P.A. ING. IDRIAN ESTRELLA S.
Licencia Profesional No. 25140
Registro de la Superintendencia
de Compaiiias SC-RNAE-429




EMPRESA PROVEEDORA DE MOTORES EMPROMOTOR CIA. LTD.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar compaiiias
relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos
Deterioro de cartera
Inventarios
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Impuestos
Propiedad, planta y equipo
Total activos no corrientes
Total Activos

Sr. José Duefias j
Representante Legal

NOTA

11
12

18

14
12

15

Al 31 de Al 31 de Al 01 de
diciembre del diciembre enero de
2012 del 2011 2011

251.490 470.766 828.249
859.558 912.965 1.728.082
21.518 560.958 274.214
22.010 526 0
202.566 109.365 59.877
(11.448) (16.644) (12.572)
2.818.332 883.585 1.075.929
4.164.026 2.921.522 3:953.779
25.390 26.494 24.317
1.842.118 811.478 791.650
1.867.508 837.972 815.967
6.031.534 3.759.494 4.769.746
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



EMPRESA PROVEEDORA DE MOTORES EMPROMOTOR CIA. LTD.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones financieras
Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaflias
relacionadas v Accionistas
Impuestos por pagar
Anticipo clientes
Prestaciones y Beneficios sociales
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Jubilacién Patronal y Desahucio
Impuestos
Ingresos Diferidos
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO, (Estado Adjunto)
Total pasivos y patrimonio

Sr. José Duchas
Representante Legal

NOTA

16
17

18

17

20

16
20

Al 31 de Al 31 de Al 01 de
diciembre diciembre enero de
del 2012 del 2011 2011

543.380 304.694 172.300
1.674.836 818.943 2.120.595
795.676 97.203 161.164
148.954 197.328 149.490
143.335 127.657 560.926
124.345 148.220 95.710
3.430.525 1.694.045 3.260.185
467.775 353.944 309.052
50.376 36.835 19.315
8.686 6.304 2.576
- ’26 21.048
526.837 397.909 351.992
3.957.362 2.091.954 3.612.177
2.074.172 1.667.540 1.157.569
6.031.534 3.759.494 4.769.746

=Glstavy Murfioz
ontador
Registro No. 0.4735

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros



EMPRESA PROVEEDORA DE MOTORES EMPROMOTOR CIA. LTD.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS AL
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA
Ventas
Costo de ventas 9
Utilidad bruta
Gastos operacionales
De venta 9
De administracion 9
Utilidad Operacional
Gastos financieros
Gastos financieros 10
Ingresos financieros 10
Utilidad antes de la participaciéon de los
trabajadores e impuesto a la renta
Participacion trabajadores 20
Impuesto a la renta 19

Utilidad neta del ejercicio

Utilidad por participacion

LJJ

Al 31 de Al 31 de

diciembre dicie mbre

del 2012 del 2011
18.063.585 19.226.701
15.467.563 16.676.795
2.596.022 2.549.906
145.505 121.192
1.614.446 1.601.913
1.759.951 1.723.105
836.071 826.801
(191.400) (142.068)
49,213 99.489
(142.187) (42.579)
693.884 784.222
(103.560) (117.208)
(132.692) (144.938)
457.632 522.076
0,31 2,82

Sr. José Dueﬂas
Representante al

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados [inancieros



EMPRESA PROVEEDORA DE MOTORES EMPROMOTOR CIA. LTD.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Sasldos al 01 de enero
del 2011

Incremento de capital

Ajustes aftos anteriores

Apropiacion reserva legal

Resultado del ejercicio
2011

Saldos al 31 de
diciembre del 2011

Incremento de capital
Distribucion Utilidades

Apropiacion reserva legal
y facultativa

Resultados del ejercicio
2012

Saldos al 31 de
diciembre del 2012

-
-

APORTES RESULTA-
FUTURA RESERVA DOSNIIFS  RESULTA-
CAPITAL  CAPITALI- RESERVA FACULTA- PRIMERA DOS DEL
SUSCRITO  ZACION LEGAL TIVA VEZ EJERCICIO  TOTAL
135.000 469.425 19.274 6.854 (65.222) 592238  1.157.569
50.000 : ’ = : (50.000) -
. (12.105) : . = . (12.103)
. : 17.679 ’ . (17.679) :
. - - - 2 522.076 522.076
185.000 457.320 36.953 6.854 (65.222) 1.046.635  1.667.540
1.315.000 (457.320) : : (857.680)
; ; % (51.000)  (51.000)
: - 26.039 81.416 (107.455)
- : : - 3 457.632 457.632
1.500.000 . 62.992 88.270 (65.222) 488,132 2.074.172

1o |/

Sr. José Duefias 7
Representante Legal)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



EMPRESA PROVEEDORA DE MOTORES EMPROMOTOR CIA. LTD.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE
(Expresado en dolares estadounidenses)

2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO EN A CTIVIDA DES DE OPERA CION:
Recibido de clientes 18.320.393 20.152.231
Pagado a proveedores v empleados (16.103.493) (17.871.117)
Impuestos cobrados y pagados, neto (1.071.574) (1.521.287)
Intereses pagados (191.400) (142.068)
Beneficios sociales pagados (719.520) (739.886)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 234,406 (122.127)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de equipos (805.373) (380.315)
Efectivo neto usado en actividades de inversiéon (805.373) (380.315)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios 402.691 144.958
Dividendos pagados (51.000) -
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento 351.691 144,958
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes (219.276) (357.483)
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio 470.766 828.249
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 251.490 470.766




EMPRESA PROVEEDORA DE MOTORES EMPROMOTOR CIA. LTD.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE

(Expresado en dolares estadounidenses)

(Continuacion)

2012 2011
CONCILIACION DEL RESULTADO DELEJERCICIO CON
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio 457.632 522.076

Ajustes a los resultados que no corresponden a movimientos de efectivo:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 74.594 62.002
Provision para jubilacién patronal 13.541 8.313
Deterioro inventarios (9.777) 10.643
Deterioro cartera 9.514 4.770
Participacion trabajadores 103.560 117.208
Impuesto a la renta provisionado 132.692 144,938

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar 260.472 805.276
(Aumento) disminucién en mventarios (1.924.969) 208.306
(Aumento) disminucién en proveedores 1.300.066 (1.386.686)
(Aumento) disminucion en otros activos (82.169) (28.453)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 258.281 (400.482)
Aumento (disminucion) en beneficios sociales (12.178) 52.510
Aumento (disminucién) en gastos acumulados v otras cuentas (346.852) (242.549)
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 234.406 (122.127)

Sr. José Dueiias
Representante Legal

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros



EMPRESA PROVEEDORA DE MOTORES EMPROMOTOR CIA. LTD.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiifa fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 2002, con el
nombre de EMPRESA PROVEEDORA DE MOTORES EMPROMOTOR
COMPANIA LIMITADA. Su actividad principal es importar, exportar y comercializar
todo tipo de materia prima, productos primarios, semielaborados y elaborados,
especialmente toda clase de equipos, vehiculos, llantas y maquinaria de todo tipo, asi
como también repuestos, accesorios, instrumentos, partes y todo lo relacionado con la
rama automotriz, servicios de mecdanica, enllantaje y actividades afines. La compafiia se
halla domiciliada en la ciudad de Santo Domingo de los Tsachilas y actualmente es
distribuidor autorizado de la marca Kia de vehiculos livianos; a partir del afio 2010
efectia adicionalmente sus operaciones en la ciudad de Esmeraldas.

NOTA 2-  UNIDAD MONETARIA

La compaifiia efectia y registra sus transacciones en dolares estadounidenses. En base a
las disposiciones de la “Ley 2000-4 para La Transformacién Econdémica del Ecuador”
promulgada el 13 de marzo del 2000, a partir del 1° de abril de dicho afio, las companias
en el Ecuador efectiian y registran sus transacciones en ddlares estadounidenses.

NOTA 3 - PRIMEROS ESTADOS FINANCIEROS CON ARREGLO A NIIF

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2012, que
corresponden a los primeros estados financieros bajo NIIF de la Compaiia, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 27 de marzo del 2013 del Representante Legal y
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su
aprobacion definitiva.

NOTA 4 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF No. 1, éstas
politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados
financieros.



4.1 Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compafiia constituyen los primeros
estados financieros separados preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la
adopcioén de las NIIF y las excepciones adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan
en la Nota 6. Adicionalmente, los estados financieros separados al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2011 han sido reestructurados en base a NIIF, para poder presentarse en
forma comparativa con los del 2012.

Los estados financieros de EMPRESA PROVEEDORA DE MOTORES
EMPROMOTOR CIA. LTD. comprenden los estados de situacion financiera al 1 de
enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del
2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados

financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Los estados financieros se han preparado bdasicamente bajo el criterio del costo
historico. La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 5 se revelan
las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboraciéon de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

4.1.1 Cambios en las politicas contables

a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la compaifiia
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el
gjercicio financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2012 que se espere que
tengan un efecto significativo sobre la compaiiia.

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han
entrado en vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero

de 2012 y no han sido adoptadas anticipadamente.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:



4.2

4.3

Aplicacion obligatoria
para ejercicios

Norma Titulo de cambio iniciados a partir de:
NIIF 9 Enmienda. Instrumentos Financieros. 1 de enero de 2015
NIIF 10 Enmienda. Consolidacién de Estados Financieros 1 de enero de 2013
NIIF 12 Enmienda. Revelacion de intereses en otras entidades 1 de enero de 2013
NIIF 13 Enmienda. Medicién del Valor Razonable 1 de enero de 2013
NIC 12 Enmienda. Impuestos diferidos: Recuperacion de Activos 1 de enero de 2013
Subyacentes
NIC 19 Enmienda. Beneficios a empleados 1 de enero de 2013
NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2014

La Compafia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Traduccion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en dodlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la compaiia.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y
compaiiias relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y
pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados integrales. Durante el ejercicio las
operaciones con el exterior, en caso de realizarse se pactaron en ddlares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, los depodsitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios.
La Compaiiia considera como efectivo y equivalente al efectivo los saldos en caja, caja
chica y bancos sin restricciones de fécil liquidacion pactadas a un méximo de noventa
dias. En el Estado de Situacién Financiera, los sobregiros de existir, se clasificarian
como préstamos en el Pasivo Corriente.



4.4 Activos y pasivos financieros
4.4.1 Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar
comerciales” y “otras cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propoésito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administraciéon determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, y al 1 de enero del 2011, la compafiia solo
mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos vy
obligaciones financieras, proveedores, cuentas por pagar a compafias
relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.

4.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -
La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion

financiera a la fecha de la negociacién y se desconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.



Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior -

(a)

(b)

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

@

(ii)

(111)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes directos y compaiiias relacionadas por la venta de
todo tipo de materia prima, productos primarios, semielaborados y
elaborados, especialmente toda clase de equipos, vehiculos, llantas y
maquinaria de todo tipo asi como también repuestos, accesorios,
instrumentos, partes y todo lo relacionado con la rama automotriz, servicios
de mecdanica, enllantaje y actividades afines. Se reconocen a su valor
nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no generan intereses y
son exigibles hasta en 30 dias.

Préstamos por cobrar a empleados: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por empleados de la Compaiia. Inicialmente se reconocen a su
valor nominal y posteriormente al costo amortizado aplicando tasas de
interés de mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) Ingresos financieros, neto”. La
Compaiifa no ha segregado la porcién de largo plazo de dichos préstamos
por considerarla poco relevante.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos
entregados a trabajadores, proveedores y avances varios que se liquidan en
el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta 90
dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:



(i) Préstamos y obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas
en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) Ingresos financieros, neto”, los
intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion
financiera, bajo el rubro “Préstamos y obligaciones financieras”.

(ii) Cuentas por pagar comerciales y otras: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican
como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses. Las cuentas por pagar y otras cuentas
por pagar corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio
de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable o
su costo amortizado.

(111) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por compras de inventario, asistencia en las areas de
mercadeo y ventas, produccion, operacion logistica y elaboraciéon de
presupuestos, uso de licencias, y servicios de administracion contable. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

4.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, y al 1 de enero del 2011 fue requerido el registro
de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales por US$11.448;
US$16.644 y US$12.572, respectivamente.

4.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.



4.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte
menor. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en
el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién. El
coste de adquisicion de las existencias comprendera el precio de compra, los aranceles
de importacién y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costes directamente
atribuibles a la adquisiciéon de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deducirdn para
determinar el coste de adquisicion.

El coste de las existencias puede no ser recuperable en caso de que las mismas estén
dafiadas, si han devenido parcial o totalmente obsoletas, o bien si sus precios de
mercado han caido. Asimismo, el coste de las existencias puede no ser recuperable si los
costes estimados para su terminacién o su venta han aumentado. La préctica de rebajar
el saldo, hasta que el coste sea igual al valor neto realizable, es coherente con el punto
de vista segin el cual los activos no se valorardn en libros por encima de los importes
que se espera obtener a través de su venta o uso.

4.6  Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaifiia estima un
valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipo al término de su vida util. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La Administracién es quien determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacién para su propiedad, planta y equipos, ésta estimacion se basa en

los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compaiia.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:



Tipo de bienes Nuamero de afios

Edificios (Terreno Propio) 25
Edificios (Terreno Ajeno) 10
Magquinarias y equipos 10
Vehiculo 5
Equipo de cémputo 3
Muebles y enseres-Ventas 5
Muebles y enseres-Administracion 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél
que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por
lo que no se han activado costos de endeudamiento.

4.7  Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de
la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.



4.8 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011:24%) de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011:14%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2009 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Durante el 2011 la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 24% (2011:24%) sobre las utilidades gravables
puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta
correspondiente, sin embargo para el afio 2012 el anticipo de impuesto a la renta
determinado por la Compafiia fue mayor al impuesto a la renta causado (2012:23%). Por
otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Cdédigo Orgédnico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la
Renta, iniciando en el 2009 con el 25% hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido -
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del balance

general, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.



El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las
pérdidas tributarias son reconocidos unicamente cuando existe evidencia razonable de
que estos se recuperaran en el tiempo.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, en concordancia con las disposiciones de su Reglamento, la deduccion de los
gastos efectuados con el propdsito de obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente
ecuatoriana gravados con el Impuesto a la Renta, debera ser considerada por los sujetos
pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencién a la naturaleza anual de este tributo.

La aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de
la base imponible sujeta al Impuesto a la Renta, se rige por las disposiciones de la Ley
de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, y en ninguno de estos cuerpos
normativos se encuentra prevista la aplicacion de la figura del “reverso de gastos no
deducibles”, para dichos efectos.

En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como
no deducibles para efectos de la declaracion del Impuesto a la Renta en un determinado
ejercicio fiscal, no podrdn ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales
futuros, por cuanto dicha circunstancia no estd prevista en la normativa tributaria
vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual, comprendido desde el 1o.de
enero al 31 de diciembre de cada afio.

4.9  Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:



(b)

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funciéon de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iii)) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos determinacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneraciéon mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma Compainia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provision para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4%
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que
los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidén a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para EMPRESA PROVEEDORA DE MOTORES
EMPROMOTOR CIA. LTD.



4.10 Provisiones corrientes

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
Administraciéon, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargos a resultados
corresponde principalmente a gastos de mercadeo, descuentos por volumen de ventas,
servicios publicos, entre otros.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.

4.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
bienes en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiifa efectia la transferencia de dominio y entrega de los bienes a los
concesionarios y clientes directos, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control
sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la importacion, compra local y
comercializacién de toda clase de equipos, vehiculos, llantas y maquinaria de todo tipo,
asf como también repuestos, accesorios, instrumentos, partes y todo lo relacionado con
la rama automotriz, servicios de mecdnica, enllantaje y actividades afines.

4.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.



NOTA 5 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administraciéon realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiifa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.
Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacion:

- Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas ttiles que se evalian al
cierre de cada afio y los correspondientes cargos por depreciacion para propiedad,
planta y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en
funcién del uso esperado por la Compaiiia.

- Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el célculo
actuarial de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria
de forma prospectiva.

NOTA 6 - TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

Aplicacion de NIIF No. 1 -

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, emiti6 1la Resolucién
No0.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafifas en noviembre del
2008, las compaiitas como EMPRESA PROVEEDORA DE MOTORES
EMPROMOTOR CIA. LTD., por ser una empresa cuyos activos al cierre del 2007 no
superan los 4 millones, no cotizan en la Bolsa de Valores o no son una firma de
auditores externo, deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2012,
por lo cual los estados financieros de la Compaiia por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado en el



2011 la Compania emitia sus estados financieros segin Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2011 han sido
reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2012.

La fecha de transicion de la Compaiiia es el 1 de enero de 2011. La Compaiiia ha
preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha. De
acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias y una de las exenciones optativas a la
aplicacion retroactiva de las NIIF.

6.1 Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia
La siguiente exencion a la aplicacion retroactiva fue utilizada por la Compaiiia:
Valor razonable o revalorizacién como costo atribuido -

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopciéon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”, la Compaiiia ha optado por utilizar el valor
razonable como costo atribuido para sus terrenos, edificios, instalaciones industriales,
obras civiles, y la gran parte de sus maquinarias y equipos a la fecha de transicion a las
NIIF, mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos independientes calificados.
Al resto de los activos fijos se les asign6 como costo atribuido el costo, neto de
depreciacion vigente al 1 de enero del 2011 segin las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, ya que este es comparable con su costo o costo depreciado bajo NIIF.

Las demds exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compaifiia por no ser
aplicables conforme se describe a continuacion:

. Combinaciones de negocio, debido a que la Compafiia no ha efectuado este tipo
de operaciones;
. Resultados acumulados de conversion, debido a que la Compafiia no mantiene

inversiones en subsidiarias o asociadas con moneda funcional diferente a la
moneda funcional de la Compafiia;

. Ganancias y pérdidas actuariales, debido a que bajo NEC no se difirieron las
ganancias y pérdidas actuariales;

. Costos de endeudamiento, debido a que la Compafiia no mantiene activos
calificables;

. Instrumentos financieros compuestos debido a que la Compafiia no presenta ese
tipo de instrumentos financieros en la fecha de transicion;

. Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos, debido a que la
Compaiifa no cuenta con subsidiarias, asociadas ni negocios conjuntos a la fecha
de transicién;

. Nueva designacion de instrumentos financieros previamente reconocidos, debido
a que la revision de la designacion de sus instrumentos financieros no generd
impacto alguno en su medicion;



. Tratamiento para pagos basados en acciones, debido a que a la fecha de transiciéon
la Compafifa no mantenia planes cuyo origen sea anterior al afio 2003;

. Contratos de seguros, debido a que la Compaiiia no posee ese tipo de contratos;

. Medicién del valor razonable de activos y pasivos financieros en su
reconocimiento inicial, debido a que no se identificaron situaciones donde aplique
esta condicion;

. Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con el CINIIF
12, debido a que la Compaiiia no mantiene contratos que estén dentro del alcance
de esta interpretacion.

6.2 Aplicacion retroactiva para la adopcion por primera vez de las NIIF

Interés implicito cuentas por cobrar a empleados

La Compaiiia procedi6 a aplicar lineamientos de la NIC 39 (costo amortizado) a la fecha
de transicion a NIIF para la determinacion del valor razonable de las cuentas por cobrar
generadas por las cuentas por cobrar a empleados, las que generalmente estidn
constituidas por préstamos a mds de un afio plazo.

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La compaiiia procedid a aplicar lineamientos de la NIC 39 para la estimacion de esta
provision.

6.3  Conciliacion entre NIIF y NEC
Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de

la transicién a las NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicioén con los
siguientes detalles:

. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011.
. Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre del 2012.

6.3.1 Conciliacion del patrimonio

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y
flujos de efectivo previamente informados de EMPRESA PROVEEDORA DE
MOTORES EMPROMOTOR CIA. LTD.:



31 de diciembre del 1 de enero del

Conceptos Nota 2011 2011

Total patrimonio segtin NEC 1.731.475 1.222.791
Propiedades, planta y equipos (a) (1.001) (17.501)
Inventarios (b) 15.963 (60.451)
Deteriroro Cartera (c) (2.918) 10.305
Beneficios empleados (d) (9.207) (19.315)
Impuesto a la renta diferido (e) (1.551) 21.741
Efecto de Ia transicion a las NIIF al 1 de enero del 2011 - (65.222)
Efecto de las NIIF en el afio 2011 1.287 -
Efecto de transicion al 1 de enero del 2011 (65.222) -
Total patrimonio segtin NIIF 1.667.540 1.157.569

6.3.2 Conciliacion del estado de resultados integrales

Por el afio terminado el

Conceptos Nota 31 diciembre del 2011
Utilidad neta segin NEC 520.789
Propiedades, planta y equipos (a) (1.001)
Inventarios (b) 15.963
Deteriroro Cartera (c) (2.918)
Beneficios empleados (d) (9.207)
Impuesto a la renta diferido (e) (1.551)
Efecto de la transicién a las NIIF 1.286
Utilidad neta segun NIIF 522.075

A continuacién se presenta una explicacion resumida de cada uno de los ajustes por
implementacion de NIIF:

(a) Propiedades, planta y equipos
La compafiia para la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera-NIIF referente la propiedad, planta y equipo determino la aplicacién
del método del costo. Por lo que gerencia determino las politicas contables
referente a vida qtil, valor residual y montos de adquisicion para considerar al
bien como activo fijo que nos proporcionen un verdadero consumo de los
beneficios econémicos de los activos fijos. La determinacion de estas politicas nos
permitié realizar la restructuraciéon de las depreciaciones para poder tener el
verdadero valor por depreciacion, ya que la entidad se manejaba bajo un criterio
tributario que no reflejaba el verdadero beneficio econdmico que la entidad
consumia por los activos fijos.
La aplicacién de los conceptos mencionados, generd una disminucién patrimonial
de US$.17.501, y para el resultado del ejercicio 2011 un mayor valor a gastos
depreciacion en US$ 1.001.



(b)

(c)

(d)

(e)

Inventario:

La compafifa para la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) referente al grupo de inventarios realizo el andlisis de deterioro tanto por
obsolescencia como por aplicacién del Valor Neto de Realizacién (VNR), para determinar la
provisién que deberia aplicarse en al inicio del afio 2011 rectificando y verificando todo el
deterioro no reconocido en afios anteriores. Como producto de ésta aplicacién se produce
una disminucién del inventario por US$ 60.193 y el andlisis de la valoracion del stock al
valor neto de realizacién provoco un ajuste de US$ 258; el impacto en los resultados
integrales del ejercicio 2011, es un incremento por US$ 15.963

Deterioro de cartera

La entidad estaba trabajando bajo un criterio tributario el cual no reflejaba la verdadera
incobrabilidad que la entidad tenia de su cartera. Por lo que la entidad establece una
politica de provisién por incobrables bajo el método matemdtico en el cual gerencia
determina porcentajes de provision segun su andlisis de vencimiento para poder presentar
una informacion financiera que refleja la incobrabilidad de la entidad. La aplicacién de la
politica descrita, da como resultado un incremento patrimonial de US$ 10.305 y un efecto
negativo en los resultados del ejercicio 2011 de US$ 2.918.

Beneficios Empleados

La Compafifa determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afnos de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

La aplicacion de los conceptos antes detallados dio como resultado una disminucién
patrimonial de US$ 19.315 y una disminucién en los resultados del 2011 de US$
9.207

Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio del Impuesto a la renta diferido consiste en el reconocimiento
de los impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF
que crean diferencias temporales entre las bases financieras y tributarias de la
Compaiiia.



No obstante, la recuperacion del importe en libros producird un flujo de beneficios
econdmicos imponibles para la entidad, puesto que los importes deducibles a efectos
fiscales seran diferentes de las cuantias de esos beneficios econémicos. La diferencia
entre el importe en libros de un activo revalorizado y su base fiscal, es una diferencia
temporaria, y da lugar por tanto a un activo o pasivo por impuestos diferidos.

IMPUESTOS DIFERIDOS AL 1 DE ENERO DEL 2011

POR POR IMPUESTO
DETALLE COBRAR PAGAR DIFERIDO
CUENTAS INCOBRABLES - (10.305) (2.576)
Total Pasivo diferido (2.576)
ACTIVOS FIJOS 17.501 - 4.375
BENEFICIOS EMPLEADOS 19.315 - 4.829
INVENTARIOS 60.451 - 15.113
Total Activo diferido 24.317

IMPUESTOS DIFERIDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

IMP. DIFERIDO EFECTO AL
POR POR RECONOCIDO Cambio Tasa RESULTADO
DETALLE COBRAR PAGAR RESULTADOS  (en resultados) 2011
CUENTAS INCOBRABLES 2918 - 700 103 803
ACTIVOS FIIOS 1.001 - 240 (175) 65
BENEFICIOS EMPLEADOS 9.207 - 2.210 (193) 2.017
INVENTARIOS - (15.963) (3.831) (605) (4.436)
(681) (870) (1.551)

NOTA 7 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
7.1Factores de riesgo operacional

La Administracién de la Compaiiia es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mds relevantes para la empresa, en base a una metodologia de
evaluacién continua. La empresa administra una serie de procedimientos y politicas
desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion,
determinaciéon de imposiciones fiscales a los activos (inventarios) que comercializa,
entre otros.

7.2Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros,
principalmente: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compaiifa.

(a) Riesgos de mercado

Las politicas gubernamentales con respecto al cupo de importacién de vehiculos,
afecta directamente a la oferta, ya que muchas veces el limite de vehiculos importados
ya llegan a su limite pasado el tercer trimestre del afio, por lo que la oferta es continua
pero la demanda no cubre con los requerimientos del mercado.



(b) Riesgo de crédito

Las politicas estrictas de concesién de crédito y seguimiento diario de la cartera de
clientes, permite que esta no se deteriore y tenga adecuados niveles de recuperacion de
cuentas por cobrar comerciales, representando una exposiciéon minima de la compaiiia al
riesgo de crédito en relacion con los activos financieros. El riesgo del crédito de la
Compaiifa es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se
reflejan en el balance de situacion, independiente de provisiones para insolvencias y su
valoracion del entorno econémico actual.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, sin embrago la empresa se apoya en préstamos de capital por entidades
financieras, dirigidas principalmente a la compra de vehiculos para su comercializacion.

El Riesgo de Liquidez es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y
pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento. La
Compaiiia, realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis de la situacion
financiera, el entorno econémico con el propdsito de obtener los recursos de liquidez
necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

A continuacion la composicion de los pasivos financieros:

Menos de 1 Entre 1y5

Al 31 de diciembre de 2011 _ano_ _anos

Préstamos y obligaciones financieras 304.694 353.944
Proveedores y otras cuentas por pagar 818.943 -
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 97.203 -
Anticipo clientes 127.657 -
Provisiones 148.220 -

Al 31 de diciembre de 2012

Préstamos y obligaciones financieras 543.380 467.775
Proveedores y otras cuentas por pagar 1.674.836 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 795.676 -
Anticipo clientes 143.335 -
Provisiones 124.345 -

(d) Riesgo de inflacion

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios
con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con
el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se
compraba.



De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada para cada afo se
detalla a continuacion:

i. Ano 2012 3.48%
ii. Afio2011 5.41%.
iii. Ao 2010 3.33%.

(e) Riesgo de tasa de interés

El principal objetivo en la gestién de riesgo de la tasa de interés es obtener un equilibrio
en la estructura de financiamiento, lo cual, permite a la Compaiia minimizar el costo de
la deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados.

Por otro lado las tasas de interés han tenido una tendencia a la baja desde el afio 2007,
asi por ejemplo, la tasa de interés activa referencial que a diciembre del 2007 cerré en
10.72% para diciembre 2009 se ubic6 en 9.19%, mientras que a diciembre del 2010
dicha tasa desciende a 8.68%. Para abril del 2011 la tasa referencial se ubic6 en 8.17%.
La tasa pasiva referencial mantuvo una tendencia similar a la que presento la tasa de
interés activa referencial, alcanzando a diciembre del 2007 una cifra de 5.64%, mientras
que a diciembre del 2009 fue 5.24%, a su vez, a diciembre del 2010 se ubicé en 4.28% y
en mayo del 2012 al 4.53%.

Este descenso en las tasas de interés se debe una politica de gobierno, que mediante
decretos presidenciales organizo el manejo y la fijacion de las tasas.

NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros —

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Véase pdgina siguiente



Costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar compailias relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado

Préstamos y obligaciones financieras

Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas

Anticipo clientes
Prestaciones y Beneficios sociales

Total pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2012

Al 31 de diciembre del 2011

Al 1 de enero del 2011

No

Corriente corriente Corriente  No corriente Corriente No corriente
251.490 - 470.766 - 828.249 -
859.558 - 912.965 - 1.728.082 -
21.518 - 560.958 - 274214 -
22.010 - 526 - - -
903.086 - 1.474.449 - 2.002.296 -

543.380 467.775 30.469 353.944 172.300 309.052
1.674.836 - 818.943 - 2.120.595 -
795.676 - 97.203 - 161.164 -
143.335 - 127.657 - 560.926 -
124.345 - 148.220 - 95.710 -

3.281.572 467.775 1.222.492 353.944 3.110.695 309.052

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se

razonable.

NOTA 9 - COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales (administracién y ventas) agrupados de acuerdo a su

naturaleza son los siguientes:

Véase pdgina siguiente

aproxima a su valor



Ao 2011

Sueldos y beneficios sociales
Aportes IESS

Combustibles

Costo de productos vendidos
Depreciacién

Gastos de viajes
Arrendamientos

Honorarios y comisiones
Promocion y publicidad
Impuestos y contribuciones
Transporte

Jubilacién patronal y desahucio
Mantenimientos y reparaciones
Servicios basicos

Deteriori inventarios
Deterioro cartera

Gastos de gestion

Gastos de taller
Alimentacion

Vigilancia y monitoreo
Suministros y materiales
Seguros

Otros Servicios

Ao 2012

Sueldos y beneficios sociales
Aportes IESS

Combustibles

Costo de productos vendidos
Depreciacion

Gastos de viajes
Arrendamientos

Honorarios y comisiones
Promocion y publicidad
Impuestos y contribuciones
Transporte

Jubilacién patronal y desahucio
Mantenimientos y reparaciones
Servicios basicos

Deterioro cartera

Gastos de gestion

Gastos de taller
Alimentacion

Vigilancia y monitoreo
Suministros y materiales
Seguros

Otros Servicios

Costo Gastos Gastos de
de ventas administrativos ventas Total

- 570.827 - 570.827

- 84.741 - 84.741

- 11.558 - 11.558

16.676.795 - - 16.676.795

- 62.002 - 62.002

- 27.649 - 27.649

- 24.800 - 24.800

- 46.857 5.991 52.848

- - 101.540 101.540

- 23.772 - 23.772

- 35.949 13.661 49.610

- 8.313 - 8.313

- 102.465 - 102.465

- 75.702 - 75.702

10.643 - 10.643

4.770 - 4.770

- 5.543 - 5.543

- 353.419 - 353.419

- 30.792 - 30.792

- 72.648 - 72.648

- 22.898 - 22.898

- 3.651 - 3.651

- 22915 - 22915

16.676.795 1.601.913 121.192 18.399.900
Costo Gastos Gastos de

de ventas administrativos ventas Total

- 616.703 - 616.703

- 95.635 - 95.635

- 7.414 - 7.414

15.467.563 - - 15.467.563

- 74.594 - 74.594

- 14.883 - 14.883

- 72.168 - 72.168

- 31.469 7.912 39.381

- - 29.415 29.415

- 19.216 - 19.216

- 8.025 108.178 116.203

- 13.541 - 13.541

- 89.589 - 89.589

- 71.300 - 71.300

- 9.514 - 9.514

- 7.815 - 7.815

- 311.101 - 311.101

- 36.399 - 36.399

- 75.208 - 75.208

- 15.152 - 15.152

- 3.068 - 3.068

- 41.653 - 41.653

15.467.563 1.614.446 145.505 17.227.514



NOTA 10 - OTROS INGRESOS, NETO

Otros ingresos, neto de egresos se compone de desembolsos financieros en pago de
intereses de obligaciones bancarias contraidas, neto de ingresos en financiacién de
vehiculos que realiza la empresa; la composiciéon de estos saldos se muestra a
continuacion:

2012 2011
Otros Ingresos
Ingresos financieros 49.213 99.489
Otros egresos
Gastos financieros (191.400) (142.068)

NOTA 11 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalente de efectivo se compone de:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Efectivo en caja 66.776 5.929 9.717
Bancos 184.714 464.838 818.532
251.490 470.766 828.249

NOTA 12 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por cobrar comerciales corresponde a créditos en la venta de productos, los
cuales comprenden:

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero
2012 2011 2011
Clientes Descontados vehiculos KIA 144.677 148.729 228.833
Clientes vehiculos Kia 433.334 323.688 849.635
Clientes Repuestos y talleres 86.158 65.544 56.654
Clientes informatica - 101 3.638
Clientes vehiculos kia Esmeraldas 127.496 335.633 517.864
Clientes Repuestos Esmeraldas 793 11.230 27.522
Clientes talleres y servicios Esmeraldas 46.244 6.021 1.553
Tarjetas de crédito 15.813 5.931 11.099
Cheques protestados 5.042 16.087,55 31.284

859.558 912.965 1.728.082



La empresa ha estimado que el deterioro de la cartera permite cubrir cualquier riesgo de
incobrabilidad de la misma, estando esta cuantificada a las fechas anteriormente

mencionadas en: US11.448, US$ 16.644 y US$ 12.572 respectivamente.

NOTA 13 - INVENTARIOS

Inventarios se compone de los siguientes rubros:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Vehiculos KIA 2.025.763 387.294 696.585
Repuestos 758.100 470.103 390.705
Otros Inventarios - 1.497 13.417
Herramientas 69.179 69.179 35.673
2.853.043 928.073 1.136.380
Ajuste por valor neto de realizacién - (63) (258)
Deterioro de inventarios (34.711) (44.425) (60.193)
(34.711) (44.488) (60.451)
2.818.332 883.585 1.075.929

NOTA 14 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos anticipados e impuestos por pagar, comprenden:

31 de diciembre 1 de enero
2.012 2.011 2.011

Impuestos anticipados:
Iva en compras 68.278 - -
Retenciones impuesto a la renta 48.055 42.972 31.442
Anticipo impuesto a la renta 86.234 66.393 28.435

202.566 109.365 59.877
Impuestos por pagar:
Iva por pagar - 34.740 13.172
Retenciones en fuente 15.332 10.522 17.350
Retenciones de iva 4.416 8.679 4.006
Impuesto a la renta 129.206 143.387 114.962

148.954 197.328 149.490




NOTA 15 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a

continuacion:

Descripcién

Al 1 de enero del 2011
Costo historico
Depreciacion acumulada
Valor al 1 de enero del 2011

Movimento 2011

Adiciones

Bajas, neto

Depreciacién

Valor al 31 de diciembre del 2011

Al 31 de diciembre del 2011
Costo histérico

Depreciacién acumulada
Valor en libros

Movimiento 2012

Adiciones

Bajas, neto

Depreciacion

Valor al 31 de diciembre del 2012

Al 31 de diciembre del 2012
Costo histérico

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Edificios Magquinarias y Equipos de Muebles y
Terrenos equipos cémputo enseres Vehiculos Total
250.000 329.009 132.392 25.417 76.050 18.786 831.655
(15.385) (12.596) (5.329) (5.140) (1.554) (40.005)
250.000 313.624 119.796 20.089 70.909 17.232 791.650
32.273 2.262 28.555 18.740 81.830
(28.072) (12.588) (6.797) (10.600) (3.944) (62.002)
250.000 285.552 139.481 15.553 88.864 32.027 811.478
250.000 329.009 164.665 27.679 104.605 37.526 913.485
- (43.458) (25.184) (12.126) (15.740) (5.498) (102.006)
250.000 285.552 139.481 15.553 88.864 32.027 811.478
472.993 546.096 83.369 1.759 15.307 (17.250) 1.102.274
(32.070) (16.561) (6.838) (14.543) (1.624) (71.636)
472.993 514.026 66.809 (5.079) 764 (18.875) 1.842.117
722.993 875.105 248.034 29.439 119.912 20.276 2.015.759
- (75.528) (41.744) (18.964) (30.284) (7.122) (173.641)
722.993 799.577 206.290 10.475 89.629 13.154 1.842.118

NOTA 16 - PRESTAMOS, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Préstamos y obligaciones financieras se compone de:

Tasa de

interés
Prestamos Bancarios:

10,07%
Banco Pichincha
Banco Guayaquil 11,23%
Banco Pichincha 9,74%
Banco Guayaquil 11,23%
Banco Pichincha 9,76%
Banco Pichincha 9,74%
Banco Guayaquil 11,23%

Al 31 de diciembre del

Al 31 de diciembre del 2011

Al 1 de enero del 2011

2012
Garantia Corriente  No corriente Corriente  No corriente Corriente  No corriente
Pagaré 85.120 69.652 77.243 154.589
Pagaré 106.422 48.041 95.057 154.463
Pagaré 76.621 161.316 - -
Pagaré 36.531 74.935 - -
Pagaré 175.859 110.764 - - - -
Pagaré 278.487 323.068 - - - -
Pagaré 89.034 33.943
543.380 467.775 304.694 353.944 172.300 309.052




NOTA 17 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores y otras cuentas por pagar se compone de cuentas por pagar a proveedores
locales y del exterior (menores) que se liquidan en menos de 360 dias

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

31 de diciembre 1 de enero
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores vehiculos 1.240.430 643.604 1.939.009
Proveedores repuestos 95.169 90.402 117.722
Otros 339.236 84.937 63.864
1.674.836 818.943 2.120.595
Compaiiias relacionadas:
Emproservis Cia.Ltda. 100.000 - -
Super Dealer Cia.ltda. 675.676 97.203 161.164
Dueiias Corp 20.000 - -
795.676 97.203 161.164
Anticipo clientes:
Anticipo clientes: 143.335 127.657 560.926
143.335 127.657 560.926
Total 2.613.846 1.043.803 2.842.685

NOTA 18 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS.

En adicién a lo expuesto en la Nota 17, el siguiente es un resumen de las principales
transacciones realizadas durante los afos 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011 con
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaifiias
relacionadas a las entidades con socios comunes, y con participacién societaria
significativa en la compaiia:

31 de diciembre 1 de enero
2.012 2.011 2.011

Cuentas por cobrar:
Super Dealer Cia. Ltda. - 1.631
Emproservis Cia.Ltda. - 260.357 260.357
Jose Dueiias Cedefio 300.601 2.218
Otras menores 21.518 - 10.008

21.518 560.958 274.214
Cuentas por pagar:
Emproservis Cia. Ltda. 100.000 - -
Duenas Corp 20.000 - -
Super Dealer Cia.Ltda 675.676 97.203 161.164

795.676 97.203 161.164




Los saldos por pagar a compaiias relacionadas no devengan intereses y en ciertos casos, no
tiene plazos definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento.

NOTA 19 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

2012 2011
Impuesto a la renta corriente: (1) 129.206 143.387
Impuesto a la renta diferido 3.486 1.551

132.692 144.938

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacion financiera.
Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente —

A continuacidn se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente al afio 2012:

Utilidad del ejercicio 690.398
Menos - Participacion a los trabajadores (103.560)
Menos - Otras rentas exentas (10.040)
Mas - Participacion trabajadores atribuible ingresos exentos 1.506
Menos - Gastos trabajadores con discapacidad (66.179)
Mis - Gastos no deducibles 33.863

(144.410)

Base tributaria 545.988

Tasa impositiva 23%

Impuesto a la renta calculado 125.577

Anticipo minimo de impuesto a la renta 129.206

Retenciones en la fuente ejecricio fiscal 48.055

Impuesto a la renta por pagar 129.206

NOTA 20 - PROVISIONES

Provisiones al 31 de diciembre del 2012, se compone de:



Pagos,
utilizaciones y
otros

Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldo al final
Pasivos corrientes
Impuestos por pagar 197.328 148.954 (197.328) 148.954
Beneficios sociales 31.012 712.338 (722.565) 20.785
Participacion de lostrabajadores en
las utilidades 117.208 103.560 (117.208) 103.560

148.220 815.898 -839.773 124.345

Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal y desahucio 36.835 13.541 - 50.376

NOTA 21 - CAPITAL SOCIAL

La Junta General Extraordinaria de Socios celebrada el 15 de agosto del 2012, resolvio
incrementar el capital suscrito de la compaiiia en US$ 1.1315.000 mediante la
capitalizacion de las utilidades del ejercicio econémico 2011 por US$ 522.076, resultados
acumulados por US$ 335.604 y Aportes Futura Capitalizacion por US$ 457.320. El
proceso de incremento de capital fue aprobado por la Intendencia de Compafiias de Quito
mediante Resolucién No. SC.IJ.DJCPTE.Q.12.006818, e inscrita en el Registro Mercantil
del Cant6n Santo Domingo con fecha 22 de enero del 2013.

Las participaciones se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, comprende 1.500.000 y 185.000 participaciones de valor
nominal de US$ 1,00 cada una, respectivamente.

NOTA 22 - RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 20% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribuciéon de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva Facultativa y Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los socios.



Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcidn por primera
vez de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados y su saldo acreedor no podréd ser distribuido entre los
socios, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a
resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere o devuelto, en caso de liquidacién de la Compaiiia a sus socios.

NOTA 23 - ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de Diciembre del 2012 la empresa tiene entregado a entidades financieras,
propiedades de la empresa y sus socios como garantia de las obligaciones financieras
existentes.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, excepto por lo mencionado en la Nota 21 a los estados
financieros, referente a la inscripcion en el Registro Mercantil del incremento de capital de
la empresa, con la capitalizacién de las utilidades del ejercicio 2011 y otras cuentas
patrimoniales, que en opiniéon de la Administracion de la Compatfifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion adicional y
especifica.




