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Servicios UTPL Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresados en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES

Servicios UTPL Cia. Ltda.es una compafia limitada constituida el 24 de junio de 2002, segln escritura
publica otorgada por la Notaria Vigésima Octava de la ciudad de Quito e inscrita en el registro mercantil
con fecha 13 de agosto de 2002, siendo su principal socia la Universidad Técnica Particular de Loja con un
99% de participacion.

Servicios UTPL Cia. Ltda.desarrolla sus actividades en la ciudad de Loja, la direcciéon registrada de la
Comparnia es la Av. Salvador Bustamante, Edificio Solca Piso 4 frente al Complejo Ferial, siendo su
actividad principal el prestar servicios hospitalarios de consulta y tratamiento médico, alquiler de
quiréfanos, servicios de laboratorio, venta por menor de productos farmacéuticos y medicinales y
ensefanza superior a los estudiantes de la escuela de Medicina de la Universidad Técnica Particular de
Loja. La Compafia ha suscrito un contrato de administracién hospitalaria con la Corporacién Rielo
Institutefor Integral Development, Inc. en Estados Unidos representada por el Gerente General (Véase
Nota 24).

Los estados financieros de Servicios UTPL Cia. Ltda., para el afio terminado al 31 de diciembre de 2016,
fueron aprobados y autorizados por la gerencia. Estos estados financieros seran puestos a consideraciéon
de los socios y se espera que sean aprobados sin modificacion

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board® IASB” por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2016.

Responsabilidad de la informacion-

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compafiia,
que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB y representa la adopcion
integra, explicita y sin reserva de las referidas normas internacionales.

Base de medicion-

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico excepto para beneficios
a empleados a largo plazo (beneficios post-empleo) se valorizan en base a métodos actuariales (Véase
Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financieros se
presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de



3.

presentacion de la Compania.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto que
la Compafia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC revisadas que son obligatorias para los periodos que se
inicianen o después del 1 de enero de 2016, seglin se describe a continuacién; sin embargo, debido a la
estructura dela Compania y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo un
efecto significativoen su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los
estados financieroscomparativos de la Compania.

¢ NIIF 10, NIIF 12, y NIC 28 Entidades de Inversion: Aplicando la excepcion de Consolidacion - Enmiendas
ala NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28.

e NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas - Enmiendas a la NIIF 11

¢ NIIF 14 Cuentas de diferimientos en actividades reguladas

¢ NIC 1 Iniciativa de revelacion - Enmiendas a la NIC 1

e NIC 16 y NIC 38 - Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y amortizaciéon - Enmiendas a
laNIC 16 y NIC 38

e NIC 16 y NIC 41 Agricultura - Plantas productoras - Enmiendas a la NIC 16 y NIC 41

¢ NIC 27 - Método patrimonial en Estados Financieros Separados - Enmiendas a la NIC 27

e NIIF 5 Activos no corrientes disponibles para la venta y operaciones discontinuadas - Cambios en los
métodos de disposicion

¢ NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Contratos de servicios, NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Revelaciones - Aplicabilidad para compensar revelaciones en estados financieros interinos condensados

¢ NIC 19 Beneficios a Empleados - Tasa de descuento por moneda

¢ NIC 34 Reporte Financiero Interino - Revelacién de informacién "en otra parte en el estado financiero

interino".

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-

El rubro de efectivo y equivalentes de efectivo presentado en el estado de situacién financiera incluye
todoslos saldos del efectivo en caja y en cuenta corrientes de bancos locales en délares de los Estados
Unidos de América, de libre disponibilidad y no generan intereses. Dichas cuentas no estan sujetas a un

riesgo significativo de cambios ensu valor.



(b) Instrumentosfinancieros-
i) Activos Financieros

Reconocimiento inicial y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicialcomo activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta
el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de
cobertura. Todos los activos financieros se reconoceninicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto losactivos financieros que se contabilizan al valor razonable

con cambios en resultados.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con
efecto en resultados.

Los activos financieros de la Compania incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas a cobrar, todos éstos clasificados
como préstamos y cuentas por cobrar.

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion. La Compania ha clasificado
sus activos financieros como préstamos y cuentas por cobrar. La medicién posterior para estos activos es

comosigue:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacién diferentes a su

deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costoamortizadose
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

o Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;



. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo, o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través
de un acuerdo de transferencia y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control delmismo.

Cuando la Compania haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del
mismo, el activo se continta reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compania
sobre el activo. En ese caso, la Compania también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y
el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la
Compaiia haretenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalla en cada fecha del estado de situacion
financiera, si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
deteriorados. Undeterioro del valor existe si uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo (elevento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados
delactivo financiero o del grupo de activos financieros, y ese impacto negativo puede estimarse de manerafiable.
La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudoreso un grupo
de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento 0 moraen los pagos de
capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u otra forma dereorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, tales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o enlas condiciones econémicas que

se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafia primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compania determina que no existe evidencia objetiva de deteriorodel
valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y
los evalla de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evallan
de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor
de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun
no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la
tasa de interés efectiva original de los activos financieros.



El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la
pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de previsién. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a
pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

ii) Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
al valor razonable con efecto en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segun sea pertinente. La
Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de
lospréstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se registran netos de los costos
detransaccioén directamente atribuibles

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras, todos estos pasivos clasificados como
préstamos y cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compania tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se reconocen
segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién del
financiamiento.

Medicion posterior-

La medicioén posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. La Compafia ha clasificado sus
pasivos financieros como préstamos que devengan intereses y cuentas por pagar. La medicién posterior
para estos pasivos es como sigue:

Préstamos que devengan intereses y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion
de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicién y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados
integrales.



Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
el estado de resultados integrales.

iii) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

iv) Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién

Financiera.
El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivoen una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercadousarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actuan en sumejor interés econdémico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en
lascircunstancias y por las cuales tiene suficiente informaciéon disponible para medir al valor
razonable,maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no

observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estadosfinancieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en
base alnivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable
como untodo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativopara
la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativopara

la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
unabase recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes
nivelesdentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de
reporte.Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben

servalorizados de acuerdo con las politicas contables.
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Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases de
activosy pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valorrazonable tal como se explicé anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compania clasificé sus activos y pasivos considerando el Nivel 1

dejerarquia de valor razonable.

En la Nota 24, se brinda informacién sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y

mayores detalles sobre cémo se valorizan.

(c) Inventarios-
Los inventarios se valuan al costo promedio, las cuales no exceden el valor neto de realizacion. El valor
neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los

costos necesarios para llevar a cabo la venta.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisicion.

La estimacion para obsolescencia de inventarios es determinada, en base a una evaluacion de la
rotacion del inventario y sus probabilidades de venta. La provision para obsolescencia de inventarios se
carga a los resultados integrales del afno en el cual se determina la necesidad de esta estimacion

(d) Gastos anticipados-

Los gastos pagados por anticipado corresponden a: anticipo a proveedores y contratacién de seguros de
propiedades, planta y equipo y vehiculos los cuales son distribuidos a lo largo del periodo cubierto por el
pago concargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales cuando se incurren.
Los anticipos a proveedores y gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el periodo no

mas de 12 meses posterioresa la fecha de pago.

(e) Propiedades, planta y equipo
Las partidas de propiedades, planta y equipo se presentan al costo de adquisicién menos depreciacion
acumulada y pérdida por deterioro cuando esta Ultima corresponda.

El costo inicial comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién y, en el caso de activos
que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor
razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes
de propiedades, planta y equipo, siempre y cuando representen un aumento en la productividad,
capacidad o eficiencia o una extensién de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de
los mismos cuando cumplen con los criterios de reconocimiento como activo. Los costos de reparacion y

mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos y se cargan en las cuentas de resultados del



ejercicio en que se incurren.

Los bienes de propiedades, planta y equipo se deprecian desde el momento en que estan en
condiciones de uso, distribuyendo el costo en forma lineal, a lo largo de su vida util estimada, la que se
expresa en anos.

A continuacioén se presenta un detalle de las estimaciones de vida Util para estos activos:

Anos

Mobiliario 10
Equipo médico 10
Equipo eléctrico 10
Equipos de oficina y vehiculos 10
Equipos de comunicacién, herramientas

e instrumental médico 10
Equipos de computo 3

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados son revisados y ajustados si
fueranecesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las
partidas de propiedades, planta y equipo.

Una partida de propiedades, planta y equipo, o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se esperan beneficios econémicos de
su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo
fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida
en el estado de resultados integrales en el afo en que se retira el activo.

(f) Deterioro de las partidas de propiedades, planta y equipo.

La Compania evalia a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida por deterioroque surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con
cargo o abono a los resultados integrales, segun corresponda.

Al 31 de diciembre de 2016, la gerencia de la Compafia considera que no existen indicios del tipo



operativo y/oecondmicoqueindiquenqueelvalornetoregistradocomopartidas de propiedades, planta y
equipo, no puedan ser recuperados.

(g) Arrendamientos-

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdoala fecha de su celebracién, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania mantiene bajo arrendamiento operativo el alquiler de las
oficinas administrativas y por el uso de las instalaciones para el funcionamiento del Hospital.

Los pagos por arrendamiento operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania no mantiene arrendamientos financieros.

(h) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligaciéon presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; caso contrario solo
se revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en
los estados financieros,peroserevelanennotascuandosugradodecontingenciaesprobable.

(i) Beneficios a empleados-
La Norma Internacional de Informacién Financiera contempla tres categorias de retribuciones a los

empleados:

a. Retribuciones a corto plazo a los empleados tales como sueldos, salarios y contribuciones de
seguridad social, permisos remunerados y permisos remunerados por enfermedad, participacién en

las ganancias o incentivos (si se pagan dentro de los doces meses siguientes al cierre del ejercicio)
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y retribuciones no monetarios (tales como asistencia médica, disfrute de casas, vehiculos y la
disposicién de bienes o servicios subvencionados o gratuitos).

b. Retribuciones a los empleados retirados, tales como prestaciones por pensiones y otras
prestaciones porretiro.

c. Indemnizaciones por cierre decontrato.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, la cual se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados
integrales del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de
situacién financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados
usando la tasa de interés determinada por elactuario.

() Reconocimiento deingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transacciéon fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos son medidos al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, excluyendo descuentos, rebajas y otros
impuestos a la venta o derechos que correspondan. Los siguientes son los criterios para el
reconocimiento de ingresos:

Ingresos por venta de servicios y bienes

Los ingresos por las ventas de servicios y bienes son reconocidos como ingresos netos de devoluciones
y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los
bienes. En el caso de prestacion de servicios, el ingreso se reconocera en considerando el grado de
realizacién de la prestacion al final del periodo.

Ingresos financieros y otros ingresos
Los otros ingresos son reconocidos en la cuenta de resultados cuando el servicio se ha producido y
puede ser medido razonablemente.

(k)Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los servicios y bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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(I) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como

corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando Compania:

. espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

o espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
puedaser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses

despuésdel cierre del periodo sobre el que se informa.
Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compania:

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

o el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los

doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

(m) Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base
de la informacion financiera de la Compafia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el método del pasivo sobre las

diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado

de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por
la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de
éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccién subyacente, ya
sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al Valor Agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisiciéon de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segiin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun corresponda.

(n) Arrendamientos-

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdoa la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activosespecificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se
encuentraespecificado de manera explicita en el acuerdo.
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Los arrendamientos financieros que transfieran a la Compafia sustancialmente todos los riesgos y
losbeneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo del
arrendamiento,ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada, o por el valor presente de los
pagos minimos dearrendamiento, el que sea menor. Los pagos por arrendamientos se distribuyen entre
los cargos financierosy la reduccion de la deuda. Los cargos financieros se reconocen como costos
financieros en el estado deresultados.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida util; sin embargo, si no existiese certeza razonable
deque la Compania obtendra la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el activo se depreciara
alo largo de su vida util estimada o en el plazo del arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados,en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

(o) Eventosposteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

3. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOSCONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales
podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y
estimaciones estan incluidos en las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes juicios, estimaciones y supuestos
contables significativos:

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo
ejercicio, se describen a continuacion. LaCompafniahabasado sus posicionesyestimacionesconsiderando
losparametrosdisponiblesalmomentode la preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variardebido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compafia. Esos cambios
se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellosocurren.
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Estimacion para cuentas incobrables

La Compania reconoce periddicamente en los resultados integrales del afio una estimacién para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes exceptuando las otras cuentas por cobrar que incluye
anticipo de sueldos a empleados y anticipos de proveedores.

La estimacion se basa principalmente en la evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.

Estimacion de inventario obsoleto

La estimacién para inventarios obsoleto es determinada en base a una evaluacion de la antigliedad de los
inventarios, rotacion y ventas de los mismos. Las pérdidas originadas por la provisién de inventario
obsoleto es reconocida en el estado de resultados integrales al cierre de cada periodo.

Vida util de partidas de propiedades, maquinaria y equipo

Se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida Gtil estimada de dichos
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
futuro. La Compainia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de
esas provisiones se basa en varios actores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias
anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas
por la Compafia y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden sugieren una gran
variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de
domicilio de la Compafiia.

Obligaciones por beneficios a empleados, largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién y desahucio se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes
y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a
los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.
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Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a aprovisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que sera necesaria pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del estado de situacion financiera, incluyendo la opinién de expertos independientes
tales como asesores legales y consultores.

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
La Compania decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron
emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2016:

Normas Fecha efectiva de vigencia

NIC 7 - Iniciativa de revelacion - Enmiendas a la NIC 7 1 de enero de 2017

NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuesto diferido sobre pérdidas no realizadas —

Enmiendas a la NIC 12 1 de enero de 2017

NIIF 12 - Revelacion de intereses en otras entidades - Aclaracién del alcance de los

Requerimientosde revelacion en NIIF 12 1 de enero de 2017

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

NIIF 2 - Clasificacién y medicién de transacciones en pagos basados por acciones —

Enmiendas a laNIIF 2 1 de enero de 2018

Aplicando NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de seguros - Enmiendas

ala NIIF 4 1 de enero de 2018

Transferencias de propiedades de inversién (Enmiendas a la NIC 40) 1 de enero de 2018

CNIIF Interpretacion 22 - Transacciones en moneda extranjera y consideraciones de anticipo 1 de enero de
2018

NIIF 1 - Primera adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera —

Eliminacion de laexcepciones a corto plazo en primera adopcion. 1 de enero de
2018

NIC 28 - Inversiones en asociadas y Joint Ventures - Aclaracion que medicién de

participadas al valorjusto a través de ganancia o pérdida es una decision de inversion —

por - inversién 1 de enero de 2018

NIIF 16 - Arrendamientos 1 de enero de 2019

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucién de activos entre un inversor

y su asociada Joint Venture No definido fecha

efectiva de vigencia

5. EFECTIVO EQUIVALENTES DEEFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosan como sigue:

31 de diciembre de:

2.016 2.015

Efectivo en caja 3.242 6.575
Bancos locales _197.661 __ 60.827
200.903 69.417
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(1) La Compania mantiene sus cuentas corrientes en Ddlares de E.U.A. y los fondos son de libre disponibilidad y no

generan

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRASCUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por cobrar comerciales se desglosan como sigue

31 de diciembre de:

2016 2015
Cuentas por cobrar 221.912 529.787
CxC empleados 1.709 1.744
CXC pacientes por facturar 452.702 584.404
Anticipo sueldo a empleados 2.811 7.420
Menos-Provisidn para cuentas de dudosa recuperacion (16.762) (56.371)
662.372 1.066.984

Las cuentas por cobrar clientes se presentan en délares, no generan intereses y poseen un periodo de crédito
de 30 a 90 dias aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, de acuerdo al vencimiento, es como sigue

31 de diciembre 2016 31 de diciembre 2015
Corriente
Vencida de 0 a 90 dias 82.265 258.899
De 91 a 180 dias 5.896 30.004
Mds de 180 dias 135.461 240.884
Deterioro -16.762 -56.371
206.860 473.416

A continuacion se presenta el movimiento de la provision por deterioro del valor de cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2016 y 2015

31 de diciembre de:

2016 2015
Saldo Inicial 56.371 14.879
Provision 10.000 66.817
Mas (menos)
Bajas 49.609 (25.326)
Saldo al final 16.762 56.370
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7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios estaban conformados como sigue:

31 de diciembre de:

2016 2015
Farmacos 183.629 133.943
Suministros médicos 56.455 76.617
Suministros de oficina 11.829 8.424
Otros 21.820 20.229
273.734 239.213

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de la estimacion para inventarios obsoleto fue como sigue:

31 de diciembre de:

2016 2015
Saldo al inicio 6.319 7.071
Mas Provisién 0.00 0.00
Baja de inventarios 0.00 -752
Saldo al final 6.319 6.319

8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS PORANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se conforman como sigue:

31 de diciembre de:

2016 2015
Anticipo a proveedores 1.304 7.981
Seguros pre-pagados 18.410 15.686

19.714 23.667

9. PROPIEDAD,PLANTAYEQUIPO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,el saldo de mejoras ,instalaciones ,mobiliario y equipos se formaban

de la siguiente manera:
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Terreno
Muebles y enseres
Maquinaria y equipo

Equipo de computacion

Vehiculos

31 de diciembre 2016

Depreciacion

31 de diciembre 2015

Depreciacion

Costo acumulada Neto Costo acumulada Neto
31.638 31.638 31.638 31.638
16.424 -4.199 12.226 8.508 -2.780 5.728
971.521 -362.931 608.590 937.448 -269.299 668.149
82.701 -61.991 20.710 63.445 -51.631 11.814
14.759 -3.616 11.143 14.759 -2.893 11.866
1.117.043 -432.736 684.306 1.055.798 -326.603 729.195

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de propiedad planta y equipo fue como sigue:

Movimientos 2015
Adquisiciones
Ajustes y/o correcciones

Bajas, ventas y/o retiros

Subtotal 2015

Depreciacion del periodo

Ajustes y/o correcciones

Bajas, ventas y/o retiros

Saldo neto en libros al 31-12-2015

Movimientos 2016
Adquisiciones
Ajustes y/o correcciones

Bajas, ventas y/o retiros

Subtotal 2016

Depreciacion del periodo

Ajustes y/o correcciones

Bajas, ventas y/o retiros

Saldo neto en libros al 31-12-2016

Terrenos

6.542

25.097

31.639

31.639

31.639

31.639

Muebles
y enseres

8.173

335

8.508

-808

7.700

7.916

15.616

-1.419

14.197

Maquinaria
y equipo
909.523

27.924

937.447

-90.480

846.967

34.073

881.040

-93.631

787.409

Equipo de
computacion

54.871

8.573

63.444

-16.480

46.964

19.256

66.220

-10.360

55.860

Vehiculos Total
14.759 993.869
61.929

14.759 1.055.798

-723  -108.491
14.036 947.307
61.245

14.035 1.008.552

-723  -106.133

13.312 902.419
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10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
desglosa como sigue:

31 de diciembre de:
2016 2015
Corriente
Proveedores 610.055 734.435
Anticipo de clientes 2.131 1.240
Otros 6.350 7.507
Total 618.536 743.182

**Cuentas que no devengan interés y el término de crédito oscila de 30 a 60 dias promedio.

11. OBLIGACIONESFINANCIERAS

a) Al 31de diciembre de 2016 y 2015,el saldo de las obligaciones financieras se formaba de la
siguientemanera:

31 de diciembre del 2016 31 de diciembre del 2015
Corriente No Corriente Total Corriente  No Corriente Total
Banco de Loja 55.950 194.905 250.855 51.457 249.290 300.747

b) El detalle de las tasas de interés y vencimiento de las obligaciones financieras al 31dediciembre de
2015,es el siguiente:

31 de diciembre del 2016

Tasa efectiva Tasa nominal Plazo trimestral
Banco de Loja 9,31% 9,31% 20
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12. PARTES RELACIONADAS

a. Saldos y transacciones con partesrelacionadas-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionas se

desglosan comosigue:

Naturaleza de relacion

Por cobrar Universidad Técnica Particular de Loja
Hoteles y Servicios AlImendral Cia. Ltda.
EdilojaCia. Ltda.
EcolacCia. Ltda.
Totales

por pagar Universidad Técnica Particular de Loja
Hoteles y Servicios Almendral Cia. Ltda.
EdilojaCia. Ltda.
EcolacCia. Ltda.
Totales

b. Transacciones significativas y sus efectos enresultados

Pais

Ecuador
Ecuador
Ecuador

Ecuador
Ecuador
Ecuador

2016 2015
20.997 15.061
0 0

0 0

0 0
20.997 15.061
248.308 177.697
76 1.374

0 0

0 0
248.384 179.071

El siguiente cuadro muestra la totalidad de las transacciones que se han realizado con partes

relacionadas durante los afos 2016 y2015

Al 31 de diciembre 2016

Al 31 de diciembre 2015

Servicios Servicios Servicios Servicios

otorgados recibidos Aportes otorgados recibidos Aportes
Socios:
Universidad Técnica Particular de
Loja 195.521 113.467 0 54.024 17.307 0
Fundacién para el desarrollo
empresarial 67 622 0 0 0 0

195.588 114.089 0 54.024 17.307
Filiales
Hoteles y Servicios Almendral Cia.
Ltda. 0 796 0 0 2.450 0
EdilojaCia. Ltda. 0 3.036 0 2.720 274 0
EcolacCia. Ltda. 0 0 0 0 0 0
0 3.832 0 2.720 2.724 0

c. Términos y condiciones de transacciones con partesrelacionadas-

Los saldos pendientes al cierre del afo no estan garantizados, no devengan intereses y son

liquidados en efectivo. No existen garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o

pagar de partes relacionadas.

d. Administracion y alta direccion .-

Los miembros de la alta administracion y demdas personas que asumen la gestion de la
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Compafia, incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representen, no han
participado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.

e. Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

El personal clave de la Compania incluye a la Gerencia General, Direccion Médica vy
Direccion Administrativa.

Durante los afios 2016 y 2015, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras bonificaciones de la gerencia
clave de la Compaiia, ascendieron a 266863.87 y 241433.70 respectivamente.

Durante los afios 2016 y 2015, la Gerencia clave no recibié pagos por asesorias, ni otros
rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras transacciones realizadas y
que no hayan sido reveladas en susnotas.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS CORTO PLAZO:

Durante e lafio 2016 y 2015,el movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue:

Saldo Provisiones Pagos Saldo
31-12-2015 31-12-2016
Sueldos por pagar 2.046 0.00 1.504 542
Beneficios sociales 19.167 118.282 118.509 18.941

**Los beneficios incluyen el décimo tercer sueldo y décimo cuarto sueldo

Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en
el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cdédigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieran cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran

derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compania tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima
remuneraciébn mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o

empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la obligacién de largo plazo por beneficios a empleados es como sigue
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2016 2015

Jubilacién patronal 81.713 69.618
Desahucio 33.427 24.752
115.140 94.370

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto neto por jubilacion
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado
de situacionfinanciera

Jubilacién patronal Desahucio

2016 2015 2016 2015
Saldo Inicial 69.618 56.438 24.752 13.285
Gastos del periodo
Costo laboral por servicio en el periodo
actual 23.864 19.536 9.309 5.228
Intereses sobre la obligacion del beneficio 4.394 3.691 1.541 856
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas -5.519 -6.824 0 0
(Ganancia) pérdida actuarial reconocida -10.644 -3.223 -1.018 5.383
Beneficios pagados 0 0 -1.157 0
Saldo final 81.713 69.618 33.427 24.752

Los principales sus puestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacién patronal fueron
los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 7,46% 6,31%
Tasa incremento salarial 3,00% 3%
Futuro incremento de pensiones 2,00% 2,00%
Tasa de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Tasa de rotacion 11,80% 11,80%

Antigliedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 afos 25 afos



14. IMPUESTOS

a. Situacion tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligacion estributarias.

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién en el afo 2002

b. Determinacion y pago del impuesto a larenta-
El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por
el periodo de cinco anos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera
de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores
econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
anos, con el correspondiente pago de intereses.

c. Tasas del impuesto a larenta-

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes

ANO FISCAL PORCENTAIJE
2011 24%
2012 23%
2013en adelante ..22%

En caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectlen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a

la renta.
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Anticipo del impuesto a larenta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menosciertossaldos), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso
de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para
las nuevasinversiones.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones
hasta por un periodo de 5afnos.

e. Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

f. Impuesto a la Salida de Divisas(ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

¢ Latransferencia o traslado de divisas alexterior.
¢ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

¢ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12)meses.

¢ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementé del 2%

5%. Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

5%. Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

¢ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

¢ Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ario, destinados al

financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
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Inversiones y que devenguen intereses a las tasasreferenciales.

¢ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de

Desarrollo Econémico (ZEDE).

¢ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades

nacionales

o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podréa ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

g. Cuentas por cobrar y pagar por impuestos-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se
formaban de la siguiente manera

Al 31 de diciembre de:

2016 2015
Por cobrar
Retenciones en la fuente 172.172 145.251
Totales 172.172 145.251
Por pagar
Anticipo impuesto a la renta 28 28
Retenciones impuesto valor agregado 12.404 5.588
Retenciones impuesto a la renta 8.189 10.502
Totales 20.621 16.118

h. Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales del afo-
Al 31 de diciembre del 2016, la empres no presento impuesto causado

i. Conciliacion del resultadocontable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron los resultados contables de los ejercicios en los afos 2016 y

2015, fueron las siguientes:

2016 2015
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Ganancia (pérdida) contable 177.134 29.406
Mas (menos) partidas conciliatorias

Gastos no deducibles 90.601 26.508
Ganancia (pérdidas tributarias) -86.533 51.504
Tasa de impuestos 22% 22%
Impuestos a la renta causado

Saldo del anticipo pendiente de pago

Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 55.976 52.538
Crédito tributario de afios anteriores 131.087 107763
Anticipo pendiente determinado 29.055 29.214
Saldo a favor del contribuyente 158.008 131.087

j- Reformas Tributarias

En Registro Oficial 877 del 23 de Enero de 2013 se expidi6 el Reglamento para la Aplicaciéon
de la Ley Organica de Redistribucién de los Ingresos para el Gasto Social, mediante el cual se
incluyen reformas para Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno;
Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas; reglamento para la
Aplicacién de Impuesto a los Activos en el Exterior; Reglamento de Comprobantes de Venta,
Retencion y Documentos Complementarios

El tercer inciso del articulo 6 del Reglamento a la Ley Orgéanica de Discapacidades publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 145, de 17 de diciembre de 2013, establece que el beneficio
tributario de devolucion del Impuesto al Valor Agregado se aplicara de manera proporcional de acuerdo

al grado de discapacidad del beneficiario de conformidad con la siguiente tabla.

Porcentajes para la aplicacion del

fici

Grado de discapacidad beneficio
Del 40% al 49% 60%
Del 50% al 74% 70%
Del 75% al 84% 80%
Del 85% al 100% 100%

En Registro oficial No. 189 de fecha 21 de febrero de 2014 se emite circular en atencién a la
periodicidad anual del Impuesto a la Renta, y para efectos de justificacion de las perdidas por las
bajas de inventario que vayan a ser consideradas por un sujeto pasivo como gastos deducibles para
el establecimiento de la base imponible del impuesto a la Renta, las declaraciones juramentadas que
justifiquen dichas pérdidas, conforme dispuesto*en el literal b) del numeral 8 -del Articulo 28 del
'Reglamento para la Aplicacion la Ley de Régimen Tributario Interno, deberén ser realizadas
anteel Notario o Juez correspondiente, hasta el 31 de diciembredel respectivo ejercicio fiscal
en el cual se efectla la baja de inventario que originé tales pérdidas.

El 19 de Agosto de 2014 se reforma el Instructivo para la Aplicacion de Sanciones Pecuniarias
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respecto de la aplicacion de cuadros de cuantias de multas y otros.

El Servicio de Rentas Internas expidié las normas para la emision de comprobantes de venta,
retencion y documentacion complementarios mediante comprobantes electrénicos por Resolucion No.
NAC- DGERCGC14-00790, publicada en el Registro Oficial — Tercer Suplemento — No. 346 de 2 de

octubre de
2014; los contribuyentes especiales deben realizarlo al 1 de enero de 2015.

Con fecha 29 de diciembre de 2014, fue publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 405,
la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal y el 31 de Diciembre
de 2015, el respectivo Reglamento en el que se incluyen varias reformas tributarias aplicables para
el ejercicio 2016.

15. CAPITALSOCIAL
Al 31de diciembre de 2016 y de 2015, la composicion del capital social ,es como sigue:

Porcentaje

Numero de Valor Valor total de
Socio Nacionalidad participantes unitario nominal participacion
Universidad Técnica Particular de Loja Ecuador 399 1 399 99%
Fundacion para el Desarrollo Empresarial y
Social Ecuador 1 1 1 1%
Capital Suscrito de la Compaiiia 400 400 100%

RESERVA LEGAL.- La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. La Compafia no ha
constituido reserva legal en los ejercicios precedentes, para el afio 2015, deberda cumplir con esta

disposicién legal

16. RESERVA ESPECIAL DEPATRIMONIO

Al 31de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la cuenta Reserva Especial de Patrimonio se conforma

de la siguiente manera:

Saldo al 31 de diciembre del 2015 703.117

Saldo al 31 de diciembre del 2016 703.117

17. UTILIDADES (PERDIDAS)ACUMULADAS
Los resultados obtenidos por la Compafiia al 31de Diciembre de 2016 y 2015, son los siguientes
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Saldo al 31 de diciembre del 2016
Pérdida afio 2015
Pérdida afio 2016

Saldo al 31 de diciembre del 2016

18. RECONOCIMIENTO DEINGRESOS

Al 31de diciembre de 2016 y 2015, los ingresos se formaban de la siguiente manera:

INGRESOS

FARMACIA

MEDICINA PREPAGADA
HOSPITALIZACION
HONORARIOS MEDICOS
RESONANCIA MAGNETICA
IMAGEN

LABORATORIO
CONSULTA EXTERNA
QUIROFANO

OTROS SERVICIOS
PAQUETES CHEQUEOS ESTUDIANTIL
SALUD OCUPACIONAL
ucl

GASES MEDICOS
EMERGENCIAS
ODONTOLOGIA
PATOLOGIA

TERAPIAS
PROCEDIMIENTOS NO QUIRURGICOS
SALA DE PARTOS
DESCUENTOS
CONSULTORIAS

diferidos

OTROS INGRESOS
Totales

2016 2015
584.991 659.529
530.589 561.383
292.227 257.205
331.005 349.757
373.805 302.197
238.581 283.838
230.522 283.640
306.752 253.465
112.783 134.905
226.602 335.779

47.003 55.578
70.890 34.262
41.554 91.870
28.254 76.499
61.790 68.062
25.462 20.466
13.398 30.409

4.229 6.306

1.973 1.922

773 72
(11.102) (4.116)
89.915 -
23.926 56.836
3.625.838 3.859.865

(1) NIC18, reconocimiento del total de servicios prestados

19. COSTO DEVENTAS

Al 31de diciembre de 2016 y 2015, el costo de ventas se forma de la siguiente manera:

-89500

-4219

-206189

-299908
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Materiales utilizados por productos vendidos
(+) Inventario Inicial
(+) Compras

(-) Inventario final

Sueldos y beneficios sociales

Otros costos

Costo de venta y prestacion de servicios

2016 2015
729.301 865.884
239.213 198.300
763.822 906.797
273.734 239.213

1.065.529 1.025.137
981.734 535.427
2.776.564 2.426.448

20. RECONOCIMIENTO DEGASTOS

Al 31de diciembre de 2016 y 2015, los gastos se formaban de la:

siquiente manera

2016 2015
GASTOS DE VENTA 12.086 2.537
SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 228.576 229.427
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (incluido fondo de reserva) 46.085 45.238
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 31.142 36.609
GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS 28.815 40.360
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 21.144 29.394
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 528 12.730
ARRENDAMIENTO OPERATIVO 30.384 37.385
SEGUROS Y REASEGUROS (primas y cesiones) 83.335 88.469
TRANSPORTE 5.999 8.902
GASTOS DE GESTION (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 624 605
GASTOS DE VIAJE 2.118 7.852
AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES 36.163 30.951
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 110.187 130.861
DEPRECIACIONES: 17.753 21.896
OTROS GASTOS 361.031 308.368
INTERESES 25.506 5.257
COMISIONES 13.983 11.752
Totales 1.055.459 1.048.593

21. Compromisos y contratos

a. Administracion Hospitalaria con la Corporacion Rielo Institute for Integral Developmentinc.-
Con fecha del 1 de abril de 2012, la Compaiiia suscribié un contrato con la Corporacién Rielo Institute

for Integral Development Inc., en donde se establece que la Corporacion creara el modelo operacional
para el servicio que proporciona la Compafia en cuanto a sus politicas, procedimientos, plan
estratégico, plan operativo, plan de negocios, y todos los presupuestos de operaciones y de capital.
El Gerente General de la Compariia es quien representa a la Corporacion. La Compafia se
compromete a cancelar un monto mensual por 10,000 por concepto de administracién hospitalaria.
El término de duracion de este contrato tiene vigencia de dos afos a partir del 1 de mayo del 2012 y
podra renovarse automaticamente por otros dos anos, a menos que cualquiera de las partes emita
notificacion diferente con 90 dias de antelacion a la fecha de expiracion del contrato. La compania
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no asume ningun tipo de relacion laboral establecida en el Cédigo de Trabajo y enla Ley de Seguro
Social Obligatorio.
b. Contrato de arrendamientos operativo-

Con fecha del 01 de agosto de 2015, la Universidad Técnica Particular de Loja (principal socio de la
Compaiiia) y la Sociedad de Lucha contra el Cancer Nucleo de Loja (SOLCA) suscribieron un
contrato, en donde SOLCA da en arrendamiento la planta alta No. 4 para las operaciones y
funcionamiento las 24 horas al dia del Hospital (principal actividad de la Compafiia). La vigencia del
contrato es de 2 afnos y 9 meses luego de firmado el mismo. El arrendatario (Universidad Técnica
Particular de Loja) proveera al objeto del contrato los equipos médicos, tecnolégicos, administrativos y
adecuaciones necesarias para el funcionamiento de sus operaciones. Se firmé un adendum a dicho
contrato de arrendamiento en donde SOLCA arrienda el piso No. 5 de su bien inmueble. El valor del
canon mensuales de $ 12.000

22. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el supuesto
de que la entidad es una empresa en marcha

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio estipulado en
el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta
con el precio estipulado en el mercado o este no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento,
para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de otro instrumento,
sustancialmente similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las cuales se ven
afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados. No obstante que la gerencia ha utilizado su
mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para
efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no
puede ser indicativo del valor neto de realizacién o de liquidacion de los instrumentos  financieros.

continuacion se puede ver una comparacion por rubro de los valores en libros y los valores razonables de

los instrumentos financieros de la Compania que se presentan en los estados financieros:

2016 2015

Activos Financieros
Efectivo en caja - bancos 200.903 67.402
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenta por cobrar 641.375 1.051.922
Cuentas por cobrar partes relacionadas 20.997 15.061
Totales 863.275 1.134.385

Pasivos Financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 618.536 743.182
Obligaciones financieras corrientes 55.950 51.457
Obligaciones financieras porcidn no corrientes 194.905 249.290
869.391 1.043.929
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El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el
instrumento en una transaccion corriente entre partes, de comuin acuerdo y no en una transaccion forzada
o de liquidacion. Para estimar los valores razonables se han utilizado los siguientes métodos vy
suposiciones:

El valor razonable de efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
obligaciones financieras porcién corriente y no corriente se aproximan a sus importes en libros, en gran
medida, por los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos, se consideran inmateriales las diferencias
producidas por efectos del calculo de valor razonable

23. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOSFINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen los acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar; cuentas por pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras. La finalidad principal
de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Companiia y ofrecer garantias en respaldo
de sus operaciones. La Compania cuenta con cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas y efectivo en caja y bancos que provienen directamente
de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Comparia se encuentra expuestas a los riesgos de mercado, de
crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion vy
monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo
de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compafiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacién estratégica
de la Compania

Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiia, que es la
responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinaciéon con otras areas como se explica a
continuacion:

a. Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para
areas especificas, como riesgo de crédito y riesgo deliquidez.

b. Finanzas-
El é&rea de finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la
Compariia, tomando en cuenta las politicas, procedimientos vy limites establecidos por la
gerencia de la Compania. Asimismo, gestionan la obtencion de lineas de crédito a entidades
financieras cuando esnecesario.

Mitigacion de riesgos-
Como parte del manejo total de riesgos, la Compania evalla constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
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cambios de los riesgos de capital y decrédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las que se

resumen en las seccionessiguientes:

a)

b)

c)

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen los depdésitos enefectivo.

(i) Riesgo de tasa deinterés-

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Compania al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con las otras

obligaciones financieras con tasa de interésvariable.

La Compafia maneja su riesgo de tasa de interés principalmente mediante la obtencién de
deudas con tasa de interés fija, asi al 31 de diciembre de 2015, la deuda con tasa variable
que posee la Compafia es la relacionada con una obligacién financiera, clasificada en
porcién corriente 300.000.

Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus

obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas  (principalmente en cuentas por  cobrar comerciales relacionadas con el

sectorpublico).

El riesgo de crédito surge del efectivo en caja y bancos, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes
de las cuentas por cobrar comerciales y a las transacciones comprometidas. La Companhia
mantiene cuentas por cobrar a distintos clientes y no mantiene cuentas pendientes de cobro
significativas con ninguno en particular; excepto el IESS).

Riesgo de liquidez-
La Compania monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compafia es mantener una
continuidad en la generacion de fondos.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compainia

sobre la base de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:
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Al 31 de diciembre de 2016

Pasivo financiero-sobregiro bancario

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Obligaciones financieras porcidn corriente
Obligaciones financieras porcién no corriente

Totales

Al 31 de diciembre de 2015

Pasivo financiero-sobregiro bancario

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Obligaciones financieras porcion corriente
Obligaciones financieras porcidon no corriente

Totales

Gestion de capital

Mas de Mas de Masde6
En 1 mes y 3 meses meses y
menos menos Yy menos menos Mas de
de un 1 de 3 de 6 de 12 12
mes meses meses meses meses Total
206.942 91.779  10.376 4717 267.618 581.432
55.950 55.950
194.905 194.905
206.942 91.779 10.376 60.667,4 462.523 832.287
305.964 101.691 50.358 52.413 382.024 892.450
51.457 51.457
249.290 249.290
305.964 101.691 50.358 103.870 631.314 1.193.197

La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes

en sus actividades. Lo adecuado del capital de la Comparfiia es monitoreado usando, entre otras

medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital,

“Patrimonio neto” que se muestra en el estado de situacién financiera son:

() Salvaguardar la capacidad de la Compania

que es un concepto mas amplio que el

para continuar operando de manera que

contintie brindando retorno a los socios y beneficios a los otros participantes

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2016 y de

2015 ,son como:

Total pasivo 1.340.835 60% 1.395.942 61%
Total patrimonio 883.063 40% 877.636 39%
Total pasivo y patrimonio 2.223.898 100% 2.273.578 100%
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