ROPHAR S

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE 2016



a)

PROPHAR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Compania PROPHAR S A., fue creada mediante escritura publica otorgada el 20 de agosto del
2010 en |2 Notaria Segunda del canton Quite.

La actividad principal es la fabricacion y elaberacion de productos farmaceuticos. Su representante
legal es el Ing Miguel Garcia y la contabilidad esta a cargo de la Lcda. Ménica Zariga.

La compariiia PROPHAR §.A. en el afo 2013 cuimind su proceso de fusién por absorcion a la
empresa MEDTEX. CIA. LTDA, En este mismeo procesa se procedio al ¢cambio de domicilig, reforma
de sus estatutos y efectud un aumento de capital de USD$ 2,694.003, todos estos cambics fueron
inscritos mediante escritura publica en el Registre Mercantil el 21 de febrero del 2013.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de |a administracion de la

Compafiia

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento -

Los estados financieros de la compafia se prepararon de conformidad con las Normas internacicnales
de Informacion Financiera (NIIF) segun las emitic el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en ingles).

a.2 Moneda funcional —-

La moneda funcional de la Compaiila es el Délar de los Estados Unidos de América (U S ddlar), el
cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparades sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta y equipo que son medidos a sus valores
razonabies, tat como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.  El costo histdrico esta
basade generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambic de los activos.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Los estados financieros de PROPHAR S.A. comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 Y 2018, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 Y 2015

La preparacion de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones, También exige a la direccion que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables

A continuacién se resumen las prnncipales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo vy equivalentes de efective incluye aguellos actives financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son preseniados como pasivos
cornentes en el estado de situacion financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto rezlizable, el menor. Son valuades
al costo promedio ponderado. El costo de los productos temminados comprende la materia prima, mano
de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion y excluye los gastos de
financiamiento. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsoclescencia, la
cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de venta. El valor neto realizabte
representa el precio de venta estimado meanos todos los costos de terminacidn y 1os costos necesanios
para la venta

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo

El costo de propiedades, planta y equipe comprende su precic de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionadaos con ta ubicacidn y la puesta en condiciones de funcicnamiento y la estimacidn
inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacion
del activo,

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, Ios costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos calificades.

d.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta ¥ equipe son registradas al coste menes la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compania,

&)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

reguieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente delresto del active y con un nivel de disgregacion gue pemite depreciarlos en el periodo
que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

d.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del reconocimiento
nicial, los inmuebles y vehiculos, son presentados a sus valores revaluados, que son sus vatores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacidn acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectlian con suficiente
frecuencia, de tal manera gque el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razenables al final de cada periodo

Cualquier aumento en la revatuacién de los terrenos y edificics se reconoce en otro resultado integral,
y se acumula en el patrimonic bajo €l encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta
y equipo, excepto si revierte una disminucidn en la revaluacion del mismao previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucian previa. Una disminucion del valor en libros de |a revaluacion de los terrenos y edificios es
registrada en resultados en la medida que excede el saldg, si existe alguno, mantenido enla reserva de
revaluacién relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferide directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo, No obstante, parte de la reserva
se transfiere a medida gue el activo es utilizado por La Compania. En ese caso, el importe de lareserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y
la calculada segun su casto original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a
utilidades retenidas no pasan por el resultadeo del periodo

Los efectos de |la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIG 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con &l método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado scbre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en ef calculo de la depreciacion:

item Vida atil (en aiios)
Edificios 40-48
Instalaciones 10
Muetles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria y equipo 9-22

Vehiculos 5-10

fad



g)

h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

Costos por préstamos - =

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccién de activos
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso
o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta

El ingreso por intereses de las inversiones temparalas en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion

Tades [os otros costos por prestamos son reconocidos en resultados durante el pericdo en que se
ineurren,

Impuestos Corrientes —

Se basa en |a utilidad gravacle {tributaria} registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos 0 gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la companiia por concepte del impuesto corriente se calcula
utilizanda las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo

Provisicnes -—

Las provisiones se reconocen cuando la Compaidia tiene una obligacion presente {ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaifiia tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la
obligacidn

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacion del desembolse necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumpres correspondientes

Beneficios a empleados —
h.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal v bonificacidén por desahucio -

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un calcule actuarial basados en varios supuestos, Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de 1as provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el caleulo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de moralidad y de rotacién at final de cada afio reportados por la administracion de la Compafia
La tasa de dascuentc es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion
de estos beneficios, la cual se determina ulilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
clerre del afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

h.2 Participacién a trabajadores -

La compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compafila. Este beneficic se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconccimiento de ingresos -

Leos ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniende en
cuenta el importe estimade de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compariia
pueda otorgar

Los ingresos ardinaries procedenies de |z venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compafia
transfiere ios riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, el
impaorte de |05 ingresos y 105 costos incurridoes, o por incurrir, en relacidén con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccion

Se registran en base a !a emisidn de las facturas a los clientes y a la entrega de |2 mercaderia y/o
prastacion del servicio.

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizade el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a Iz fecha de negociacion cuando se realiza
una compra ¢ venta de un activo financierc y son medidos inicialmente al valer razonable, mas los
costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amertizado o al valor razonable

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razanable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La ¢lasificacion
depende del propdsite con el que se adguirieron los instrumentos finangieros. La administracion
determina la clasificacidn de sus instrumentos financieras en el momento del reconocimiento inicial.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

k1. Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales
y ofras cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. £l periodo de crédito promedio sobre la
prastacion de servicios es de 90 dias.

Las cuentas por cabrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacidén. Dicha provision se constituye en funcidon de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.  Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de situacidn financiera, que
se clasifican como activos no corrientes

Pasivas financieros e instrumantos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente 2 menos que la Compaiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de |a obligacidn por lo menos 12 meses después de |a fecha del estado
de situacién financiera.

I1. Préstamos - Representan pasivos financieros gue se reconacen iniciaimente a su valcr razonable,
neto de los costos de |a transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizade usando el método de interés efectivo.

12. Cuentas por pagar comerciales v otras cusntas por pagar - Las cuentas por pagar cemerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos ¢ determinabies, que
no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizado utilizando €l método
de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédite promedio para la compra de ciertos bienes es de
120 dias.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuavas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el ario actual.

Durante el afo en curso, la compania ha aplicade las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas |nternacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enerc del 2016 o posteriormente.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion}

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios
Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran gque la tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre
bonos corporativos de alta calidad al final del pericdo de reporte. La evaluacion de la profundidad de
un mercade para bonos corporativos de alta czlidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los heneficios deben ser pagados). Para las monedas para as que no existe un mearcado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de
bonos del gobierno denominades en esa moneda a ia fecha de reporte

Al ser el dalar de los Estados Unidos la moneda de circulacidn en Ecuador y en la que se van a pagar
los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos corporatives de alta
calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para descontar Ios pasivos por
beneficios definidos debe ser determinada por referencia a |a tasa de los rendimientos del mercado de
bonas corporatives de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de esta norma, la
tasa de descuento utilizada por la Compafiia se determinaba por referencia a les bonos del gobierno
ecuatoriang

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resuitando en un incremento de los pasivos por
beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre
del 2015, Los efectos de la aplicacion de esta modificacion se detallan a centinuacion:

Impacte en activos, pasivos Al 171115 Ajustes por
y patrimonio previamente enmienda a la NIiC Al 1/1/15
al 1 de enero 2015 reportado 19 Restahlecido

Chligaciones por
bensficios definidos;

Jubilacién patronal 419,292 134,060 553,352
Desahucio 98,023 28,338 126,381
Utilidades retenidas 67,520 162,398 229918



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

Impacto en activos, pasives Al 31112115 Ajustes par
y patrimonio previamente enmienda a la NIC
al 31 diciembre 2015 reportado 19 01-01-2015

Qbligaciones por
beneficios definidos

Jubilacion patronal 467 568 134,060
Deaesahucio 134,382 28,338
Utilidades retenidas 138769
Otro resultade integral (54,134)

Imgacto en activos, pasivos vy patrimonic
al 31 diciembre 2016

Incremento en chligaciones por
beneficios definidos:
Jubilacién patronal
Desahucio
(Gasto Jubilacion Patronal y Desahucio
Otro resultado integral

Otras madificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

Ajusies por
enmienda a la NIC Al 31/12/15
19 restablecido

{24,400} 577,228
3,557 166,277
32,067 170,836
(52,911} (107,14%)

Ajustes por

enmienda a la NIC

19

{35,462)

{10,525}

57.830
{103,916)

La aplicacién de las demas enmiendas no ha tenido ningtn impacto material en las revelaciones o

importes reconacidos en los estados financieros de la compafiia



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

lE

Modificaciones a la NIIF 11
Modificaciones ala NIC 18 ¥y la NIC
38

Modificaciones a la NHF 10 y
NIC 28

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF
12ylaNIC 28

Modificaciones a la NIC 27

Modificaciones a las NIIF

Madificaciones alaNIC 16 yla NIC
41

Titulo

Contabilizacion de adquisiciones de

Efectiva a padir de
periodos gue inicien en o
despugs de

Enero 1, 2016

intereses en Operaciones Conjuntas

Clarificacion de los métodos aceptables
de depreciacion y amortizacion
Venta o Aportacion de Bienes entre un

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Inversionista y su Asociada ¢ Negocio

Conjunto

Entidades de tnversian: Aplicacion de la

Excepcidn de Consclidacién

Método de participacidn en los estados

financieros separados

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 —

2014

Agricultura: Plantas Productoras

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas
La compafiia no ha aplicado las siguientes Naormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comitgé (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no scon efectivas:

NIF
NIF 9
NIIF 15

NIIF 16
NIIF 2
Modificaciones a la NiiF 10

y NIC 28

Modificaciones alaNIC 7
Medificaciones a la NIC 12

Titulo
Instrumentos financieros

ingresos procedentes de contratos

con clientes

Arrendamientos

Clasificacion y medicion de
transacciones de pagos
basados en acciones

Venta o Aportacion de Bienes
entre un Inversionistz y su
Asociada o Negocio Conjunto
Iniciativa de revelacidn
Reconacimiento de Activos por
Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Energ 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Efectiva a partir de
periodos que Inicien
en o después de
Enero 1, 2018

Enerc 1, 2018

Ener¢ 1, 2019
Enerc 1, 2018

Fecha a ser
determinada

Enera 1, 2017

Enerp 1, 2017

9
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Se permite !a aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estades financieros en los
pericdos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones
de la compaiiia. Sin embargo. no es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado

Estimaciones vy juicios contables criticos

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la aclividad
economica de la entidad, con el propasito de determinar |Ia valuacion y presentacion de z2lgunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a difenr de sus efectos finales

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodoes subsecuentes

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en e! estado de flujo de efective puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el astado de situacién financiera de la siguiente manera:

Compeosicién:

Ciciembre 31,
2016 2015
Caja General 9,200 9,200
Banco Ruminahui 1,134,625 349 813
Banco Pichincha 1,279,024 1,336,048
Banco Produbanco 1,371 1.382
Banco de! Pacifico 1,219,350 200,279
Commerzbank - 6652 499
Inversiones Temporales 500,000 # 300.000
Total 4,143,570 §.84% 223




NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicién:

Corto Plazo

Cusgntas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionades lonales
Clientes No relacionades del exteriar
Companias Relacionadas, Nota 12
Provisién cuentas dudosas

Otras cuentas por cebrar:
Companias Refacionadas
Funcianarios y empleados
Anticipo proveedores nacionales
Anticipe proveedares extariar
Otras

Total

Largo Plazo

Otras cuentas por cabrar
Anticipo proveedores nacionales

Ofras

Clientes No Relaclonados

Par vencer

Vencido en dias:
Hasta 30

De 31 a 60

De 61 a 120

De 121 a 365

Camblos en la provisién para cuentas dudosas
Saldos al comienzo del ano

Provisian del afio
Importes recuperados durante el afo

Tatal

Diciembre 31,
201 2015

160,001 674,681
286,118 111,704
5636038 6,006,551
{112.143) (110,420)
5,970,014 6,682,616
471,622 £1,102
- 3,307
11,650 123,363
1,368,213 504.583
62,185 74.165
7.883.584 7,449,136
24978 3574800
81,910 84,010
103,988 113,759
313,283 365,433
4,965 144,280
4,561 92 Bad
3813 18,535
119,497 158,353
445114 786,485
110,420 86,779
1,723 23,641
112,143 110.420




NOTA 5 - INVENTARIOS

Compoasicién:

Inventanio de Producto Terminados
Inventario de Materia Prima

Inventano de Produccion en Proceso
Importaciones en Transite

Inventario de repuestos y herramicntas
Inventario de Suministros y Materiales
Provision para obsolescencia y valor neto
de realizacidan

Total

Diciembre 31,

2016 2015
856,903 1,264,778
2,769,223 4 986 443
951,194 821,256
140,819 334,713
916,580 9165800
350,105 397,890
{100,760) {196,315)
5,884,064 8,535,354




NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicién:

Edificios

Instalaciones

Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Maquinaria y equipo
Otros equipos

Menos.
Depreciacion acumulada

Terrenos
Construcciones y equipos en curso

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de eners
Adiciones netas
Depreciacion del ano

Diciembre 31,

2016 2015
3238032 3,236,032
44 313 44 313
203,287 203,287
220,911 216,791
147 550 147 550
12,587,839 12,156,879
398,568 253,704
16,836,500 16,338,556
(5,224 635) £3,982,571)
11.511.865 12,355,585
1,802,584 1,892,694
368,099 379,963
13,772,858 14,628,242
14,628,242 13,091,688
506,226 2,699,619
(1,361.810) {1,163,065)
13,772,658 14 628 242




NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicion:

Corto Plaze

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedoras del exterior
Proveedores locales

Compafias Relacionados, nota 12

Subiotal

Otras cuentas por pagar:
Compafiias Relacionados

Con el IESS

Anticipo de clientes

Otras cuentas por pagar Socios
Otras

Subtotal
Total

Largo Plazo

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior
Proveedores locales

Subtotal

Ofras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar (Juicio)

Total

Diciembre 31,

2016 2015
7,636,014 9,334,060
184,053 300,530
107,611
7,820,067 8,742,201
5,845,429 83,818
33,198 9.817
1,415 330,030
- 11,000,000
132,102 61,487
6,012,144 11,527,161
13,832,211 21,269,362
- 13,480
762 5,532
762 19,022
5,153 482 ,153,462
6,153,462 6,153,462
6,154,224 6,172,484




NOTA 8 - IMPUESTOS
8.1 Activos y pasivos del afic corriente

Diciembre 31,
2016 2013

Activos por impuesto gorriente:
Retencidn en la fugnte 145,187 -
Impuesto a la salida de divisas 457,580 £61,238
Total 602,767 561,238
Pasivos por imguestos corrientes:
Impuesio a la renta por pagar {1) -
Impuesta af Valor Agregado -IVA por pagar v retencionas 22 B85 16,064
Impuestio a la salida de divisas - 123,267
Retenciones en la fuente de impuesto a |a renta par pagar

12,074 13,645
Tatal 34,763 152976

a.z Canciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una recongiliacion entre la ulilidad segun estados financieros y el gaste por impuests a la renta corriente,
25 cOMo sigue.

Diciembre 31,
201 20158

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

alarenta Bi7,5800 948,655
(Gastos no deducibles 831,268 1,017,358
Ingresos exantos (34,603) -
Participacion trabajadaores atribuibles a ingrasns exenios 5,187 -
Utilidad gravable 1413444 1,966,211
Impuesto a la renfa causado 22% (1) 312,278 432 565
Anticipe caloulado (2} 315 806 244 425
Impuestc a la renta corriente cargado a resuttados 315,806 432 568
Movimiento de la provisién de impuesto a la renta
Saldes al comienzo del ane - =
Provision del afip 315,606 432 568
Pagos efecluacos (315,606) {432 5E5)

Saldos al fin del afo = 3




NOTA 8 - IMPUESTDS
{Continuacion)

(1) De confermidad con disposiciones legales, el impuests a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utiidaces sujetas a distribucién, v del 12% sobre las ubllidades sujetas a capitalizacion

(2) A panir del arfic 2010, se debe considerar coma impueste a 1& renta minimo el vaior del anlicipo
calculado, el cual resulta da la suma matematica del 0.4% dei zctivo, 0.2% del patrimonio, Q.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles. Diches rubres deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 20135, la Compafia determind como anticioe de impuesto a la renta de US$ 315.506; sin
embargo, el impuesto a la renta causado def afc es de US$ 312,278 Consacueniemente, la
Compania registré en resultados USE 315,606 eguivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impueslos han sido revisadas por las autoridades tributanias hasta el afngo 2011
¥ son susceptibles de revisién las declaraciones de los afos 2012 al 2015

8.3

Aspectos Tributarios

El 20 de maya del 2016, se emitid la Ley Crganica de Salidaridad y de Comresponsabllidad ciudadana para
la Reconsiruccion y reaclivacion de las zonas afectadas peor el terremoto del 16 de abril de 2016, a
continuacién se detallan tos aspectos mas impertantes de la mencionada Ley:

Se establece la centribucion solidaria sobre hienes inmuebles v derechos representativos de
capital exislentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecouador
eqguivalente al 0.5% en general y 1.8% al sujeto pasivo asta an paraise fiscal.

Se establece la contribucion sclideria del 3% sobre la utilicad gravable del ejercicic fiscai 2015,
aplicads a las scciedades que realicen actividades acondmicas, y que fueren sujetos pasives
de impuesio a la renta,

Exoneracian del pago del impuesto a la renta por ¢inco afos a las inversionas realizadas en las
provincias de Manabi y Esmaraidas

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas 18D y aranceles aduzneros, a lgs
imperiaciones efecluacas a favor de contribuyemtes que hayan sufrido  una afectacion
econdmica directa en sus activos preductivos come consecuencia del desastre natural y que
tengan su domicilio &n las provincias de Manabi y Fsmeraldas

Exoneracion del pago del salds def impuasto a la renta corespondiente al gjercicio fiscal 2015,
a los sujetes pasivos gue hayan sufrido una afectacion directa en sus actives o actividad
BCONOMIcA, oMo <onsecuensia del desastre matural, cuyo domicilo sea en las zonas
afectadas Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelade dicho salds terdran derecho a la
devalucion det mismo.

incremento de [z tarifa del IVA al 14% por el periodo de un anc

Devalucién o compensacion de 2 puntos porcentuates adicionales de! [VA pagado por las
trangacciones realizadas con dinero electrinica



NOTA 8 — IMPUESTOS
(Continuacidn)

- El 12 de octubre del 2016, se emitié Ja Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del At 5§47 del Cddigo Qrganico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacidn que establecid entre otros lo siguiente:

- Parz efecios de la base imponible del ICE, se establece un cambio en |a definicién del precio
ex aduana, ¢l cual equivale a la suma de |as tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduanerz al momento de desaduanizar los productos importados
mas el valor en aduana de los bienes.

- Se establece que las Companias tendran una deduccion adicional del 100% por los gasios de
seguros medicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para |a totalidad de los trabajadores

NOTA 9 — OBLIGACIONES ACUMULADAS
Composicion:

Diciembrs 31,

2016 2015
Participacién a trabajadores 108,986 167,445
Beneficios sociales 21,149 37410
Total 130,135 204 B&S
Los movimientos de participacién
trabajadores fueron coma sigue:
Saldos al comienzo del afio 167,445 78,707
Provisian del afio 108 686 167,445
Pagos (187 445) (78,707)
Tolal 108,986 167 445

NOTA 10 ~ OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Provisiones para cbligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios 2 definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de
un calcule actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos ulilizades para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuente. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estes beneficios.

El actuario contratado por [a Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracian de la Compafia
La tasa de descuento es |a tasa de interés que debe ser ulilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion
de estos beneficios, la cual se determina utilizande como referencia los rendimientos del mercado, al



NOTA 10 — OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
{Continuacion)

cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en 1a que se
pagaran los beneficios.

Un resumen de |a obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
Restablecido
2016 2015
Jubilacion Patronal 541,766 577228
Bonificacion por Desahucio 155,752 166,277
Total 637,518 743,505

Jubilacién patronal - De acuerdo con digposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en farma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicic de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afilliados al Instituto Ecuatortano de Seguridad Social.

Los movimientos €n el valor presente de |a obligacidn de jubilacién patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
Restablecido
2016 2015

Saldos al comienzo del aiio 5¥7.228 553,352
Coslo de los servicios del perioda corriente 113,478 122,208
Coslo por intereses neto 25167 22,964
{Ganancias)fpérdidas actuariales: {54,805) (89,360)
Beneficios pagados (331) (331)
EfeClo de reducciones o liquidaciones anticipadas (118,871) {(31,605)
Saldos al fin del afio

541,766 577,228

Benificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Caodigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compania entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los movimientas en el valor presente de la obligacion de Bonificacion por desahucio fueron como sigue:



NOTA 10 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
(Continuacion)

Diciembre 31,
Restablecido
2016 2015

Saldos al comienzo del afio 166,277 128,381
Costo de los servicios del periodo corriente 55618 31,212
Costo por intereses 7,250 5,244
{Ganancias)pérdidas actuariales: {49,111} (17,685}
Beneficios pagados (24,282) (1,243)
Coslo de servicios pasados - 22,388
Saldos al fin del afo

165,762 166,277

Aspectos Técnicos

Los calcwles actuariales del valor presente de la okligacion devengada por concepte de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2018 y 2015 por un actuaric independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficing definidos y los costos del servicio fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de
tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada afio de servicio, considerando el uso
de hipotesis actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el
valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de page de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan ¢ abonan al otro resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones par
beneficios definidos son la tasa de descuente, incremento salarial esperado y la mortalidad

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes

Afio terminado
3111216 31/12/415
Y
Tasa(s) de descuento 4.14%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 300%

Tasa de rotacidn

11.80% 11.80%



NOTA 10 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
{Continuacion)

El analisis de sensibilidad detallade 2 continuacion se ha desarrollado en base a3 los cambios
razonablemente posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos
supuesios,

Jubilacion Bonificacion_por
patronal desahugcio

Variacion CBD (tasa de descuento -  5%) $51,876 $14.814

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 10% 10%

Variacion OBD (tasa de descuento + 0 5%) =347 127 -$13,548

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (9%) (9%)

Variacidn CBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) ($47,845) $15,011

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) (S%) 10%

Variacidon CBD (tasa de incrementa salarial - 0.5%) $15543 -$13,758

Impacto % en el OBD (fasa de incremento salarial - 0.5%) 3% {9%)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion reai en
la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado, que
es &l mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en el
estado de situacion financiera.

NOTA 11 = INSTRUMENTOS FINANCIEROS

111 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y aclivos y, en consecuencia, sus
resuliados

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerenca
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar sumagnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicicn de los riesgos que enfrenta la compariia, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compania, si es el caso.

11,11 Riesgo en las tasas de interds — La compariia se encuentra expuesto a riesgos en |a tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la compariia manteniendo una combinacidn apropiada entre los préstamos a tasa fijay a tasa
variable.

11.1.2 Riesgo de crédito - El riesge de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compariia. La Compafiia ha
adoptado una politica de (nicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compariia unicamente rezliza transaccicnes con Comparias que cuentan con la
misma ¢ mejor calificacion de riesgo.



NOTA 11 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
{Continuacion)

11.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la que tiene la respensabilidad final por la gestion de
liguidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de
manera que la Gerencia financiera pusda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi come la gestidn de liguidez de la compaiia. La compadia maneja ¢l riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los

flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros

11.1.4 Riesge de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus Accionistas
a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital ¥ los riesgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 12- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Composicion:

Diciembre 31,
2016 2015
Venta de producto 9.410,243 11,382,918
Asesoria en distribucidn de logistica 116,280 112,701
Servicips administrativos 591,535 1,008,082



NOTA 12- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
{Continuacidn)

Diciembre 31,

201 2015
Cuentas por cobrar comerciales
(Garcos S.A. 5,638,038 5,684 037
Cosgar S.A. - 43,114
Conmedios Publicitarios - 4,712
Rucon S A s 269291
Mechanicha S A. - 5,367
Taotal 5636,038 §,006,551
Otras cuentas por cobrar
Zydella S.A, 22,211 18,197
Canmedios Publicitarios 42,003
Garcos S.A 1,308 -
Prosirios 5 A 395175 -
Holomel del Ecuador S A 4,824 -
Cosgar s.A 8,000 -
Caryclass 5.A. - 4220
Acroproser - 574 00
Tolal 471,522 51,102
Cuentas por pagar comerciales
Garcos SA - 107,61
Tatal - 107,611
Otras cueentas por pagar
Garcos SA 253,118 81,135
Garme S A B38 2,683
Miguel Garcia 5591473 11,000,000
Total 5,045.429 11,083,818

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales con terceras
partes y las compras se realizaron al precio de mercado

No se han otorgaron ni recibido garantias en relacion con los saldos y éstos se liguidaran en efectivo.
No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldes adeudados por partes relacionadas.

[ )
-3



NOTA 13 - CONTINGENCIAS

De acuerdo con la confirmacion recibida del Abg. Galo Fiallos Miranda con fecha 24 de marza del 2017,
quien esta a carge de la asescria externa juridica de la compania, PROPHAR S.A se nos informd que al
31 de diciembre del 2015 se ha presentado |z existencia de los siguientes Ittigios:

1. Existen dos juicios implementados per la companiia PROPHAR S A

a) Juicio Civil MERCK SHARP & DOHME por dafics v perjuicios.

b)

Actor, PROFPHAR S A,
Demandado: MERCK SHARP & DOHME
Tribunal: UNIDAD JUDICIAL CON SEDE EN LA CIUDAD DE QUITO

Estado actual:

Mediante sentencia gjecutade de la Corte Nacionzl de Justicia se ordena 2 la Unidad Judicial
Civil con sede en la ciudad de Quito que ejecute el page de la cantidad de USD$ 41.818 571 60
que |la comparia MERCK SHARPF & DOHME pagaré por conceplo de danos y perjuicios a la
compania PROPHAR S.A., senlencia gue |a Unidad Judicial Civil con sede en la ciudad de
Quito la suspensidn por exislir una orden de medidas cautelares prowvisionales emitidas por el
Tribunal de Arbitraje de la CNUDMI

Juicio Civil QBE SEGUROS COLONIAL pago de poliza abierta de segure de transporie.

Actor: PROPHAR 8.A,
Demandads: GBFE SEGUROS COLONIAL

Estado actual:
El proceso se encuentra en autos para dictar sentencia.

2. Existe el valor de USD 5 6.153.461,81 pagade por la compania MERCK SHARP & DOHME por
conceplo de des sentencias gue emitic la Corte Nacional de Justicia a favor de la compaiia
PROPHAR S.A . valor que se encuentra considerado camo pasivo por figuidar juicios

La Administracion ¢de PROFHAR S5.A. vy sus asesores legales consideran gue a la fecha de presentacion
de Ios estades financieros si existe [2 necesidad de provisionar pasive 2| litigio mencionada

NOTA 14- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado censiste de 2.736 003 acciones d2 un valor nominal un déiar cada una

23



NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y |3 fecha de emision de estos eslados financieros (14 de marzo del
2017) ng se produjeron evenlas que, en la opinicn de la Administracion de la Compariia, pudieran tener
un efecto significative sobre dichos astados financisros que no se hayan revelado en los mismos

NOTA 16 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por el afio teerminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobades por |a
Administracion de PROPHAR 8.A., en marzo 3 del 2017 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacién.  En opinién de la Administracidn de PROPHAR 5.A., seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin maodificeciones.

fguel Garcia Lcda. Ménica Zofiga
Genaral Contador General



