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INFORME DE COMISARIO

Alos miembros del Directorio y
Al Ascionista de la compaiiia

PROPHAR S.A.

Quito, 11 de abril del 2018

En cumplimiento de la nominacion como comisario principal que me hiclera la Junta General de
Accionistas de PROPHAR S.A., v lo dispuesto en el Articuls 278 de la Ley de Compaiiias y la Resolucion
No. 82.1.4.3.0014 dal 13 de octubre de 1992 de la Supsrnfendencia de Compafiias, Valores y Seguros
referente a las obligaciones de los Comisarios, presento a ustedes ef informe y opinion sobre la
razonabilidad y suficiencia de la informacian preparada por la Administracion de PROPHAR S.A., en
relacién con {a marcha de la Compatiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017,

He obtenidu de los administradores toda la informacion sobre las operaciones, documentacion y registros
tue juzgue necesatic investigar.

Asl mismo, he revisado el estado de situacion financiera de PROPHAR 8.A., al 31 de diciembre del 2017
v los correspondientes estados de resultados integral, de patrimonio v de flujo de efectivo por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2017., sobre los cuales procedo a rendir este informe:

1. La Administracian de la Compafila ha cumplide con lzs disposiciones de la Junta General v del
Diractorio emitidas durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, asl como con las normas
legales vigentes,

2. He revisado log libros sociales de la Compafiia, los mismos que cumiplen con las disposiciones de
ios articulos 246, 176 y 177 de la Ley de Comparlias vigente.

3. Sobre las disposiciones contenidas en el Ariculo 279 de la Ley de Compafiias; informo lo
siquienta:



- No se han constituido garantfas por parte de los administradores y miembros del Directorio de
la Compatiia; en razdn de que, los estatutos no exigen la constitucién de dichas garantias,

- Durante el perlodo que he desemperado el cargo de Comisario de la Compafila no he
convocado a juntas generales de accionistas, por no haberse cumplide ninguno de los casos
determinados en ta Ley de Compeariias {Ariiculos 212, 236 inciso 3 y 266).

- Durante el ejercicio econdmico 2017 gue me he desempefiado como Comisario de la
Compafiia no he solicitado a los administradores que hagan constar en &l orden del dia, algin
punto que fuere conveniente tratarse, debido a que esta soliciiud debe hacérsela previamenie
a la convacatoria a la junta general; hasta la fecha no han existido fales convocatorias, en virtud
de que las juntas generales han sido de cardcter extraordinaria y universal,

- Durante el periodo desetnpefiado como Comisario de la Compania no he asistido a las juntas
generaies por no haber sido especial e individualmente convocado; por cuanto las junias
generales fusron de cardcter universal y no es necasario, segun lo disponan los Ariculos 242 y
247, numeral 6 de la Lay de Compafilas.

- No se ha propuesto fa remocion de administradores de la Compafiia, en virtud de que, de la
informacion y documentacion analizada, no se desprende irregularidad alguna que pudiera
haber dado lugar a tal remocién.

El sistema de confrof interno contable de PROPHAR 8.A, lomado en conjunto, fue suficiente para
cumplir con los objetivos de! misme gue son proveer 2 fa Administracion de una seguridad
razonable, de que los aclivos estan salvaguardados contra perdidas por disposiciones o usos no
autorizados ¥y de que las operaciones se «iecutan e acuerdo con auforizaciones de la
administracion y se registran correctament para permilir la preparacion de estados financieros de
acuerdo con ja Norma Internacional de Informacian Financiera NIIF.

En relacion con mi revision del estado de situacion financiera y del estado de resuliados integrat
informo que no existieron chservaciones que deban ser mencionadas.

Basados en mi revigion como Comisario de la compafiia conchiye que no he defectado la
existencia de circunstancias que no se hayan indicado que los estados financieros de PROPHAR
8.A, al 31 de diclembre del 2017, y los resuliados integralas de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el ano terminade en esa fecha de conformidad con fa Norma
Infernacionat de Informacion Financiera NITF.



7. Dejo expresa constancia por la colaboracion de los fungionarios y empleados de la Compafiia que
fueran requeridos para la enfrega de la informacion gue juzgue necesario revisar, [o cual ha hecho
posible el mejor desempafio da mis funciones,
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PROPHAR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

ARG TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Exprasado en délares estadounidenses)

OPERACIONES ORDINARIAS
Ingresos Ordinarios
Costo de Venta

Utilicad bruta

GASTOS
De adminisfracidn ventae v ofros
Financleras

Utilidad (Pérdida) Operaciones Ordinarias

INGRESOS 0 EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta

Menos gasto por impueste a la rerta:
Carriente
Diferide
Total

UTILIDAD DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Muevas mediciohes de chiigaciones por benefictos definidos

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL AND NETD DE IMPUESTOS

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARD

usD

11.521.849
(6.387.031)

5.134.818

(4.577.319)
(122.135)

328,364
201,170

536,524

(432.808)
(25.947)

(458.751)

T1.783

(94.394)

(94.294)

(8611
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PROPHAR 8.A.

ESTADO DE FLUJIOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ugh
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Recibide de clientes 12.068.421
Pagos a proveedores v & empleados (12.266.292)

Intereses pagados
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn

Flujo de efectivo de [as actividades de inversidn:
Adquisicion o Ventas de propiedades, planta v equipo

(122.138)
(318.006)

(3.801.798)

Efectivo neto utitizado an actividades de inversion __ (3.801.798)
Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
Incremento o Disminucin de obligaciones Financieras 2.342.052
Efectivo neto provenients de actividades de financiamiento 2342 052
Incremento nato de efective (1.778,792)
Efectivo af principio del afio 4343570
Efectivo al fin del afio 2.264.818
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto wilizado
en actividades de operacidn:
Litilidad / Pérdida neta del afo 77.783
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efective:
Provisidn Cuentas Incobrables 1.687
Provisidn por obsolescensia da inventarios 60.780
Provision Jubitacién Patronal y Desahucio 128,808
Deprecizcitn 1.408.720
Impuesto & s renta 432 808
Participacion Trabajadores 94,882
2.208 166
Cambios en el capital de trabajo
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 47572
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentss por pagar (3.544.008)
Inventarios {240.028)
Otros actives (543)
Obligaciones acumuladas 2871
Otros pasivos 1.222.835

Impuestos

Efective neto proveniente de actividagdes de operacién

e 213774

(319.0065)



