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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A los miernbros del Directorio y
Accionigias de

PROPHAR §.4.
11 de abyi de 2018

Opinidn

Hemos auditade los esiados financieros gue $e adjuntan de PROPHAR 5.A., gue comprénden &l estedo
de situacion financiera al 31 de diclembra del 2017 y lus comespondientss estados de resultaclo integral,
de cambios en el patimonio y de flujos de efeciivo por &l afio teminade en ess fecha, asl comoe las notas
a los egtados financieros gue incluyen uri resumen de las politicas contables significativas.

En nuesta apinicn, (0s estedos financieros adiuntos presenizn vazonablements, en todos log aspecios
materizles, la posicidn finandera de PROPHAR &.4., al 31 de diclembre det 2017, o resulindo de sus
opergciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
infetnacionaies de Informacién Financiers - MIF emifides por ¢l Coneejo de Nommas Intermacionales de
Contshilidad (IASE). .

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra zuditorfa fue efectuada de acuerde con Nomas Infemacionsies: de Auditorfa (NIA), Nuestras
responsabilidades de acuerdn con dichas nopmas se describen més adelanie en este informe en s
seceion "Responsabilidades det auditor en relacivn con & audiora de los estades financieros”, Semos
independientes de PROPHAR S.A., de acuerdo con el Codigo de Etica peira Profesionales de |a
- Contabilidad del Consejo de Normas intemacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus. siglas en
inglés) v las disposiciones de independencia de la Suparintendencia de Compafiias, Valores y Segurcs
del Ecuador, y hemos cumplido fas derngs responsabilidadas de &tca de sonformidad con dicho Godigo,
Considerarnos gue la evidencia de auditoria que hemos obten{dc:: gs suficlente y aproplada para
proporaionar una base para nuestra opinidn.

Informiacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros
La Administracién es responsable por fa praparacion de informacion adigional, ia cual comprende el
informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, pere ne incluye el juego complets de estados

financieros y nuestro informe de auditoria.

Nussira opinion sobre los estados finghcistos de la Compafifa no incliye dicha informacion ¥ no
expresamaos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma,
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En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuesira responsabilidad es leer &l Informe anual
de los Administradores @ la Junta de Socics y, al hacerio, considerar si esta informacion contiens
inconsistencias materizles en relacion con los estades financieros o con nuesiro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materiaiments incorrectz. Basados en el trabaje
gus hemos efectuado, concluimos que no existe nada que reportar en relacion a esta informacion.

Rezponsabliidad de la Administyacidn y de los Encargados del Gobigmo de la Compafiia por los
Esiados Financieros,

La Administracion es responsable dela preparacion y prasentacion razonable de los estades financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por ef Consejo de
Normas Internacionales de Contabllidad (JASB), y del control internp determinado por k2 Administracion
como necesatio pare permiir la preparscion de los estades financleros fibres de enores materisles,
debide & fraude o error,

En la preparacidn da los estados financieros, & Administracidn es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafila para confinuar come negocio en marcha, revelando, ségun comresponda, 108 asuntos
relacionados con nagocio en marcha el uso de la base contable de negocio en marcha, a menas que la
Adiminislracion tenga la intencion de fauidar la Compatiia o cesar sus operaciones, o bian, no tenga olra
siternafiva realista que hacerlo.

La Adminisiracion y los Encargados del Gobiemo, son responsables de la supervisitn del proceso de
reporie financigro de la Compafiia,

Responsabilidad del Auditor en Relacion ¢on la Acditoria e los Estados Financieros

l.os objetivos de nuestra sudiieria son obtener seguridad mronable de si los esfados financleros en sy
conjunio estan libres de errorss thaterales, debido a fraude o errer, ¥ emilir un informe de audfioria que
inchiya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no gerantiza gus una
auditorla realizada de conformidad con Normas intemacionsles de Auditaria (NIA), detectard siempra un,
error material cusndo este existe. Brrores pueden surgir debido a fraude © error ¥ son considerados
materiales =i, individusiments o en su conjunfo, pueden rezonabiemantte preverse qua nfluyan en Jas
decisiones econdmicas gue los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditorls efectuada de conformidad con lss Nomas intermacionales de Acditoris,
aplicamos nuesiro julcio profesional v manienemos una actiud de escepticismo profesional durante tads
la auditoria. Tambist:

v |dentficamos v evaluarnos los riesgos de ermor matedsl en los estados financieres, debido a
fratude o error, disefiamos v djecutamos procedimienios de guditoria pars responder a dishos
Hesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficients v adecuads para proporcionar una base
para nuestra opinfon.

El riesgo de no detectar un error material debido 2 fraude es mas elevado que en el caso de
una Incorreccion material debido & error, ya que &l fraude pueds implicar colusion, falsiicacién,
omisiones deliberadas, manifegtaciohes mtencionadamente errdngas o vulneracian del control
intarna,
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»  Obtenemos conogimienio del control intemo relevante para & auditoria con &l fin de disefar
procedimientos de auditorfa gue sean apropiados en igs circunstanclas, pero no coni €
propdsito de expresar una opinion sobre fa efectividad del control intatno de la Compatiia,

v Evaluamos si las poliicas contables aplicadas son apropiadas v s las estimaciones contables
y Iz comespondiente informacion revelada por la Administracion es razonable,

¢ Cencluimos sobre lo adecuado de fa utilizacién, por parts de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha v, basadoes en la evidencia de auditoria obtenida, concluir sl
existe 0 no una ineerlidumbre material relacionada con evenrlts © condiciones gue pueden
generar dudas significatives sobre la capacidad de la Cormpania para confinuar comoe negacio
en marcha, St concluimoes que exists una incertidumbre materlal, se requiere que llememos la
atencion en nuestro. informe de sudiorls @ las respectivas revelzciones en los estados
financieros o, &l dichas revelaciones no son adecuadss, expresaruna opinidn modificads.

s Nuesiras conclugiones se basan én l2 evidencia de sudiforla obienida hasia la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin ambarge, eventos o condiciones futures pueden ocasionar
que la Compafiia deje de sar una empresa en funcicnamierto,

s« bvatuamos la presentacion general, ia sstructura vy of confenidd de og estados financieros,
incliuyendo las revelaciones, v sl los estados financieros representan las transacciones vy
svenios subyscentes de un modo gue logren una presentacion raxenabis.

Comunicamoes & los responsables de fa Adminisiracion de la Compsifia respecto a, entre ofros asuntos,
e alcance y el momento de reafizeciin de s auditoria planificada y ios hallazgos si n?qcafivns, as] come
cua!quiei_ﬁjgﬁmeaeiaa icative de contral intemo aue dentificamos en & franscurso de = audipra.

P

sditeonsy (v-[wgﬂ

0. de Registro ena D ) rge Calupifia
wEuperintendencia de Compafifas. Na/de Licencia
Valoresy Saguros: SCG-RNAE-555 Frofesional. 28825
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FROPHAR S.4.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2018

{Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES DRDINARIAS
Ingresos Ordinarios
Coszlo de Venta

Uilidad brita

GASTOS
[ sdministracidnventas y otros
Financeros

Utllidad (Pérdida) Oparacionss Ordinarias
MERESOS 0 BGRESOS NETOS DE OPERACIONES KO ORMINARIAS
thilidad (Perdids) sntes. de Impuesto aia ranta
Menos gastd e itfpuesio a Ta reris;
Comierts
Dhfesido
Total
UTILIDAD DEL ARG
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Nuevas mediciones de obligacines por banreficies definides
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ARG NETO DE INFPUESTOS

TOTAL RESULTARO INTEGRAL DEL ARO

017 2018
11.521.849 14210347
{6.387.031) (8.380.762)
5,134,814 4 510,588
(4.677.318) (4.558,328)
{122.135) -
338,364 251.259
204,170 356,331
536.534 &17.590
(432 505) {315.606)
{25.043) 12,604
(458.751) {302 00
T7.FE3 314.528
(94.394) 103.918
{84.384) 103,816
| (18.611) 418504

Las notas explicativas anexas 1 & 18 son parie itftegrante de los estados financieros.

2

LT T -
L@M,jgu F Gareia C.
~Gerents General

"Méhica Zaniga
Contador General
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PROPHAR 8.4,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

AROS TERMINADOS FL 34 DE DICIEMBRE DEL 2047 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

2017 2018
Fujo de efectivo de las actividades de operseion:
Recibidn de dientes 12,069 421 15‘:.?5{1.@47
Fagos a proveedores ¥ 2 empleados {12.266,292) (17.986.474)
Interesas pagados {122.135) -
Efectivo nelo proveniente de actividades de operacion {319.008) {4.199,427)
Flujo de efoctive de las actividades de inversién: .
Adguisicion o Vertas de prapledades, plards v equipo (3.801.788) (506.226)
Efactive neto utilizado-en actividadas de inversitn {3.801.798) (506.226)
Flujo de fondos de las actividades de financiamienis:
indremento o Disminucion de obligacionas Financietss 2.342.052 -
Efective neto provenients de actividaces de finandiamisnts 2.542.052 -
Ingremento nato de efectivo (1.778.752) {(4.705.853)
Ffestive al prinsipio dal afo 4,143,570 §.848 223
Efectiva al fin dol afo 2.364.818 4143 570
Concitiacidn de {a uiliidad nata con ef efectivo nete (tilizado
en actividades de operacidn:,
Utiidad 7 Pérdida neta del afp 77.783 214.588
Tlas cargos & regsultados que o representan movimiame de sfactive:; .
Provision Guentas Incobrabies 1,887 1.723
Provisidn por ohsolescansia de ventariag 50,780 -
Provisidn Jubilagidn Patranal y Desahucis 128,808 176.5C0
Dapreciacion 1,488,720 1.361.810
Imipuesto & ia renta 432,808 35808
Farttelpacion Trabajrdores 94,682 108,986
2.206,168 2.279.613
Cambins an e capital detrabsjo
Cuentas comercizlas por cobrar y ofras cuenias por cobrar BT 572 420,200
Cuentas comerclales por pegar y olfas cuentas por pagar (3.844.088) {T.A37.182)
tnvapiarios {240,020y 2.651.250
Biros agtivos {549y B10
Chligaciones acumuladas 2871 {302.67T)
Ofros-pasivos 1222835 (BB3.060)
impuesios {213,774} {387.851)
Efective neto provenionte de actividades de operacién (316.006) (4.199.427)
Les notas { a 18 son parte int)z@ae\g‘ s estados financieros.,
\ T A R
M!gju&l Garé:a & Womca&uﬁiga

{ Gérente Géneral Contador General



PROPHAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

NOTA 1



b)

c)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La preparacién de estados financieros conforme con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacién de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados
al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. El costo de los productos terminados comprende la materia prima, mano de obra directa,
otros costos directos y gastos generales de fabricacién y excluye los gastos de financiamiento. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada
en funcion de un andlisis de la posibilidad real de venta. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisiciéon mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion
del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

d.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compania
requieren revisiones periédicas.

En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y
con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta
la siguiente reparacion.

d.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidn - Después del reconocimiento
inicial, los inmuebles y vehiculos, son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materiaimente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral,
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades, planta
y equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluaciéon de este previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucion previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y edificios es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva
se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Compania. En ese caso, el importe de la reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y
la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a
utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Utiles
usadas en el célculo de la depreciacion:



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

ftem Vida dtil (en afios)
Edificios 40-48
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Maquinaria y equipo 9-22
Vehiculos 5-10

d.5 Retiro o venta de propiedades. planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacién
es transferido directamente a utilidades retenidas.

d.6 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

e) Retiro o venta de propiedades, planta y equipo -

f)

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacién
es transferido directamente a utilidades retenidas.
Costos por préstamos -

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn, construccién o produccion de activos
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para
SuU uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Impuestos Corrientes
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POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Beneficios a empleados



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compania
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion.

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacién del servicio.

Costos y Gastos
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

n.1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la
prestacién de servicios es de 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisién se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio -

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o0 como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera.

0.1. Préstamos -

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

0.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial,
a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 120 dias.
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(Continuacion)

0.3. Baja en cuentas de un pasivo financiero -

La Compariia dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el aio actual.

Durante el afio en curso, la compania ha revisado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por

el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

10
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La compariia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas:

NIIF
NIIF 9

NIIF 15

NIIF 16
Modificaciones a la NIIF 10
y NIC 28

Modificaciones a la NIIF 2

Modificaciones a la NIC 40

Modificaciones a la NIC 28

Mejoras anuales a las NIIF

Ciclo 2014- 2016
Modificaciones a las CINIIF
22

CINIIF 23

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2015

Titulo

Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de contratos con
clientes (y respectivas aclaraciones)

Arrendamientos

Venta o Aportacién de Bienes
entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Clasificacion y medicion de
transacciones de pagos
basados en acciones

Transferencia de propiedades de
inversion.

Participaciones de Largo Plazo
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28

Transacciones en moneda
extranjera y consideracion
anticipada

La Incertidumbre frente a los
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Fecha a ser determinada

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

11



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRICIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de
activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010 para incluir los
requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra versién revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

o Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

o Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir una
categoria de medicién a

12



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
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¢ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que
se reconozcan las pérdidas crediticias.

e La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién
econémica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se anadieron requerimientos de revelacidon mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administraciéon de la Compania prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro podria tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los activos
financieros y pasivos financieros de la Compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el registro
y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccidn y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en la medida
que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién del contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién de ejecucién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacion de ejecucién, es decir, cuando el
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitio
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018

La aplicacién de las demas enmiendas no ha tenido ningln impacto material en las revelaciones o
importes reconocidos en los estados financieros de la compafiia.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios

en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,

2017 2016
Caja General 11.200 9.200
Banco Ruminahui 508.194 1.134.625
Banco Pichincha 404.356 1.279.024
Banco Produbanco 1.371 1.371
Banco del Pacifico 615.425 1.219.350
Inversiones Temporales 824272 500.000
Total 2.364.818 4.143.570
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicion:

Corto Plazo

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados locales
Clientes No relacionados del exterior
Companias Relacionadas (Nota 14)
Provision cuentas incobrables

Otras cuentas por cobrar:
Companias Relacionadas (Nota 14)

Anticipo proveedores nacionales
Anticipo proveedores exterior
Otras

Total

Largo Plazo

Otras cuentas por cobrar
Anticipo proveedores nacionales
Otras

Clientes No Relacionados

Por vencer :
Vencido en dias:
Hasta 30

De 31 a 60

De 61a120

De 121 a 365

Cambios en la provision para cuentas dudosas

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Total

Diciembre 31,

2017 2016
239.082 160.001
- 286.118
4.571.305 5.636.038
(113.729) (112.143)
4.696.658 5.970.014
1.589.050 471.522
45.089 11.650
347.947 1.368.213
6.858 62.185
6.685.602 7.883.584
- 21.978
468.323 81.910
468.323 103.888
94.246 313.283
26.718 4.965
2.001 4.561
5.039 3.813
111.078 119.497
239.082 446.119
112.143 110.420
1.587 1.723
113.730 112.143
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NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicion:

Inventario de Producto Terminados
Inventario de Materia Prima

Inventario de Produccién en Proceso
Importaciones en Transito

Inventario de repuestos y herramientas
Inventario de Suministros y Materiales
Provisién para obsolescencia yvalor
neto de realizacién

Total

Diciembre 31,

2017 2016
1.058.208 856.903
2.931.100 2.769.223
148.025 951.194
489.652 140.819
1122615 916.580
353.693 350.105
(39.980) (100.760)
6.063.313 5.884.064

NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

Edificios

Instalaciones

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Maquinaria y equipo
Otros equipos

Menos:
Depreciacion acumulada

Terrenos
Construcciones y equipos en curso

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciacion del afio

Diciembre 31,

2017 2016
3.236.032 3.236.032
44313 44313
203.286 203.287
230.276 220.911
147.550 147 550
12.779.513 12.587.839
396.568 396.568
17.037.538 16.836.500
(6.727.131) (5.324.635)
10.310.407 11.511.865
1.892.694 1.892.694
3.962.635 368.099
16.165.736 13.772.658
13.772.658 14.628.242
3.801.798 506.226
(1.408.720) (1.361.810)
16.165.736 13.772.658
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composicion:

NOTA 8
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NOTA 10
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NOTA 10
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NOTA 11- OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO

Las obligaciones financieras se componen de la siguiente manera:

NOTA 12
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NOTA 13
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NOTA 14 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

Diciembre 31,

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales
Garcos S.A. (Nota 4) 4.571.305 5.636.038
Total 4.571.305 5.636.038
Otras cuentas por cobrar
Zydella S.A. 47.624 22.211
Conmedios Publicitarios 242122 42.003
Garcos S.A 273 1.309
Prosirios S.A 835.330 395.175
Holomel del Ecuador S.A - 4.824
Cosgars.A - 6.000
Caryclass S.A. 39.000 -
Rucon S.A. 289.143 -
Mechanicha S.A. 126.000 -
Juan Miguel Garcia 9.558 -
Total (Nota 4) 1.589.050 471.522
Otras cuentas por pagar
Garcos S.A - 253.118
Garme S.A. - 838
Miguel Garcia 2.386.413 5.591.473
Total (Nota 7) 2.386.413 5.845.429

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales con terceras
partes y las compras se realizaron al precio de mercado.

No se han otorgaron ni recibido garantias en relacion con los saldos y éstos se liquidaran en efectivo.
No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.
NOTA 15 - CONTINGENCIAS

De acuerdo con la confirmacién recibida del Abg. Galo Fiallos Miranda con fecha 19 de enero del 2018,

quien esta a cargo de la asesoria externa juridica de la compafia, PROPHAR S.A. se nos inform6 que al
31 de diciembre del 2017 se ha presentado la existencia de los siguientes litigios:

NOTA 15 - CONTINGENCIAS
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(Continuacion)

1. Existen dos juicios implementados por la compania PROPHAR S.A.:

a) Juicio Civil MERCK SHARP & DOHME por daios y perjuicios.

Actor: PROPHAR S.A.

Demandado: MERCK SHARP & DOHME.

Tribunal: UNIDAD JUDICIAL CIVIL CON SEDE EN LA CIUDAD DE QUITO.

Estado Actual:

Mediante providencia de fecha 02 de octubre del 2017, la Unidad Judicial Civil con Sede en la Ciudad
de Quito emite el correspondiente Mandamiento de Ejecucién y ordena que la compafia MERCK
SHARP & DOHME indemnice a PROPHAR S.A.

b) Juicio Civil QBE SEGUROS COLONIAL pago de poliza abierta de seguro de transporte:
Actor: PROPHAR S.A.

Demandado: QBE SEGUROS COLONIAL.

Tribunal: CORTE PROVINCIAL DE PICHINCHA.

Estado Actual:

El Tribunal de la Corte Provincial de Pichincha emitié su sentencia con dos votos en contra y uno a

favor aceptando la apelacion interpuesta por la parte demandada, se present6 el Recurso de Casacién
ante la Corte nacional de Justicia.

c) Juicio Civil Dra. Gabriela Lemos pague por los dafios y perjuicios que ocasiono a la compaiiia
PROPHAR por no ordenar el mandamiento de ejecucion a MERCK.

Actor: PROPHAR S.A.

Demandado: DRA. GABRIELA LEMOS TRUJILLO.

Tribunal: UNIDAD JUDICIAL DE QUITO.

Estado Actual:

La Unidad Judicial emiti6 la providencia negando la demanda y se apel6 ante la Corte Provincial de
Pichincha.

27



NOTA 15 - CONTINGENCIAS
(Continuacion)
2. Existe una demanda presentada en contra de la compania PROPHAR S.A.:
a) Juicio Civil IGNACIO LUIS DE LEON DELGADO pago honorarios por peritaje.
Actor: IGNACIO LUIS DE LEON DELGADO
Demandado: PROPHAR S.A.
Tribunal: CORTE PROVINCIAL DE JUSTICIA DE PICHINCHA.
Estado Actual:
Mediante providencia de fecha 18 de octubre del 2017, la Corte Provincial pone en conocimiento a las
partes la recepcion del proceso.
La Administracion de PROPHAR S.A. y sus asesores legales consideran que a la fecha de presentacién
de los estados financieros se debe mantener el pasivo del siguiente litigio:
Actor: PROPHAR S.A.
Demandado: MERCK SHARP & DOHME.
Tribunal: UNIDAD JUDICIAL CIVIL CON SEDE EN LA CIUDAD DE QUITO.
Estado Actual:
Mediante providencia de fecha 02 de octubre del 2017, la Unidad Judicial Civil con Sede en la Ciudad
de Quito emite el correspondiente Mandamiento de Ejecucién y ordena que la compafiia MERCK
SHARP & DOHME indemnice a PROPHAR S.A.
NOTA 16- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 2.736.003 acciones de un valor nominal un délar cada una.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros (11 de abril del

2018) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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NOTA 18 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracion de PROPHAR S.A., en abril 6 del 2018 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Administracion de PROPHAR S.A., seran aprobados por la Junta de

Accionistas sin modificaciones.
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