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INFORME DE LOS AUDITORES IMDEFEMCIENTES
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PROPHAR B.A,
14 de margo de) 2017

Dpinidon

Hemas sudiads 105 esiazos ina gieros que se adjurtan ge PROPHAR S.A cug sxmpeenden ol cetads
de s'tuation financeera al 37 de dinerrbre del 2006 v ks cormeseordientas estadas de resetado micory',
de cambios er ol zatrimanis v de flujaz de cioctivo por 2l ano terminade en esa fecha. gsi come las ~olkas
a ps aslados inanaeres gue nclaye s un resumen de l3s polllizes contablas significativas,

=n nuestra opinicn; los estados finonciecs adjuntos presenan razonablemente, zn todos (05 25pegios
materiales, la pogicitn financiers da FROFHAR 4 | al 31 ds diciembre del 2014, &l rsseladn de sus
cperacnnss v sLs flung de sfocthvn or &l afo terminado en esa facha, de corformiidad con formas
Intermaciorales e Info-macion Financiera - MUF emitdas por el Corseje e Hermas Internacionales de
—ontabilidad (1458)

Fundamontos de |z Opinion

Mussira auditetia fus efeddara de accerds con Rotasz InErmacionzsles de Auacditoriz (NIAL Moesiras
reaponsabilldades de acuerco con dichas nonnas e odesoriber mids adeaalz o0 ests dlorme an la
sec2idn ‘Responsabtidades d=l auditor en relzcion con la auditoria d= |os estados financiems" Somos
mclpoencientes de FROPHAR 5.4, os aouendn con el Codigo de Ztica para Profagionzles de |z
Cencabiidar del Consepo de Nermas inlernacionales de Ftica para Contadores (FEAA po- 5.5 siglas en
inglés) v fas dizposicones de independancid de [a Superittandencia de Sompafiizs. Valores v Seguros
del Fruadar, v heros curcplida 125 demas responsab | dades de glica de sonfarmicad son dichs Codigs
Consideramcs gue a evidenoa d= auditoria gue Femos chtenido es soficients v acropizda para
preparcionar Lna caze pata nuestra opinion

Informacidn Presentada en Adicidn a Ins Extados Financieros

L & Axminisirscinn es ~s=eponsable por la prepzracion de infarmacion adicicnal, 13 cua corprerde &l
[~focmre anual de los Adininistracores a la Junta de Accionistaz pero no ircluve el juego completo de
estados firanciercs y naestro infonme de audilora.

Muest-a cpiticn soe los estados drancisros de la Compafia, noincluys dicha iefarmasidn v e
dapresamos minguna forma de eseguamisnlo o conc usion sozre |3 misTa.

Eq conexon con la audileria de oz eslades finanzeeros, nuastra responzabilidad es &<y €l Informe anua:
de los Administrader2s a la Junta de Acoinnistas v al hacerls, considerar 5 esta informscion cantiens
inzonsistencias malzrialss en relazion co- les 2stados financierss o con nuestro conocimignte obiznids
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turanles s auditona, o4 de otra “orma pacecerla estas malurialmente incarecta, S hasados en ¢l iabajo
gue harnos efectuaso, conellitns gie exste ur arar material en esla nfomnacian, enerss o obloaciar
de i gportar d-cho agunte, No tenemas tada que repotan en elacion 3 esla informaz.on

Responsabilikdad de la Admmistracidn y de fos Encargados del Gobierno dé¢ |3 Compaiifa por los
Estmdos Financieros,

L Adrninistracidr e esporsable de 'a preparacian y prasenlacion rezorable de les estades tnancie:as
da gonformdad con Mormas Inkzmasnnales de Iinfo-madion Fiaanciara - MIF amitidas por ol Conge o de
MNormas [ernaziona es de Cortablidad (LASR), y oe confral memo determinads por 3 AdminisTaciin
COMWe Recesono ara permilir la pepaacon de los estudos finznce-os IEs de smorcs Malensles,
detildo a froudc o effor

En la preparagion de las eslados drancieres. le Administracidn es responsable de gvauar a cepacrgad
e @ Comparia paa eontinuar camg nspocts &1 marsha, revelands sequn cprresponda, dos asunios
~alacionados con “egocio o1 marghs v el uso de la bass confable de negocla Bn marcha, a wénes que la
Adrministracain wenga a intencidn o iquitsar k2 Cempafila o esar sus operaciones, o ben, no enga ora
abhe nalva rea ista qui hacero

oA Admesiracion ¥ Ios Encargedos del Gobioma, son responsatles de la sucanisicn del proness de
reporln (Frncisre de s Compsaa,

Responsabilidad del Auditor an Relacion con la Auditoria de los Estados Financicros

Los abpehwes de nuestra auditoria son oblener segundad razorable de =i los estadas fnenciercs en su
corpmily estar Tkres de errorss materales, debido o faude ¢ srcr, v emitr un (sforme de quaoibaria gue
inclieya nuestra opinicn Seguridad razénable es an alto g*ado de ssquridadd, pero no garantica yue una
audiaria raali-wda de conformidad con Nermas lrtesnasionales do Auditecia INIAL detectard siempre un
aror matatial cuancd este exisla  Erfores puaden surgh debido a fravde o &l ¥ Son conskderados
rmateriales 5. individuakornk: o en su onjunts, puedsn razonablenente proverse nque influyan =0 s
decEmunes socontiTicas .8 IS Us janos Wman basandoee an ios esisdas | nancems

Cone perts d2 una aldtors efectiada de confomadad con |as Normas (Memasoneles de A aditoris,
aplicames vuestro [ulclo profesions! y mantenemos una 4ot tod de gecepticisma pofesianal durante toca
la auaiteria. También:

idertificarmos y evaliamios o n@sgos de eror maternal en los estados financicios. debids a
Fauze o aircr, dissfamos y ejecutaniys ocedimisnios de auddona pa3 esponder 2 dichcs
nesges y oolenemos evidencia de surddaria sulchede y adecuaca para proporcionar una base
pErg muettta ommon, O rigsgoe de no delscia un error materigl dekizo 3 fraude B8 Tas
&levada que Bn &l Caso de ufa nooreccion matedal decido @ errr, va que al fraude pueds
iMplicar colusian, faisfizacon, omigiones delberadas, manifestacongs Intensionadamente
ernsraas a vy neracien del cantol interna.

- Obtenemas ConotiTeenin df! ocntrol intemo relevanizs para 1a awlona coa ol n 42 diseiar

procedimientas fo suchonia Que Sean aproplados e |25 crevnglanc.xs, pers no con el
progosito de expesar una op ndn sabre |z efertividad del conbcl interno de 13 Zompatio
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- BEvaluamos s ‘as po litas sontables aplicadas sen ap'opadas v si las estimaciones cortables
¥ 18 eorrespandiente inforrae dn revalada por la Aaministaciin es razonable

=  Concuirros sobe o adecsade de b zacd~ per corte de s Admmstracion, de 12 base
sontable de nogocie én Mardha y. bosodos o~ [l cvidénca ge auditoria obienda, conclu -+ =
sxigle 0 no un 3 incardurnbre maternial relzconada con evenos ¢ condiciones cue cusdan
generar dudas significativas sobre la capaodoad de la Compafiia para continuar come Negocn
snmarcha. Si condulmos que exists una incerigumbre rmedial, so Tguioe que lamamos 1a
atencion en nuestio infom e de auditonTs a 13s espectivas rovelacieres en log estados
{inarcieros o, 8. cichas wvelacoss o son adecuadas, @xprasaruna op nién madfisada

Muslras cunehisiones g basan en la evidencia de aud tora oblerida hizsts 1a facha de
mwestro informe de audiloria, sin e mbarge, sventas o condic onas fturas pucda Jcascaar
que [a Conpafia daje ce ser Jna erpresa en y-conamisnta

Cvakiamos la presal2ckin gersasl, b estnnctura v o Comenids c2 Ics estacos lirancanos,
inciuvendo ias revelacinnes, y 51 o2 2sisdos fitanusros representan l3s rans sooones v
eueitos subvatentes de un nwds que kegren ona prese Ttacion razonshls

Comunicarras a los resporsables de la Admiristracyn de la Sompatia iespecing entre olros asurlos

el alsance ¥ el rromons de realizasion de e aud toria planificada y los hal axgos sigrdficatives, as corg
cualguier doficin~cia sighificative de certrol inderna que idectificarnos en el fanscurso de 1a audibalz

'f|, a{b‘;("‘f"'w Mf‘ L .."{IJ
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PROPHAR S.A,

ESTADDS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2045
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Las notas exphcstivas anexas 1 & 16 son parls inmcgrante de los estanos financisros
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PROPHARS A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Compat'a PROPHAR & & {ue coeada ~edianis esontura pubhes otorgada sl 20 de agosto dul
2010en la Matara Segunea Jel canton Cuite

La actvidarl principal es i3 fabrizacion y elaboraoion de roductes ‘armmaceubcos. Su resresestanto
legal e # Ing M ouel Ga‘cia v fa contabiidad esta a carge de |z Leda Mdénica Zofigs

Lo compaitia PROZHAR SA g1 & afic 20°3 culiring su proeess (e fusion por sheotcior a la
emprasa MEDIEX S.A LTDA En amip mismo Drocess s8 procedia al cambm de damicilio, refzrma
de sus cstalutos ¥ efectud un amrenty de caoda' de USDS 2534 003 1odos 22:05 Sambios fueran
inscritos medanie escrtura pibl o2 en &l Regisire Marcantl & 21 de febres det 2013

La in“rerasion contenida e estos asiacos finsnoicray o6 responzasidad d2 la sdminisirazion de

Sompaf g

WOTA 2 - RESUNEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTAELES

Freparacion de jos estados financieros «

a1 Declarpeidn de cum pliviiento —

Les sslados (nancieros de la companis s& preapararon e cenformridas eon as Mammas |pteracionalas
Ao |rformacén Tinarcara (MNFY segdn las emitia el Consejo de Mormss  ntoinaciorales  de
Cantabilidlad (|ASE, por su Siyls en inglas)

2.2 Monada funcignal -

Lz menade funcional ae le Compania e &l Délar da los Estados Unidus de Ameénca (U S, doa, @
Cuel 25 la maneda de cirzalacidn & = Ecuader

a3 Bases de preparacién - Los eslados financeros han sido presarades sasie as boscs dal ~oste
historico excepio por clertas propizdades de prepiccad plo-ta v oguipo que 2on medsdos @ sus valoray
razonables, fa| come se explica &~ lz= politicas contables nzludas mas abajo  El costo histanzo esty
basado genaralmsnts 1 o valo” razoaable de la contrapaitiva dadz en al ntersankio oo 108 soivos
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HOTA 2 - RESUMEN DE LAE PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Gontinuacian)

Los egtades firanciergs de "RCPHAR 8 4 comprenden o @stazol ge situacion financaca al 31 de
dic-penierm del 2016 ¥ 2015, [0t wsteduy de resultads integral, 28 sambios en el zatrimon o y de fuosde
alaclivi por los afies terminados @l 31 de d ciembre del 201% ¥ 2015,

La preparacion de esiados fndgncioros conforme con la a3 Nomas Intermaconales de | lcintasin
Financiora (M=}  ex gz el uso de ciertas estimaciones Tam:i¥n exige a la direccir que gjeiTa su
juicic cn ¢l proceso de =picar las polinras contaoles

A cenlnnacion 52 resumen ds pracipales praciicas coniables seguidas per la Evmpress en la
prefpuacin de sus estacos finane e'es,

Efactive y equivalentos de afactive -

El gtectvo y sguwalznfez do ¢foctive mcluye aguellos attives financiergs |quidos, depdsivs
inversiones financieras |'quidas, que se pueden Tansfo-nar “Apsd«erwnt= 20 efectivo en un plazo nfedor
2 |0 melss y schregics bancanos os sobregics barcwios scn presentados como pasvos
corpeni=s en & eslado de sHusaitin Grunceers,

Inveniarios -

Log invantariss son prasontados al £osto de adquisicion o valer 90 realizabie, 2l menor Son valuados
al coste premedie panderazo E! costs de los productes terminados cemprende la matena prima, mano
de cbia directa. atros costos directss v gasos generales de fasncAacion y excluye los gastos de
fnancamierne. Los nwventanos Bgluyen una crovision para recont e fdidas par absolescencia, |z
cugl o3 determnada en funcian de un &nAls 5 de 13 pesitiidad real de sventa. Zi valor nets realizazle
reprasenia o precio oe venva estimado mengs jodos ios coatos de lermmnacién v fos cosios wWwoesanos
para la vénta

Propledad planta y equipo -

d.1 Mudicidn en el momento dal reconanimiento - Lse partidas e propiedades, planta ¥ equips ss
redi~an islalmenta por sy casto,

E costo de prop edadce planta v equipo comprende si precin de adquisicion mas todes los coslos
cirecamente relacionadoes con B ubicacion y B pussiz en conciciones ce funcionamieno v la estimac.g-
micial de cualyumr costn de desmantelacn=mo y retirg dl galamantd & de =habildacin de B ubiiacon
ce' aclive

Adicionalments, e CONSdarafa Como pane del costo de loa activos, los costos por prasiamos
airectanents alribuities 3 1a adou slcion o sonstrucoion de activas califisados.

d.2 Modicidn posterior al reconod 0; modelo dol costo « Despyes del recanal mignto inic 2,
las propiadades, planta y equipo san registradas al coste menos a depreciacidn adunclada y Bl irrporeg
acurrulade de Ak perchdas de deter ovo de valor. Los gastos de eparaciones. y mantonintienios e
imputan a resullsuus &0 e pericdsc en Que se producen. Cabe sedalar qus algunas perides de
popiedades, planta ¥ ezu pode la Comdantia,



MOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
[Continuacion)

‘afuimren revisicnas puriddicas. En edte sentids, 188 paites objeto de aushitucdr son reco nsidas
saparadaniente dal regto del active ¥ eon un nivel de disgragacion que parrite deprecizelas «n el perindo
que medie antie la sctual y hagta la sguienic roparacidn

d.2 Madicion posterior al reconocimisnts: modelo de revaluacion - Después da| reconocimicmo
micial, les inmusbies ¥ vahizulos, son piesertados 2 sug valores revalugdcs, gue san Sus velores
racorables, 20 el momento oe las reva uaciones  menes o depreciasibn soumulace y @l impore
acumLlzds de g pérdides por detérioro de waler,  Las revaluaciongs se efectian aor =uficients
frecuanci, de tal manars que el valor en ibras ne difera mateiaments del gue 2= habeis (zlcuado
uhi zando ks valores razenables 3l inal de cada periodo

Cualgu a® awmearts &3 la revauacion de los terrenos ¢ edifizios se reconoes gn otro resultady |riegral
v 38 aoumula en el patrimcnio bajo el ancabazamizmn de resera de reva Liasion de propledades, plaria
y equipe, groepto s revierts una disminogion en la evptuacion dal mieTag ereviamento roéanosida en
resultados, e cuyd Caso el awanenlo 88 acredita a resultsdos an la redida en gue %@ zargs B
deminuc s previa. Una disminue 9= del valor en ibres de la revaluaciin de [os rermencs y edfcios es
regist-ada en remultagos en la medida que sxcede o s3ldo, mi existe Jig ng, mantenido en la ressrva de
revaluaciin reaaohado con una revalyasion attericr d¢ dichos aclivos.

El saldo de revalyaciin de errence i edhoos incluide en @l patrimoni g4 Lans'enda direcaments a
utihdades retanidas cuando se srod.ce & baja en cuartas del active. Mo obatente. pans de |a eaerva
se transfiore 2 eedida que &l active as il 2ado pov La Compafiiz En ese caso, 3l mporte de la ssera
transierida o igual 2 fa siferencia antre I3 depre siacidn calonlada s2gon el valor revaluade del active ¥
la calculada seglin su cosio odginal. | &y trans’erencias desds las cusrias de resera de reval.acon 8
utilidaces retenid=s no pasan por el Cesultado del parlado,

Lee afantns de la reva uavian de propiedadze, planta v equipo sobre el mpuesto 2 |z renta diferido, se
canlabilisan y revelan d@ acuerco oon la NIC 12 Impuosto a lag Gararclas.

d.4 Métcde de depreciacion y vidas dtiles - El ¢octo o valor reval.ado de propiedades planta y equipc
se defrscia de scucrde son el métods de Tnearecla La o de Ofi estimada, valer res daa v mélodo de
degregiacksn son wvisados al final de fada afio s endo el gfesio de coa uler 2ambio en g! eshimads
rogistrado sobre ura bass prospect v

& gorvinuacion se pressdan las crincipales paridas de propiedooes. planta v 2gupa y las virdas tiles
usadas en = raloulo de a deprecizcion

ltem Wida Ml {en anos)
Sdificios an-£3
nstalaciones 1a
Vuchies y emseres 1Q
Equicos de comptac on 3
Maquinarla y equipc By

Vel vy 5=10

el
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NOTA 2 - RESUMEMN DE LAS PRINCIPALES
FOLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Costos por présamos - —

Les coslos por créstamos atrico des directarmente a la acquiscidr, construseids o peoduccion de aclivos
cal loadus, (os cuales censtituyan actives guo raguere~ de un pe’ odo de semoo sustancial paia suuso
& venta, 800 sUmades al costo de Ccelos actvos hasta el moments en que estén lslos para sa Uss o
venia

El mgreso por inereses de as invecsiones temperafes un prostamos aspecifiads pendientes casa ser
COnSUmMoes 50 a0t vos califcars e teducide ce los <osios por Dres.arios apics par su capikal racon

Tedes los otros cosfos gor préstamos son raconocidss en resu fados dure-te el periods er que se
ITEN

Impussios Corrientes —

Sc basa en la wihdad gravasls fnbatana) registrada dussn'e el afio. La utitzad gravable difiere de la
utilidad cortabie, deb dz a las partictas e ingrescs 0 gastus imsonibles o deducizlzs v pant das gu.e ne
seran gravatles o dedaciles. Fl puasieg de la compafiia por 2ondepls del mpuedly ¢orente se cakoula
utiizavdo Ias tasas fiscalez aprobaduas al final ge cada perlado

Provisiones -

Las provigiones se recorocon clands a Compania tiene una shligacior pressnle (yo 553 legal o
imaolicita) ¢ome resultade do un sugeso pazado, es prabahle qus fa Zompahia oy e guee desprenderze
de rocursos pera cancelar a obigatidn y puede harwrse una estimacidn fisbie del inpone de la
cbligaciin

E mpoite recenoodo coma prowsadao debs ser la mejar @Rlinacisn dal desembglgo Yecesano parz
cancelar la sbligacsicn presente, al final ¢e cada perlods, leneEndo en cuenta 195 rissgea v las
incertidumbres wrespondientas

Beneficios a emploados —

h.1. Benaficins definides: Jubilagin patronal v benificacion por desahucip »

El valgr presanta de 38 provisiones pars obiigacones por benefizips a definidos deperds de vanoz
factores cug &0 aEerminados en fune 6 de un calculo actuarial baszdes en vaios sapusstos. Estos
supuestas Ulillizados pars determinar @l velyr preserte o gétas okligaciones neluye una tzsa de
descuemo, Cualguier gembro en los susuestos impacta an el valar an likros de las pray'sicnes de 2slos
benefizics,

El schuario cont-atagn gorts Conrpatiia paia realizar el caloyio actyanzl, utiliza la sy de descuanto, la
1253 d= monaldad y de rotacion al final de cada ane reporiades por ka adminiskacion & I3 Compaia
-3 tasa dc cotouanto e= la [asa ds inferés que debe: ser uibzada para cenerminsr el valor presents do
oz figjys daros de caja astimzdos qQUE $& <spera van A sl equehdcs pora currp i con ' ol gacion
de estos benafisios, la cual s2 determing uti'zando como referencia log rendimienios del resade, al
clerre del =iy, correspandiente a honos emprosaiaes da aite cal'dzd =n a Mohnde Bn la gue se
pagaran log baneficios
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NOTA 2 - RESUMEN OE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

2 Participacién ; )

La compariiz tesonoce an pasive v un pasio po- la participaciin de los tialbe adores en las vil dades de
la Compania. Esle benéficic 3e celoula A 1A tAsa e 16% de lay ulilidades fquigdas de acuerde con
dispesiciones legatas,

De Reconocimiento e ingresas -

Los ingrescs £2 ca culan al walor -azenadie de la contraprestacion cobrada @ por Gotrar |znmndo &n
ruenta 2 impons &slimads de cualguior descoentc, boniitacitn o rebaja comensal gue |z Compafis
pLBe3E otorgor

Loy irg=zos crdingncs procadentes o fa venls de piened dabier sef fectnacicos Juandg ia Corpatia
fransfiere las resgos v hensficios. de | po signdicative, derivados de |a popiedzd 20 os benes; el
mmports de koS higesos y les costos incundos. S por e rin, &1 re ation con @ ra1saccdin suecer ser
mdidos con flatabdud y e5 probacls que B Corpafia recisa log benehoos ecandm cos assciados can
4 lransgocsion.

Se redistran =n bage 2 13 emison do 182 Tacturas a los cllentes v a l= enlrega de |2 reicadela yio
presiacion del sorvlsie,

Costos v Gaston =

Los cosios vy gastos s regishan @ costo histoneos  Los 2oslos y gasios se fecencoen @ modida gae son
[cuerdoe Independentements de la fecha en gue <o hays realizado ol pags. v 3e registran en gl
paricde Pas Cansang @r 8l que 2e ConGLen,

Activos Financieros.

Tados ko= activas Engneros se reconogen y dan de kaja a la fecha de negeciac 0 cuando se realiza
UnNa compr3d 0 veata de on scliva financ e ¥ son nmeadicks imciaimeste a valyr rzonatle, mas los
cogtos de la fransaccidn, excepte por aquelics activos finarcieros clasificados al valor razo-asls cor
cambios 2n resullades. os cua'ss son Inlzialments resisos &l valos razonable v cuyes castos de la
tansaccin se reconocen en1ssultados,

Toedos loz sclives finoncieres reconackdos son postenocemente medidos en fu tetaldsd al coste
amortzado oal valcr rezorazhk.

La Comoaiia ¢amica =us actvos firarcierns an a3 sguismes cateqorias a valyr razonable con
cambios en reauliades, astvos mancieos miznterides hasta se venoimients, sugntoe por cobrar
comorsiates ¥ ot'as chentas por cobral v welives financieros disporicles para |a veats Lo clasfizacdn
sezende dal propdsito con el que se adquiceren log rstruncmes finenceros  La acministracian
drserming 13 clasificesion de sus insirumertos fi-ancieics en &l rroments del “scanacimeila nicial

L}
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NOTA 2 - REBUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
{Continuaghon)

k1. Cuentas por cobrar comorciales y otras cuontas por ¢obrar - _as ¢ Jomlas porcobra- come e a es
¥ od 52 cuentas por cobrar son acthvas ‘monc eres no denvades con pagos Fies o detenrmables que mo
colizan an i Mercado active.

Despugs del réconos micnto noial, a valor razonabls, s= miden 8l coslo amodizado uti izando el metoso
do la tasa de interés efectiva. menos cualguier ceterdorz. Bl periode de crédito gromedio sokre a
pres:acion de se~vicios »s de 20 dias

las cuentas por cobier comeDales Incluyen una provisidn para reduse su valor al de probebile
reglizacian.  Dicha proviskon e gonsliuye en funcion de wn andfisiz da a probakilidan de <ecuperaciin
de las cuantiag

Log cusntas par tobtar comercialaes ¥ oires cusntas por sabiar sen achivos financa'os no darivados con
poges fiios o Caterrminables, que no cohliran er un mecado activa.  3e dasifican en activos corricntes

gxcarts Ios wenchinientns supetoies A 1% meses desde la fecha del sstado dae alluacdn “nancicra. que
=& clasifican corrn actlivos No coenles

Pasives financioros @ Instrumentos de patrimonio

Lot irstrurnenios da deuda y satnmonio 3o clagifizados como pasivos financimros 0 coimo paleirm onic
da cenfarmmidas con la susta il dal acuerta conrastual,

Loé pssivod hnancierds & clasfican Como pasiyc coment® @ menos gus la Compan a tergs derscho
1"condiciona de diferir #l page de la obligacion cor o manos 12 mesas deszubs de la fecha del estade
de situzcion Ananciera.

1. Préstamos - Supresentan pasivas Ynanc éros gue ge racoroaen inicialmente a su valor raronahbles
natd de los coglos de | transacedn neurridos, Estos praslamos s ragpshan subsactenlamenls & 50
costo amcrizads usanda el matodo ce nterés cfeciive.

ias por merci uentas por 1 = Las Juenlss por pagar comeridles
y DTS cuSas por pEQEr £on pasives flranciems o dervados con pegss fios o determinables, cue
no cotizan en un mercade activo

Despuas del raconosimientainicial, a valor razonakle te mico~ 2l costo amart zado ut | zando el métads
de a tasa de intsres efectihva E periodo de crédio promadio paa la compra de ciaros betes éa de
120 drmas.

Aplicacion de Normps Imcrnacionsles de Informacidn Financiera nuevas v revisadss que son
mandatoriamenie clectivas en ei afie actual,

Durante el afo 2n corse 1a compania ha aplizada las siguientes modificaciones a 23 NIT epibidas por
ol Consejc de Nornas Inlernacanales de Coviabilidsd (ASE), v que son mandatosiaments efectivas «
partir del 1 Jde ere-o del 2018 o poscer ormenic



MOTA 2 - RESUMEN DE LAS FRIMCIPALES
FOLITICAS CONTABLES
[Continuacién)

Majoras anuales a las NIF Clelo 2012 - 2014; Madificaciones & la NiC 19 Planes ¢e Beneficios
Definidos - Tasa (¢ descucnlo

Las mogiicacones de la M C 19 aclaran que |a taza uhlcade para descontar las ebligaciores por
aooeficis pos-emplso deba déelzrminsrse con feierenuy ¢ id de |os rendimiariaos d@ marcado sobre
20105 COrporatives de alls calded a final del peripdo de repo=e La evaluac §= Je a prefundidad de
anmercado psra bonos cosporativos de alta calidad debe ser a nivel de 1= moneds (e decir, la risma
moneda en n.e los bencdcics deber serpagadoes), Hara las monedas para 135 gue no ax ste u~ mercado
profundo de tgles bonce corporat vos de alla cakdad s gesen ulilizan lo: rendimierios de mevada e
benos del gqoolerng dencminadon on caa moresa a 3 fec-a de reporta

Al ser o didlar de ks Eslades Unidos la moneda de citculas on &n Equwdar y B0 & que 58 van & pagar
loz pagives por bensficios definidos y ransderands gue @l rrecade de bonos corperatives de alta
eslidad em Feuador no es profundu, se @ sstablecido que 2 tass caa dasconiar los paswos por
baraficios def n dos debe zer delermingda por ~eferencia a la 1853 de boa rendimicn’od del me cadc de
bonos curpuoratreos de sha cafidad deé s Estados Undas. Piovic a kb modificacion de esta norma, a
taza de descuent s ullizada por la Compsfila e determ noba por referenzia a les benes del gobiermn
ECUStarians

Ex'a madificos 01 5o b apleade de forma retroactivg resutando B0 un incremenlo da bes pasives por
benpeticios definidos coh o] sorrespontients ajuste a utiidades ratenidas &l 1 deesuuy 31 de dic eribre
del 2018, _os afacios de |2 aplicasin de asta modificacidn s detal 31 8 continu asion’

Impacic en aclivgs, pas vos Al 118 Apstes por
¥ palimonio praviamearie enmienda a la MIGC A 1715
argc 2015 rocpoatads 13 Restaclecido

Libligac-ones por
peneiicios definioes:
cApilacion patranal 419 252 134 050 B53 352
Diesahueio 08023 28,338 126,361
Lt clades retarmbas 67.520 182,395 223,918



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
iSontinuacion)
I'mpacts &% activos, pasvos A RN Ajusies per
y pattimaric previara e ernlenda a la MIC
8l 3" dicembre 2013 Epedagdo 1§ °°-01-3015
Obhgac omes por
banehicios deinides
suzilazicn patizoal 467,568 * 44 DED
Desahiusio 134,382 £8,338
Utilidades refenidas 138/69
CHio rasullado integral [h.134)

frpacto &n actives, pasives v patfimonic
2 31 dicismbre 2018

Increrwents en obligaciones por
benefitos cefinidos:
~Ubitazién patenal
Dezahuein
Gasta Jubilac &~ Patonal y Desahucio
Otra resullada ivtegra

Otras modilicaciones apllcables a partir del 1 de snero del 2016

fustes esr
ennienda a la MIC Al 311215
18 restabliec do
(24,4000 5TF 228
3557 166,27
32,067 ITD.E3G
i32.911) 1107,3435)

Ajuated por

enmicnda a la NIS

15

(36,462

(10,525)

57T 930
[103,9186)

La aphcacion de las demas cromeendas no ha temdo ningun imoascto mateial en las revelacioras o

irpones recenocdos en los ostados financieras de |3 compaiia.



NQTA 2 - RESUMEN DE LAS FRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
iGontimuacion)
SE
mndificacignes a & MIE 11
kodilicaciones a lz NIC 18y la YIC
35
Modifcacnimes ala NS 10 ¢
hIC 28

Modificaciones a la MIF 10, NIF
12y laMIG &M

rlodificaciones a la NIZ 27

Modificacionds a tas h#iF

Modificaciones a la NIC 16y laNIC
41

Titylo

Contabilizacian de adquisic unes da

Elestyp @ carir de
periodos gue inice” By g
aaspUes de

Evarn 1. 2016

intersges an Operaciores Conuntas

Clar icacd- de los 1elodos aceotables
te depreciacion ¥ am Jrhizacion
Vanta o Apo~acisn dé Bignes entre un

Enaro 1. 2016

=nero 1 2018

Inversionista ¥ U ARGGiaca ¢ MNegocio

Goruto

Eshdadas da Inversion; Aplizacicn d=la

Excepcion de Conaalidacian

Método de paric pacidn gn los =stados

financ eros separad s

Mejoiss anuxies 2 las NIF Ciclo 2012 -

2014

Agnculturs: Plantas Producioras

Mormas muevas y revisadas emitldas pare aon ne ofectivas
La zotipaftla no Pa aplicade las & gungntes Mormmags Internacionales de Infomackan Miraciers (NIF,L
Marrras ntemacionalesz de Contabil dad (M2) e Inteprstasiongs del Comite (CIKEE) vusvas g
ravisacag que =21 sido emitidas serg adn no son efect vas

NIE
MIIF 3
HIlF 15

MIF 16
MIF 2

Modificazicnat ala MIIF 10
v MIC 28

Meodricasiones a la NG 7
Modeicasionas a la dIC 12

Titulg

IPEtrumEmGs Fnancliercs

Ingrasss crocedsntes de contratos

con alieriss

Areendamienles

Clasificaciin v madicon da
franssccicnes de pogos
basados en acoicnos

Vemta o Apcrtacan ce Bienes
entre un Irversionista y e,
Apociada o Negozio Gapunla
Inigiativa fe revalacior
Reconncimienta de Astivos por
I'mpugsios diferdos par
pérdidas no realizadas

Srmie P06

Enara *, 2016
Enefo 1. 26

Encro 1. 2016

Efectiva & partir de
perodos gue inicien
en o deanués de
Engra 1, 208

Enere 1, 2278

Enerc 1, 22°39
Energ 1, 2279

Fecha M &7
ceterminadia
Enero 1, 2017

=rard 1, 2017
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HOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
[Continuacion)

e pernile 12 aplicacicn anticipada ¢ @ Bslas normas TUeVAS Y ravisasss

La Adiminisiracian antic pa 2ug eslas enm endas qug serdn adoptadas on los estades fingndems e los
perivgns [Aulos no lendrdn un iMpocts sebre los importes de log activos v pasivos y s iewelaciones
cela compafia. Sin emrborgo, no os posicls proporcionar ung EsNMaCN rzonatke de ese eiecty hasta
cuE un cxanen deta lado haya sico completado

Estimaciones y juicics contables eriticos

Lz preparacidn de los presenes mslados financieros en eorformdas con WIF reguigre qus |a
Administracion realice ©edas eslimaciones y eslab szea algunos supuestos irhsrentes 1 a actividad
sconoriza de tg ent dad. con &l propsito de deteminar 12 wgluacitn y presentscién de algunas ca-hdas
gue Krmar parte ge foa eslados financlerne. En opmidn de la Administracion, falas estmacrones v
supuastos estavieron basadas en la mapn idili-acoon de @ infarmacidn desponible al maimento, los cuales
oadrian legar a diferir de sue pfectos finales

Loz CElMAC 0Bs ¥ UICKDE sLbyacarsas B reviszn =obré una buse regular _og afacios dé 1os cambeos

on eshmaciones contables sumgidess de estes ~evisiznds su reconoce~ &1 el pericds ¢r la savisicn v
ceriodos futires el cambio afecta 1anks Al prriado actiual cOmMe @ periodes subseclanios

NOTA 2 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Zl efective y equivalenies de efechivo come se muesia en &l estade de fge de efecive pusds ser
concl do con las parbcas =lacionadas en ! estado de situscitn finansery de la siguieMe manare

Composicion:
Nig.emip 31,
2013 2015

Cajs Genaml 5,200 9.200
Bayco Roimhahyi * 132625 34T EIS
Ba-co Pichineng * £ 024 1,533E 945
Bace Frodubznan p X 1385
Ba-ca del Aaafoas 1,210 330 P | g
Tommerzognk - GEs2.400
liwers oree Ta~parales U0 GO0 # 200 G0

Tatal & 1LY AT 3E43 220

Il



NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Composicion:
Ciciz=bre {1,

Pl b1
Corto Ylazn
Lunntas por cobrar eomers ghes:
C1E7%E Nn e g cados Behilsd 15,001 L e
Chavams Sumarcaandos 421 gpoers ZEZAME 111,75
CorTpafisr Reaci-wmlay Yo 12 ; f. 206551
P vl = zuentas dus sy RARIRRT

5E:0 4 £ 2 6Tk
Lriean cueeaE por cobras
Cranpupriss Felscima . 71,20 P o
Fioscimim g5  orncizaday - T
Anbzipa hidbeedine, s 1ales 11,650 CEYNEY
Sl arovocdores aitel ¢ o HS213 574,503
Diras S RS 24745
- FEminky [y Bt
. ———

Largo Plaza
Otk eUgoilis por vebrar
Lol Ll RREVESIOTEs WG el 21,870 A5 T4 NG
Jres Al.a1d B0 E

15830 g TS

—_———

Clipntea Ne Relécloradus
Pl il W5 FRAG
E s [ AT
Haea ¥ grEy 140 286
ek T = £5 ErgnT
et 1] I P A1 s
T2 1810 5K 119,297 15!:._35_3

446 118 T 4EE

—

Camsios en la provisidn pate carslas dygdpeas
E30a % M o enes del ano S 4ED AR TTE
P vigian 2 sfo 1,74] 2564
by ey osuperades et ol b : -
Tioeal 1 1es iz



MOTA S - INVENTARIDS

Composicion:

I dzari ol Pracuclo Torm nagss
Iryenlana da Vaterns Friza

Inwontaie ag Srodicoidn e Froo 53
Imgracianes &n Tans k

Invendano de repUes ol yneram prias
Imvertadin di Suminksros v Malersles
Prioviigi 2, para obailescencia y walos o
Jezalizacinn

Tai=l

Sishemibeny 29,

2016 S
=k oy 1262771

27e9.22] 4,806 443
951,904 821355
THEID 313
2G589 E16.5510
an0 195 TR
10,760 (136,551

21154 064 B 255554

—r




NOTA § - PRORFIEDADES PLANTA Y CQUIPO

Compeosicion:

Cdiliches

Issialackinss

Musbizs y Ensscs
Equicos A computacion
Vilioulas

Magiinas y equ po
Cros aquipas

Monas:
Japres ot on acurl ads

Teaengs
Donaln COoNES Y Cip.iTns BN CITSD

| ol

M v irndento:
Salkdo al 1 de araa

Afcicnes nelss
Dawranac on doiare

Cricia nibrg 41

el ni [ ao1s
3236032 32338
44 312 £ 353
273.287 203 287
e R T 216791
147,550 147,350
LERAT 828 12,196,879
395 565 $83.704
16 A3 50D 18,328 558
(554675 (308200

11 511,685

092 S 1B GO
Z63.099 39965
13,7 72.65B 14.828,240
14 Ed8 222 13,05 588
S5 226 FEE513
11.252 81C; i1 153 0R5)
14,772 658 ‘4 ARR L2




NOTA 7 - CUENTAE POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS

FOR PAGAR

Composicidn;

arts Plazo

Cuentas por pagar comersiales:
Provesdooes el gxlig of
Pravzadines 13:3es

Compasias Selactnsdos roby 12

Subita

Diras tucntas por pagar
“ormpafias Jelaciorancs

—on el IES5

Amtzipe do clioates

Dizs cusntad oi’ puya Suzos
Jtics

Suatalal
Talal

Larga Plazg

wuentas por pagar comercialea:
Fravestlas deal exencr
Travesiitias coaley

Sulstats!

Otras tuenias por pagar

Gras tuerizs por pager «Juic os

Ictal

—

Ciciambre 31

2018 PR
7.535.0% 8,334 08U
134 053 ¥ 532
107,811
TH20 0G5 3,742,221
3 345 42¢ BIRIS
3 UhE 21,817
* 41k 230034
- 11,600,330
Ja2 e R
6077144 11 E27, 161
" AR 21206 462

— i .. ]

- 34490
7E2 5.5
=2 1940%
B.153,26G.2 EAS5 462
8,153,467 E. 1534562
£ 182 224 8,172 did

I+



NOTA € = IMPUESTOS
8.1 Activos y pasivos del afo corrignie

Cisiernbre 21,

z018 RN E]

Activos porimpussta corriente:
Retsngidn cn aluerts 145 157 -
Impugsta a2 zalida de dmaas 457 5N o6 238
Twial G027 TEi, 238
Pagivgs por impuestos corrientes:
tmpgeets B |3 renla por pagar 1)
Imaves-g al valer Agragalo -INA porpagar y retercenes 22 648 16 064
Imiacestc ala salica de <visas: TERZRT
Retencicnes se o “ente TR .mpuesic a la renla por sanar

LR 15 B4§
Teta 34,763 152506

8.z Congiliagion tributaria - gantabie del impuosto a la renta corriente

Lna raconciliacedn entre |a wlilizad s4gin estzdos finanderns ¥ =l gasto cor impuesls & e erta corente.
B5 Come sigue:

(e bre 319,
215 2015

Utilidad gequn cetadas financieros antes de impoesko

ala =2t 41y 380 348 G55
Casios 7o ceaucbles Bt iz 1.017.388
InFresos Exenies 14, EUE, -
Farizipacitn tacaado-as atribuitbles a irgresos exarics i, 131 =
Utilidad gravahle 148 42d 7886 211
ImpJesto ala ‘enla casada Z22% (1) ITERTE 432 506
Antzipo ca'silade 2] 215506 A2q 455
Impuasts a l3 renta corrients targade a resuvltades 315 GD2 432558
Muovirmiento de |2 proviglédn da impyesto a la renta
salces al comenzs del ainc - ;
Frovisias ool afo 18 GG 432 566G
Fugzs sfectuaddos (515506} 1432 566)
Saldas al fin del ano 3 2




NOTA B - IMPUESTOBR
{Continuacion}

{1

{2}

8.3

C¢ confomidad con osposizionss lagales elamoeesto a la rava a8 aete-mina oon la lwila del 22%
sobre las nidaces suetas a distrizucion. v del 12% sobre a5 utiidades sujetas a captalisacdn

A et del 3% 20170, se debe confiderar comg impuesin 8 18 rénta miline e yalor del antclpo
calc.lzde, el cusl results de la surra materralica del 0 4% dul astve, 02% del pattmenio, 0 4% de
i~prasas gravados ¥ 024 de cosledi v castos dedicibles  Clehedy rubros deben incrementaree
d Em nuirse por concaplas eslablecidoa en dizposiciongd ibunias,

Hzra el afio 2015, la Compafia cesfming coma anticipo de impussle @ ld renta ce USS 515 608, sin
omiltargy. & mpuesto 2 la renta chesade del ano es oe USF 372,274 Consecusniements, |o
Comaaiia registrs en jes. kados J5§ 315606 equivalerte al mpuesto A s renta minime

Laz declarsciones de 'mpussins han'sido revsadas por las aulerdades rbinimias ~asia el ano 2011
¥ S0 suscopbh ey de pevendn lan detisraciones de kas afos 2002 &l 2015

Aspectos Tributarios

kI 21 de mayo del 2018, so emitic a Ley Organica de Soldaridad y de Corresprinsahilidad ciudadana para
tn Jecoqstiicdon v cactivaads de las zones afectadas por e tarremolo del 10 de abril de 2018 &
contirugsidn se detallan los aspecics rras mportantas Ze la mencicrnda Ley

Se astablece 1a gorlnb.oion s@hdaria scbre biches inmuasles v deresnos epresentativos co
ceptol swmtenses cn Ecuador do propedad de sociedades no igsicentes =n Ecuador
equivalante al 0 9% ar genataly 1 84 al sujcto casive csta an paraiss fiscal,

- 5& oztaplese ia conttibuc oA sohidans del 3% sobre 13 wilidad gravable del eercicio fiscal 2015
aplicada & las soced ades que reaboen aotnadadss econcmizas v que fuersn sielns pasivos
de impuasto & @ rania

~  Exoneracion del pago delrpat=zlo a kb renta sor cincd afos a las inversones realizadas en las
provine as de Manabl v Esmargidas

-  Expnerscién del impuesto a la Salida de Dywdas 1SD y oranccles adaanars, & las
importaciones electuadas a fevor de confibuyanies qua hayan sulnids  u-a afectacicn
ecandin cd difgcls en S48 aclivihs prodieetives Coma Sonsecaencin col desasie naters v gue
lengan su doemcilo &n las grav noas de Manab) y Eameraldag

- Fxorwracién del pago del aaida delimpuesto 3 la renta corresponcients a' eprooc teoal 2015,
2 los sijetos zasivos gee bayan sufride una afectacidn directn &n Sus activos o achwdad
Senndinityd, Lomo consecuengia del desaztre patural, cuyoe domicils sea en las zonas

sfectadas Low wujwlus pasives que ya busicran canselsdo dicho 2aldo tendrdn direcao & la
hevoluitr: det mbsing

- nererresdn de b Larkia del VAl 145 500 2l cetiodo de an afo

- DMewlucin ¢ compensacié ¢e 2 punlcs poreenh.a es 5d cionzles del VA pagade po* las
transaciisnes eglizsdas con dnerc alactrdnice



NOTA B - IMPUESTOS
{Continuacitn)

- Bl 12 de actuore d=l 2018, s¢ ermito la Ley Qrgamina de Incemives Trivutaigs pata vaniog
secines omductivas g iterpretaciva del A 047 del Cadige Organico de Drganizacion
Terrtonal, auloromia v descantralizacian oquea establecis 2ndre olroy 1o sigu ete.

“ara eteclos do 3 base mponibls del BCE . ss esfab ece wa cambio én la defincion dsl creco
o aduana, =l cual equvsle ala suma do las tesas zrancelanas, (ondos vy tesas exradrsimanas
recoucadas pon la sutoridad ad.syers & momento de desasuaniza© les precustos impenodos
mas ¢ valor en adeana dé los bienes

- Seestablocs qus las Cormmpanias tendra- una desuceidn adiciora del 100% por los gasios oe
sequrcs madicos privados yio med cina pregagada contradados a favor de sus tiasaaderas,
Semore qui fa cobsrtre se8 paa B oteldad de ot rabepely es

NOTA S - OBLIGACIONES ACUMULADAS
Composician:

Dhzierabra 21

EHE 2015
Mamicpasion o habziacaes 105 GBS 1E7 L35
Beneb oo suihaes P b1 37410
Talal 1S 55 20 TihE
Los movimientos de paricipacién
trabajadores fueran como sigue:
Daloos al comianzo del gz 167 d45 B
Prravvisian dal afn 108 585 167 42h
Fagas i*67.445) i78.707)
“=tal 108 083 157 =45

NOTA 10 - QBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Arovisiongs paia chigaciones por benefic os dsfinidos - El waior sesents Ze las provisioncs para
abligaciones pos benaficns 3 definicos depense de varioe ‘anices que son determirados en funsicn de
ur Al zile actiadal basadns en vatios supwestos  Estoe supugstos utilizades pare detsrricra ol valor
prasente de ealas abligacianes inc uye und tasa ac descuents Cualquisr eambiz =i boz sipuesios
inpreena g 2l valor an ibros de fas provigicnes de =stos bonefisios.

El actuarno contratado por lo Zomgadia para realean & calculo actuanal, vtliza a tasa de dascientc. a
insa do mortabidad ¢ & rotacicn al final de rde afc repotades por la adminigtracion de la Compafhia.
La tasa ce descuerio as la tasa de interey gue debe cor wiilizads cama determ nar el valer presente oe
los flujos uturcs de caja sstimados gue G0 Bspera van & ser regueridog pars cumplr cor 14 obligacian
de estog bepelicius | cual se datesming utl izands coms refejencia las rendimienta s dal Tercads 3|



NOTA 10 - OBLIGACIONES FOR BENCFICIDS DEFINIDOS
{Continuacion}

cierre del afio, eorrespandiente a bongs empraeariales do alta calidad en la roneda en la que se
pagarar los benefickes,

Jnresyrien de 1z abligacian poroeneficias definidos g% Zomn sigue’

Civiemb-e 31,
Restablecide
2016 gl
Jubwacdn Batroral 541,764 S5T1228
Bon heacn por Cesabucn 185,752 65,277
Testal __ 63758 £47,505

Jubilzcidon patronal - D¢ acuerdo con dispisiaonss del Tédgo —e Trabajo, ks Fabajadores qus por
vEnbionos a%s 0 mas habiaen prectade suE seracics en forma conlimera o interr.mgada tendran
derecha a ser jubiladcs por sus emcleadores 8- penwco de a jubilacion g.e les sarrgsconde &n &4
condicion du aflmadss al Instiiute Ecuatariane de Sequridad Social

Lezs mow mientes @n e valor pregent= de |2 oblkoacicn de julazion patrora fuson conio wj.e

Micierbre 3%,
Rirgliblecit
2014 043
Saldos a comwendy del afo £77.288 BRI a%2
Caosic de log seoviziee ool perlede camamea 113,476 102,208
Giosts par hletesss neto 167 22 854
iGanansias)perddas acleadaes {54 B0%) {8 350
Barafs s cagades fasn: s
E'ecta de reductione? o njapuciones 2nic padat (" 1%,971; {31 B05;
Balls o' fnoael a4
541,736 57 235

Bonificacion por desahucio - Ne acuerds qun sispegicionss del Cadigo de 1-aba o wn los casos e
termnacion de |a relacion laboal por desahucio scheitado por el evplsader o por # trabajador, s
ompa©ia antraézaca el 75% de la uliing reruneracide mansual por zada L0 S& 105 anos de sencio

Les movimie~10s en el valor presents de 1a ozl gacén de Bon ficacion por désahuoio fugron come sigue



NOTA 10 - OBLIGACIONES POR HENEFICIOS DEFINIDOS
(Continuacifn

Cicarbre 21,
Restablecido
20° '3
saldon al comicnzo del a0 186,277 26,361
Cosle d2 as soredics del serfoc coTienls cERAL 31208
Casla vor irlereses 7 250 5 244
|G ciaspénd das actaariales: 4, 111) C1T BAE
Banalams sagazas 124, 2u2) 1,2473)
Cogo do sonic 5: pasadoy - 22 2am

Salgus al fin cel afc
1535.7h2 165277
e ————d ———

Aspecios Técnicos

B8 caloy|za acluariales el valor praseme de la obligacdin devenpasa oot cancaple de benehis oo
definidos fuerar realizados 2l 31 de diclersbre Jel 2016 y 22°5 por un actuang Independients, Elvaler
sregane de 135 cbligaciones por corcepto de bereficins cefinidos v los costos dal senagis ‘yeran
calculadee utiizande =l métado de | unidad da oddita proyestads. Bae aste matodo (os banaficlos
detinldos cenen ser atribuidos al gerindy de servicio del ermpleade y sasados en ta formula del plan de
‘al suBrte gue 52 atribuys la misma canliztad de benefisic a cada afo de servicia, considera-do &l .0
de hiptes 5 ashoariales para caloular ¢l valor presenz de dichos baredicios  Esas hipolesis reflejan el
valor de dinero a través del Hemzo 6l noremento salsrial v las probabilidades de sago de ostos
banahcias

Lag caranoas y pérdidas actuanales que sujan de los ajustes por la experienc a y cambics en log
oLupLeEios acluansles se cargan o Abnnan Al ciro resulfadse durante & remanente de vida laborol
pramodic esperaco de los empleados corespondientas con hase en el erfcgue de |0 banda de
flueiune G-

Las hpddesis octuarialcs slgerficabivas tilizadas para la determinaclén de las obligaclkenas por
benofizios dofin dis son |2 tasa de descusnio increrrento 84 4 @ wsprraco v (@ mo-akidad,

Lag presunc omes onincipa es .sadas para oropdsios de kos calc |28 act raizles son laz siquientes

Afica term nado
31712415 118
e
Tazalz) de descuenta 4 14%,
Tagaish esperada del mererients 3alarial 3.00%

Tasa de rolacior 11.80% 11.82%

[



NOTA 10 — CBLIGACIONES POR BENEFICIZS DEFINIDDS
[Continuacicn)

2| andhsis de schngblidsd detzlazo a confinuacidn sk @ desaTolado en bose a 0§ cambios
sazonaslemette posibles qus se produscan atb final del perlods de referescs de log rospactivos
SUpLESte S

Jubilazitn Doafhicanon_px
patronal Bhuciz

Yariacion OBD (lesa de descuenls - 0.E%) SL1BTE 14 812

Irrpaeio % an el DGE (lasa de descuento - 0 5% 0%, 100

Wanacion Q0D (tasa de descuani: + 0.5%) A2 -81 3,548

Impagio % e~ al 280 (la=a de degcuenta + Q 5% (9% {8%)

Yaracon 0D (lnsa de i-cremsanio salanizat » 9.5%) 544 HAb) 515,011

impacto % 21 el 3230 fasa de incremento satarial + TO5%) i) 105

Yangc 0 OBD {tasa de moremento Ralanizl - 05%; 516,543 513,755

Irmpacie % ¢n ¢ OBD (aza dencreamento salarial - 0 58) ang, ()

El pnaligiz d¢ sersibilidod pesentads antaronmeanis pusds no ser ropresdn ativo da la varlacdn real en
la sklazowda por benefcwos definidos. ya que es pocd prubable gue & cambo =n s hpéles s se
produzcar on forna atslads Lnos d= ctros (akgunics de 68 supuesics pusden SEr oome acionad o)

Es irpartante manticnar, que er el andlisie de sensibilidae desarrcihace, g valor prasente e |as
obligaciones par cenafizies defindoz ge caleuld rtlizards el mélods de crédite unitsriz prayéctaos, gue
&t gl mizro gue ¢l apligado en e calagls de |a ocligackon puor Benefioizs defindas reco-odido en a
astado do siLaciin hnanciora.

NOTA 11 —INSTRUMENTOS FINANCIERCS

1.1 Geslldn de riesgos finangieros - En ol gurso norrmial de sus negocios ¥ adividades de
Fhnanuid merto. 13 compa®ia @sth expuosto 8 gistintos riesgos oe naturaleza finansisg gue puesen afectar
il manera mas o renos s gnificaiiva al valor cconamizo d= sus “lujes y Aackvos y, =N consecuen da, sus
resultados.

La Conypalia dispene 28 Una SATAmMzacon ¥ oo saslemas de informacdn adirinisimsgs oor e Gerencia
Francsera que cermiten identificar dishds nesgos. deierm nar au magnifud. praposer al Crectana medidas
a8 niligacidn, efecutar dickae medidas ¢ contrela- su efectivdad,

4 ponfinuaciin se presenta a3 definisdn de los desgos gue enfertz la compadia wia caacterizacon y
N3 dEscrgainn de las medicas de ritigasion ach@imente on UsH por parie de la compahia 2 es &l caso

1111 Riesge =n las tasas de Interes = La compatia 52 oncug~ira expuesto a resgos en 1a lasa de
intesis dzbdo 3 que tanbene pasiames a tesos do imterés a-to fijgs como vadables Fl nesgo es
rmangada perla corpa tia vantenlzhde una combinazon opropfacs entre e préstam as atasa Nje v« tasa
variak:la

#1.1.2 Riesgo de crédile - El iesz0 d2 cred o se reficre a- nasgo de que una de 1as parfes moumpla con
sus obl gacrnes conlfacivales resuftando an una pérhda financiera para 1 romparia. La Conpafis ha
arinctads una polics de unizaments irvolucrargs son pares schventes y abltene suf cientes co aleales,
cuantle ses apropiado, coro foria de Tubgar & cicego de la pérdida financlera poasicrada 2o os
meampimiertoz. L cempafia Jnicameante realiza transaceisres con Somealiag gue cuestan zon la
rilgina o nepor calfizacians gé nesgo



NOTA 11 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
{Continuacidng

11.1.3 Riasgo de liguidez - Lo Goronsia General es la gue tiena la respensehilidad final por a gesfion de
liguiez. Lo Gercnca Gengtal ha astablecdo un marss de frabajo apoeiado para 2 seslion de liguidsz de
MEngrs guUs 18 Sersnca Anancic s pueca mans a-los requen nienass d= finznciamiento & carto, mediang
largo ploze azl corro a3 gestion de liquidez de [a corpania. La comopafia maneja «f nesgo de quidez
memenando reservas, faciicadas inancierss y de préstams ademmadas, monioreando Contie e ente ns
fujcs cfoctives proyectados y reales v concliando los pediles de venormenin de los actvos ¥ pasivos
financsros

1114 FRrsgo de capital — La Gerenciz gestions su capital para asegurar que la Compafia estaid en
capacicad da cont nuar como empresa enimacha mientras gue naximizan & endimiento @ sus Accloniztas
a travis d2 |8 opfimzaciée de los saldos da denda v patrimonin

La Gergnca - inanciern revisa la cynctura de casiial sobre una bass sermestral Como parte de esfa
revision, osta Gereaea considera el costo del capilad vy os fes30% a30c ados con cada clase de caplial

NOTA 12- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Composicion:
Ciigs a2 L 51,
AMG 2215
Venta de preducto 94 10,242 1 582,918
Aggd fu e dish oo codn de logislics $10, 350 11270
Sen chas aomeistrativos 591 535 - 15, a3

I



MOTA 12- TRANSACCICHES CON PARTES RELACIONADAS
[Continuacion)

[hevnbme 31

218 b )
Cuetas por cobrar comerciaks
Gaios S0 £ 136,038 5EB4,L37
Cosgar 5.0, . 43114
Conmacins Pulimilarss - 47132
Rucor 5.4 . 26921
Mechanche 5.8 ; 5. 39¢
I aial 0.na0nid £ 00850
—a B e ————
Olras cunntas par cobrar
Zuchclu & & 22 211 168"/
Corme hos Pobhsianos L3003
Datens S A =303
Frosios £ A WL ITS
Holorwlde Exuadee 54 4024
Cospar 5.4 G030
Conclass & A, . inay
ASrrasassr . A74 00
Talal _ eft B2Z g e
Cuertas por pagar comerchales
Garces 5.A - o 167511
Tl - 102 811
e b— ]
Otras cuentas per pagar
Ciarcaa S A 318 61,133
Garme 5.4 g8 2583
Mig.ael Sarsia 5581473 11,000,000
Toba 5845428 11085618

Lzs ventos de booce o paries relacionadas se realizaron a los precos de lista usugles eon lerceras
partes ¥ las compras se realizarpn al precio de mercado

Mo se han olgrgaon morec b do gasanligs en relacion con l9s saldos y £atos se lguidaran en efectivo,
P g8 ha reconocide rmngun geszte an el periofo actuzl ni &0 periodos ameriores gon respecto 3
incabrablés o cusntas de dudoso cobra relacicnanos con los saldos adewdados por partes relagionaoas.



NOTA 13 - GONTINGENC AS

Da acuardo con iz confirmacian recib da del Acg Galo Fiallos Miranda con fecha 24 ge marza dol 201/,
quien osta a carpe de la ssesoria extera pridica de la compeina, PHOPHAR 5 A sa nos informo que &
31 de dice nbre del 2016 52 75 presentado o exis'e-cia de los 5 guicnics litigios

1. Exister dos uitsss implerrentsdos por B comzadtia PRCPHAR S AL

af icio Cf P & DOHME f i

Acior PROPHAR S A
Damanzado; MERCH SHASP & DOHME
Tribunal: UN DAD JUDICIAL CON EEDE EN LA CIUDADCEQU ™0

Estado actual:

Mediante sentencia ejecutada oo da Gorte Macional de Justicia s¢ ordens 4 |a Uedad Jud sl
Givi congede er g oudad de Chuto gue ejecats =l pagode agartidod de LSOE 41 916 571,60
gue & eompalia MERCH SHARP & DOHME psgara par contopio de dafes v penuicos a a
compariia PROPHAR 54, sentencra gue la Urpsad wudma Civl con seds en o ciudad cs
Quite |s suspansan por exkshr uns orden de med das caotelares provisionales amitidas por ol
Tritwiral Hg Srhiraje de la THLUDK

b) Juicie Sl QRE SEGUROS COLONIAL pago de paliza abicrta do seguro de transporta,

Acwy PROFHAR 5.4,
Cemansade QBE SEGURDS COLOMIAL

Eslado actuwal
El procesa se sicusnira &n aotos para diclar senlencia

2 Eusle el vala- de USRS 8155431 B1 pagedo po- I3 compatia MERCK S4ARP & DOHME per
concestn de dos sentencias que emitic la Corde Maoonal de Just cia & o e a cnmpatin
PROPHAS & 8, valor q..8 5P entusnira consderado como pasive por | quidar jucos

La Acminatracdn de MROFHAR 5& 3 sus asescies kegalss carsaderan que a b= fecha de presertackdn
de loz es'acos anciergs 5 suele la necesicad Te provision ar pasive e [tigio mewisnado

HOTA 14- CAPITAL SOCIAL

El coputal scom! sutonzads consisle 2e 2 T30 000 accicnes de un valor nominzl un 90 ar cada ung



NOTA 15 - EVENTDS SUBSECUENTES

Ente &l 31 de dicismbire del 2016 y la fecha de emision da estas estodos inanciaros (14 da marsn del
017 no s produjeran evenios que, an fa opmon do la Acmmistrac 64 de la Comzaflia. pucieran
fener un efecic significativo sobre dichos estados f nancieros gue no se haya revelado v+ Ips mismaos

NOTA 16 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estocos financierns par &l Ao lermiraco el 31 de diclembre g2l 2016 han s de aprobades por |a
Adrmruslracidn de PROTHAR S A | =n marzo 3 dal 2017 y sarsn preseriodss a 1os Acc'orislas para sy
aprobacion. En apnidn de la Acministracian de PROPHAR .8, semar asrobades por la Juma de
Acoionistas s modificacianes,



