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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

4 los rrembros sel Director y 
Aou.onistas de 

PROPHAR S.A, 

14 de marzo 

  

Opinion 

Hernos auchlade los es.a=os firanceros que se adurtan do PROPHAR $ 4 quo comprenden el ostado 
de stuacion niancera al 3" de druerrbre del 2018 y los correspondientes estados de resu tado Integra" 
de cambios er el salnmanwo y de fyas de afectivo por el año terminado en esa fecha 3si come las “olas 
a os estarios hnanceros que ncluye un resumen de las pollucas contables agaricanvas 

En nuestra opinión los estados financieros adjuntos presen.an razonablemente an todos las ¿specios 
materales la posición finan"iera de PROPHAR SA “al 31 de diciembre del 2016 el resultado de sus 
cperacines y sus fluws de efeciwo cor el aña ermnado en esa facha de conforrudad con Normas 
Intemacerales ce In'a mación Frranciera. NUF emedas por el Corsejo «e Normas Intermacionales de 
Contabilciad /1AS8) 

  

  

Fundamentos de la Opinion 

Nuestra auto ta fus eentuada de acuerdo con horas Insemacionales de Auditoria (NIA, —N estras 
responsablidades de «cue "o on dichas nonnas se ieseribes más adeaiz e est- udume en la 
seccion Responsabildades del auditor en relzcn con la aucitona de los es.acos financieras” Somos 
atte encióntes de PROPHAR Sa ce acuedo con el Cedgo de Sta para Profesionales de la 
Cent dad del Consejo de Normas internacianales de Ética para Contadores (FSAA po 5 5 salas en 
ingles y las disposic ones de independencia de la Superritendencia de Compañias /alores y Sezuros 
del F uador y herios currplrla 125 demas respensab leades de eca de conformead on cho Coigo. 
Consideramos que a evidencia de audtona que Pemos obtenido es suficiente y asropiada para 
proporcionar una case para nuest a oprion 

  

      

Información Presentada en Adición a los Estados Financieros. 

La Asmmsicacion es «=sponsable por la prepsracion de infarmarion adrenal la cua comprende el 
Infem e anual de los Acivimstracores a la Junta de Accionistas. pera ne 11 cluye el juege nomipleta de 
estados firanaieros y nuestro informe de auducrta 

  Nuesta oprien soe los estados rancisios de la Compañía no in luya dicha irtermanón y no 
expresamos mmguna forma de aseguramiento o conc uson sorre la misma 

Ex conexion con la audionz de os estados financieros nuestra responsabilidad es leer el Informe anua 
de los Adenstradores a la Junta de Scnonistas y al hacero considerar s esta nformación contiene: 
inconsistencias materales en relacion cor los estados fnancieros o con nuestro conocinuento oblenido 

  

 



Audit ase. a 
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durante la audtoría 0 $1 de otra “orma pa ecería estar materialmente ncoracta. Si basados en el trabajo 
«que homos efectuaco conelumes que existe ur errar material en asia n'o-nación, tenerzos la obigacior 
de reportar dcha asunto. No tenemos tada que rsportas vn welación a está información 

    

Responsabilidad de la Admmístración y de tos Encargados del Gobierno de la Compañía por los 
Estados Fanancieros. 

La Adminisvaciór en esporsable de a preparacion y presentacion razorable de los estados Imancio.os 
de con'ormdad can Normas Intamacionales de Informacion Financiasa - NIIF emitidas por cl Conse,o de 
Normas Isternacaona es de Cortabidad (IAS) y se control mero daterrinado por la Administración 
como necesario cara permibr la preparacion de los estados financieros fbres de srorce matenales, 
eb fraude o error 

En la preparación do los estados Arancieros, la Administración es responsable de evauar a cspacicad 
9 a Compañía pata Continuar como negocio ea marsha, revelando. segun corresponda, las asuntos. 

olacionados con regoso 01 marche y el uso de la bass contable de neracio en marcha, a "menos que la 
Administración tenga la intención ze liquisar la Compañía 0 zesar sus operaciones, o bum no lega ota 
“bernal rea ista que hacero. 

  

     
  

a Adminstraciór y los Encargados del Gobiem> son responsables de la suzemdisión dal proveso de 
reporta fi nenciero de la Campaña 

Responsabilidad del Auditor an Relación con la Augitoría de los Estados Financicros 

Los ctyeivos de nuestra autoría son obtoner seguridad razorable de silos estados fnsnciercs en su 
Ccryunto estar Ibres de errores materiales, debido a fraudo o errcr y eri un Infnrmse de aucioria que 
incluya nuestra upiicn, Seguridad razonable es 40 alto q'ado de seguridar, pero 70 garantiza ue una 
auditoria realviada de conformdad con Normas Intemacionales do Auctoca ¡NIA) detectará siempre un 
erar materal cuando este exsia. Errores pueden surgl debido a frauze 0 error y son nonsiderados 
materiales si. individualmente o en su conjunto, pueden razongblemente provorge que influyan en las 

deossones ecenérricas que los us aros toman basándoce en los estados fnaneros. 

    

Como parte de una auditoria efectuada de ccn'oumdad con las Normas I1tomacionales de Actora 
aglicamos uestro juicio prefestwmel y mantenemos una acttud de escepticismo profesianal durante toca 
la auckoria También 

Idoriiicamos y evaluamos los nesgos de error rraterial an los estados Iancioros debido a 
ltauce o arrer, diseñamos y ejecutamos juocsdimientos de sucltoria pa"a “esponder a diches 
¡nesgcs y octenemos evidencia de auritoría sul cele y adecuaca para proporcionar una base 
para nuestra oomón. TI riesgo de no detecta un error material debizo 3 fraude es "nOs 
elevada que en el caso de una Incoreccion material er ya que al fraude puedo 
implicar cclusión, faisiización, omisiones tacones Intencionadamente 
erróraas 9 vu neración del control interno. 

       

- - Obienemos conccrrienta del central termo relevanis para la autoria con el %n de diseñar 
procedimientos se euctoria que sean apropiados en les creunstancas pera no con el 
propósito de expresar une op nón sabre la efertidad del conlimterno de la Compara. 
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+ Evatuamos sí as pollicas contables apicadas son ap"opradas y si las estimaciones cortables 
y ¡a correspondiente nforrrac ón revelada por la Aaministación es razonable    

+ Concuios sob'e o adecuado de la uiización. por carte de la Admenrtración, de la base 
zontable de negocie gn marcha y basados c- la cvidenoa e andioria gbienda, conc sr 
xiste o no una incertidumbre mataria relzcionada con eventos o condesnes cue pueden 
Generar dudas signficalvas sobre la capacrdad de la Compara para continuar ccmo negocia 
nmarcha Si conluimos que existe una incertigumbre rrareril, se "equiore que llamemos la 
atencion en nues informe de auditoria alas ¡espectivas rovelaciores en los estados 
finarcieras o. s.sichas vavelac03es no son adecuadas, e»p'esar una op nión madifoada 

Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de 
Auestra nforme de audiuría sm embargo eventos o condo ones futuros puede” 2casiOnar 

que la Campaña deje ce ser ¡na empresa en tu=conamiento. 

Evaluamos la presertación geral la estructura y el contenido ce les estacos firancieros, 
incluyendo las revelaciones y s1los estados financieras representan las transsonones y 
eventos subyacentes de un modo que logren ina presertación razonable. 

  

Comunkcarros a los resporsables de la Admuustracion de la Compañia respecto a entre oros asurtos 
elalcance y el momoro de realización de la ad tora planificada y los hal azgos sgnvicacivos asi coro 
cualquer doficia”cia sigwteatwa de control nterno que idertficamos en el tanscurso de la avi, 
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PROPHAR SA, 
ESTADOS DE KESULTADOS INTEGRAL 
AÑOS TERMINADOS El, 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(expresado en dólares astadouaiden 
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PROPHAR 5.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
¡Expresaco en dolares estadcuridenses) 

Flujo de electiva dels atividacos de opera on 
Reni clentes. 
“agus a podas y =emplezces 

Elec note provaniente de actividades de operación 
Fijo de afectvo de las acividaces de inveralóx 
Fui 0 arta popregados, pata y 0000   

Electva nat ulizado sn 9   Juidaces de Inversion   

orerano ret de tec 
Electro l pino poco ufo 

Efectivo un ul año. 

  

Conciliación de la ut loa neta sor ol elocivo 
én acivida:on de operación 
Labra nta dela, 
Fees Y IAS que =o 80 eran or rro de ect 
=rodión Curt, nenes. 
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PROPHAR S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015 

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL. 

La Compa a PROPHAR S A fue c eada “teciante esertura publica otorgada al 2, de agosto del 
2010 en la Notaria Segunca del canton Quito 

La actnieiad prnxapal es la fabrización y elaboración de xroductes “armaceubcos Su reoresentento 
legales el Ing. Mguel Gaia yla contabiídad está a cargo de la Leda Mónica Zúigs 

La compañía PROSMAR SA. e1 el afc 20 3 culirina su preceso de fusion por absorcwr a la 
empresa MEDIEX C.A, LTDA En asta musrro proceso se procedió al cambro de domicio reforma 
e sus estacutos y efectuó un aurento de anta! de USD$ 2834 p03, todos esos cambios fueran 
inscritos mechanie escriura púbica en el Regsiro Mercanti el 21 do (00160 der 2013 
La ivomacion contenida en estos es'acos financieras 09 respersanidad de la adri racion de la 
Compafa 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
Preparación de jos estados financieros - 

1 Declaración de cumplimiento 

Los estados “nanciros do la compañía se prapararon de confor as con as Normas internacionales 
de Irfomación “irarcera (NIF) segu las emrió el Consejo de Normas nioinacionales de 
Cantablidad (ASB, por su siyla en glás) 

  

2.2 Monada funcional 

La menede funcional as la Compañía es el Délzr de los Estados Unrlos de Aménca (US deari, a 
cual as la morieda de cio lación er e Ecuador 

2,3 Bases do preparación - Los estados financieros han sido presarados socce as basos del =oste 
histórico excepto por ciertas propiedades de propiecad plarta w equipo que son medidos a sus valores 
razonables, tal como se explica e- las pollicas contables ncludas más abajo. El costo ustónco esto 
bávado genaralmexte ex ol valo" razozable de la contrapartida dada en al inter.ambuo co los seras.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

  

Los estados fitancieros de PRCPHAR S.A romprenden os estazos ge situacion Inancara al 21 de 
dia.omtra del 2016 Y 2015, los ustudos ce resultado integral, ce cambios en el <a.rimon o y de fu os de 
stc va por los años ternnados el 31 de di ciombre del 2013 Y 2015 

  

La preparacion de estados francioros conforme con la as Notas Internaconales de Infcinacion 
Financicra (NII") ex gs el uso de ciertas estimaciones. Tam:sén exige a la direcciór que ejerza su 

o cn el proceso de picar las políteas contantes. 

  

A cominuacion se resumen as prnipales prácicas contables seguidas por la Empresa en la 
preparación de sus estacos finan w"os 

Efactivo y equivatentes do afectivo - 

El electvo y equiwalantes de cocio meluye aqueos activos financieros I quidos, depósitos y 
inversiones financieras [ quidas, que se pueden zransfo-nar Apiduenents en efectivo en un plazo neos 
2 bos esas y scbregires bancanon os Sobregiros Darcanos sen presentados 2omo pas vos 
comentes en el estado de Situación inanciera   

Inventarios + 

Los inventarios son presentados al co6lo de adquisición o valer acro realizabte al menor_5on valuados 
al costo promedio penderazo El costo de los productos terminados comprende la maten prima, mano 
de obta directa. atras costas directos y gaszos generales de fanncacion y excluye los gastos de 
fnanciamien:o. Los nventarios ixcluyen una crovision para reconsim cedidas por obsolescencia, la 
cual es ¡nada en función de un análls s de la posiblidad real ue venta. El valor neto realizacle 
representa e: precio de verva estimado riancs todos los costos de terminación y los cestos recesarios 
para la venta 

    

Propiedad planta y equipo - 

d 1 Medición en el momento dal reconorimiento_ Las paridas de propiedades planta y equipo ss 
Fregiran hisialmenta por su costo 

E costo de prop edades planta y equipo comprende su precio de adquisición nrás tados los costos 
ú«irec:amente relacionados con la ubicación y la pussta e. conciciones ce funcionamiento yla estimacás 
wucial de cualquer costo de desmantelarwero y retro del elemento o de “ehabiltación de la ubicacion 
ce' activo, 

   

Adicionalmente, se consderara como pare gel costo de los activos los costos por prestarras 
arrectamento atibulbles 3 la adcu sición o sonstruccion de activos calificados 

2 Medición posterior al reconocimiento. modelo del costo - Despues del rezonoc miento nica 
las propiedades, planta y equipo sen registradas «l costo menos a depreciación acumulada y el repone 
acumulado de as perdidas de deleroro de valor Los gastos de reparaciones y mantenimientos se 
imputan a resultasos en e perícde en que se producon Cabo señalar que algunas partidas de 
propiedades, planta y ecu po de ta Comoañía  



NOTA 2 » RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuacion) 

equieren revisienas penódicas En esto sentida. las partes objeto de sustlucior son reco“a“idas 
separadamente del resto delactwo y 0on un nival de disgragación que permte depreciarios un el perodo 
que medie ente la actual y hasza la seguiento reparación 

13 Madición postorior al reconocimiento: modelo de rovaluación - Después del reconociriemo 
inicial los ¡musbles y vehízulas son presentados a sus valores revaluads que son dus Valores 
razonables, en el momento ae las revauaciones. “nonos la depreciación ancumulaza y el moorie 
acumulada de lay pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian cor suficiente 
frecuencia, de tal manera que el valor en llbras no difiera mate-ialmenta del que se habria calcuado 
úubizando Es valores razcnables al final de cada período 

    

  

Cualqu e 2.merto enla rova'uación de los terrenos y adificos se recourace en otro resultado integral 
ve acurmla en el patrimonio bajo el encabezan terry de reserva de revauación de propiedades. plaria 
y equipo, excepto si revierte una disminución en la revaluación del uso previamonto roconocida en 
resultados, er cuyo caso el aumento se acredita a resultados an la rredia en que 58 zarga la 
«Fsminue 0% presa. Una distan ó” del valor en bres de la revaluación de l2s terrenos y edé cos es 
registrada en resultados en la medioa que excede el saldo, s1 existe alguno, mantenido en la resarva de 
revaluación re.acionado con una revaluación arterier de dichos activos 

    

  

  

El saldo de revaluación de terrenos y adihcios incluido en el patrimonio es L ans'erido direcramente 
Ulildades retenidas cuando se orod.ce u baja en cuertas del activo. No obstante. arte de la “eserva 
setransfioro a medida que sl active es vt zado pos La Compañia. En eso caso, sl mporte de la »eserza 
tsansterida es igual e la ciferencia ente la depreciación -alculada según el valor revatuado dal activo y 
la calculada según su cosio oginal. | as transerencias desde las cuartas de reserva de revaluacion a 
utiidaces retemidas n» pasan por el esultado del partoda 

    

Los afa=tns de la sevauación de propiedades. planta y equipo sobre el mpuesto 2 la renta dilerido se 
contabaizan y revelan as acuerso can la NIC 12 Impuesto a las Gararcias, 

  

4.4 Método de depreciación y vidas útiles - Elcosto o valorreval.ado de propiedades planta y equipe 
se deprecia de acuerdo con el método de Iízea recia La wa úl estimada valorres dia y método de 
depreciación son “evisados al Anal de ciada año s endo ul efecio de C.a quier zambro cn 0) estrmado 
registrado sobre ura base prospect vá 

  

A cominuacion se presentan las srincipales partidas de propiedaces. planta y aquipo y las viras útiles 
usadas en =l calculo de a depreciación 

hem Vida Ut (en años) 

Edificios 208 
nstalaciones 10 
Muebles y erseres 10 
Equipos de computacon 3 
Maquinaria y equipo 207 

vehicu oy 510
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Costos por próstamos 

Los costos por oréstarios atribu des directamente ala adquiaiciór construcción o producción der activos. 
calficados los cuales constituyen activos que roquiere” de un per odo de temoo sustancial para su uso 

/ venta, son sumados al costo de Csl03 act vos hasta el momento en que están listos para su usc 0 
venta 
El greso por invereses de as inve"sones lempcrales un préstamos aspacificos pendientes ca-3 ser 
consumos en actos =alíteatos es zeducide ce los costos por presiarios aptos para su capital zación 

  

Tods los otros costos por préstamos son reconoodos en resutados durarte el periodo er que se 

Impuestos Corrientes - 

Sa basa en la udidad g-avacle (nbutana) registrada durante /4 gravable diera de la 
utilidad cortable, deb de a las partidas de ingresos o gastas. y pan das que ne 
serán gavatles o deduciles. Fl quese de la compañía per concepts del impuesto comente se calcula 
utilzaado las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

  

Provisiones - 

Las provisiones se recorocen cuando a Compañia tiene una obiganior presente (ye sea legal = 
imolicita] corro resultado d un suseso pasado es prabahia cus la Sompañsa tunga que desprenderse 
de recursos psra cancelar a obígación y puede harsrse una estimación fiable del importa de la 
obligación. 

  

E importe recenocado somo promsión debe ser la mejor asilmación dal desembolso 1ecesano para. 
cancelar la obligución presente, al final ce cada periodo. temiendo en cuanto los nesgos y las 
incerudumbres vurespondientes 

Beneficios a emploados — 

h.1. Beneficios definidos Jubilación patronal y bonificación por desahucio - 

El valor presente de las provisiones para obligarsones por benefízos a definidos depende de vanos 
[actores cue son asrermnados en func 0” de un calculo actuarial baszdos en vados apuestas Estos 
Supuestos utilizados pó- determinar el valor preserte 20 estas oElgaciones Inoluye una tasa de 
lescuento. Cualquida cembro en los susuestos impacta on el valer an libras de las provisiones de estas 
beneficios 
El actuario contatado gor la Corrpañla para realizar el cálculo actuanzl utliza la tusu de descuento la 
asa de moralidad y de rotación al final de cada añ repertados por la admnstracion se la Compañia 
a tass de coscuento es la tasa de interés que dels ser uilizada para cezerminar el valor presente de 
os flujos futuros de caja estimados que Se espera van a ser cequendes para curp |- con la ol gación 
de estos beneficios. la cual se determina uti zando como referencia los rendimientos del rrercado al 
cierre del año correspandiente a henos empsosa1aes de alta calded en a moneda en la que se 
pagaran los beneficios 
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NOTA 2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

2 Participación a trabaiadores - 

La compañía teconoce an pasivo y un pasto porla partcipación de los traba ardores en las utiLdados de 
la Compañia Esto beneficio se celzula a la tasa ce 19% de las utliades liquidas de acuerdo con 
disposiciones legales 

  

De Reconocimiento de ingresas — 

Los ingresos sa ca culan al valor -azonaole de la contraprestación sobrada o par conrar lemendo en 
cuenta el importa estimado de cualquior descuento bonificación o rebaja comercial que la Compañía 
pueza otorgar 

Los grasos crdinanos procedentes sa la venis de vienes dober ser reconocicas zuando la Compañía 
transfiere las resgos y hen=fiios, de tpo sgnricativo, derivados de la ppiodad 0 os bienes, el 
importe de los ingrusos y los costos incuridos 3 por incu+rir, en re acion con la traasacció >uecer ser 
medidos con fiabaidad y es protacia que la Compañia reciaa los benetios ecanám cos asscidos con 
da Iramsacción 

  

Se registran en base a la emision do las facturas a los clientes y a l= entrega de la mercaderia y/o 
prestación del sorviclo 

Costos y Gastos = 
Los costos y gaslos se registuan »l costo histrico_ Los zostos y gastos se sezoncosn a medida qse son 
ircurdos independientemente de la fecha en que so haya realizado cl pago y se registran en el 
período más cxmano er el que se conocen 

Astivos Financioros 

  

Todos las activos ímonzeros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociac v1 cuando se realiza 
una compra o venta de un activo “ínanc ero y sen medidos incialreste 2 valor razonable, más los 
costos de la transncción excepte por aquelles activos finarcieros clasificados al valor razo" aola cor 
cambios en resulados. los cuates son Inicialmente ivecivos al valo. razonable y cuyos costos de la 
bansacerór se reconocen en «sultados,   

Todos los activos finanziaros reconocidos son posteriormente medidos en su totaltad al coste 
amortzado o al valer razor: 

  

La Compañía casica sus actwos firarcieras en as sgulemes categorias a valor razonablo con 
cambios en resultados, astvos “nancie“os menteridos hasta su vencmiento, guenas por cobrar 
comerciales y oras cuenas por cobrar y activos francieros dlsporibles para la vente. La cfasfización 
cexende del propósito cor el que se adquieror los iretrumonos fancieros. La azmnistacion 
amtermina la clasificación de sus mstr.mertos frranciesos en el rromento del "aconocumlo mictal 
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NOTA 2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

ki. Cuentas por cobrar comorciales y otras cuentas por cobrar - -as ccntas porcobra-comese a es. 
y otras cuentas por cobrar son activos fnanc eros no dernados con pagos f1cs o deteminables que no 
colizan an ua mercado activo 

Despues del reconoc miento n bal a valor razonable. se miden al uosto amortizado uti izando el mótoco. 
de la tasa de interés efectwa menos cualquier ceterioro. El peroo de crádito promedio sobre la 
pressacion de semicios as de 20 días 

Las cuentas por cobisr corezaalos incluyen una provisión para reducir su valor al de protmbile 
teelización. Dicha provision se constituye en función de un análisis de 'a probaklidao de “ecuperación 
delas cuentas 

  

Los cuentas por eob ar ccmergales y otras cuentas por cubrar son activos inanc'e19s na donados con 
poges hjos a dotermnables que no coran er un marcado activo. Se clasifican en activos corrientes, 
excepto las vencimentos superiores a 17 meses desde la facna gel estado de situación “nancicra que 

se clasifican corra activos no corrientes. 

P. 

  

¡vos financioros e Instrumentos do patrimonio 

  

Los irstru nentos de deuda y ca rmonio son clacifcade 
da conforrridas conla susta=ci dal acuerco contractual 

Lomo pasivos financieros 0 como palumonio. 

Los pssiwos tinancieras se clasfican como pasiw coniente a menos que la Compañ a terga derecho 
i=condiciona de dierir el pago de la obligación zo- lo menos 12 meses descubs de la fecha del estado 
de situacion Ánanciera. 

11, Préstamos - Aepresentan pasivos “mans eros que 68 recorocen niialmente a su valor 1azenable 
neto de los costos de la transacción mcurridos, Estos prestamos se registran subsact entemente a 5. 
costo amenizado usando el mátodo ce mterás clectivo. 

  

12, Cuentas por pasar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuenlas por pagar comerciales 
y Oxas cuentas por pagar son pasivos fhlanciawms wn derivados con pegos fis o detemminables cue 
no cotizan en un mercado acto 

Despues clel reconocimiento wncral a valor razonable se rico” al costo amort zado Ut zando el método 
de a tasa de interes efeciva E periodo de crédito proriad para la compra de ciertos b eres es de 
120 ds. 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que son 
mandatoriamento ctoctivas en el año actual 

  Durante el año en carpo ta compañía ha aplicado las siguentes modiícacicnes a lzs NIN” emitidas por 
el Conseje de Nor nas Internac onales de Cortabilid<a ¿LAS8), y que son mandato:iamente efectivas w 
partir del 1 e ere-o del 2018 o poszer ormente.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

  

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012 - 2014 Modificaciones a la NIC 19 Planos do Beneficios 
Dofinidos « Tasa de descucnto 

Las mooificaciones de la NO 13 aclaran que la tasa ulilzado para descontar las obligaciores por 
2creficios pos-empiso debe detsrminarse con ceterencia u la de los rendimiartos de mercado sobre 
-0705 corporativos de alta cal ad a final del periodo de reporte. La evalvacó” de a prefundidad de 

in mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de ls moneda (es decr. a risa 
moneda en que los beneficios deber ser pagados), Fara las monedas para las que no ex ste u” mercado 
profundo de tales bones corporat vos de ala calad. ss ase utilzar los rendimertos de mercado te 
tonos del gosierno deneminados en 03a moneca a lafecza de reporte 

    

Al ero dólar de los Estados Unidos la maneda de sirulac or en Ecuador y en a que se vans pagar 
los pasivos por beneficios esiudos y ronsulerando que al mercado de banos corporativos de alta 
calidad en Fcuador no es profundo, se a establecido que la tasa para descantor los pasos por 
beneficios def n des debe ser dotorminada por “eferencia a la tasa de los sendimienros del mercado de 
bonos curporatvos de alta calidad de os Estados Un das. P-ovie a la arodíificación de esta norma a 
tasa de descuento ullizada por la Compsnla se determnaba por referenza a les bonos del goberro. 
ecustariano. 

  

Es:a modilicac 61 sc ha aplivado de torma retroactiva resutando en un incremento ue los pisivos por 
benetizos definidos con el corresponciente ajuste a utlidados retenidas al Y ue 20 u y 31 de dic ertbre 
3el ¿015 os afectos de ls aplicación de esta modificarán se detal a a continuación 

Impactc en activos, pas vos Al AMS Ajustes por 
y patimomo previamarte enmienda a la NIC A 17/15 
alt de erero 2015 teponado 2 Restaciecido 

Cbligac ones por 
beneñcios definioos: 
«uallacon patronal 419292 134 050 953,362 

Desahucio 98023 20,338 126,361 
Util dades retembas 87 520 162,398 e 

 



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

  

  

      

POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Impacto en actwos, pas vos A StU2AS Ajustes por Austes por 
y patrimorio preuarroo ermienda a la NIC enmenda a la NIC ALSI/IZS 

ala! deembre 2015 reperiado 15 7--01-201 En] testublec do 
Obgscores por 

ensíicios desnelon 
uollación palonal 467,568 sa 060 (24 400) 177228 

Desahucia 134382 28338 3567 168,257 
Utilidades retenidos 138/63 32,067 170,838 
Otro resultado Integral 14136 152911 1107,149) 

Aute por 
Impacto en activos, pasos y patnmonio enmienda a la NIC: 
3 31 diciembre 2016 15 

Incres vento en obligaciones por 
beneficios cefinidos 
.ubilazión povonal 135 482) 
Desahucio 110525) 

¡Gasta Jutulac ón Patronal y Desahucio 57 920 
Otra resulado rtegrar 103,916) 

Otras modificaciones aplicables a partir dol 1 de enero del 2015 

La aplicación ae las demás enmiendas no ha termdo ningún imbacto matezal en las revetaciores o 
iriponas reconocidos en los ostados financieros de la compañia  



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Gleciva a parir de 
UE Jilolo periodos gue Imc er 

Modificaciones a a NIE 11 Contabilzación de adquisi. ones de 

  

intereses en Operaciones Conjuntas 
Modificaciones alz NIC 16 yla NIC Clarficació” de los métodos acentables Enero 1 2016 

    

  

38 de depreciación y amortización 
Hoditcacimes ala NUS 10 y Venta 9 Ao“ación de Bienes entre un Enero 1 2018 
MC 28 Inversionsta y su Asouaca c Negocio 

Computo 
Modífeaciones a la NIF 10 MIF. Entidades de Inversión Aplicación dela Emmio 2016 
12 y la NIC 24 Exceocion de Consolidación 

Modificaciones a la NIS 27 Método de partio pación en los sstados Enero *, 2016 
financeros separados 

Modificaciones a las MF. Mejoras aruaies alas NIIF Ciclo Z012 Enero 1 2016 
2014 

Modificaciones ala NIC 18) la NIC Agnculturs. Plantas Productoras Encro 1 2018 
41 

Noraras nuevas y revisadas omitidas pero aun no sfoctiv: 
La sompañla no ba aplicade las 6 guientes Norrras Internacionales de infomación Piranciera ¿NIIF) 
Norras. ntemacionales de Cortabidad (MIL) e Interpretaciones del Comité (CINIF) rusvas y 
revisazas que "an do emitidas 200 aún no son efect vas 

    

  

Efectiva a partr de 
periodos que inicien 

pue Titulo eno después de 
NiF O irstrumenos Fnencieros Enero 1 20 3 
AS Ingresos erocedentes de contíatus 

con lentas Enero 1 22% 
NuE 16 Arendamentes Enero 1,229 

NIE Clasificación y mexictón de Enero 1.208 
transscciones de pagos 
basados en acciones. 

  

Modificacicnos ala MIF 10 Ventao Apertacon ce Dienes Fecha a ses 
y NIC 28 entro un Irversionista y 64 Setermmada 

Asociada o Negario Cenunto 
Medricadionos a la NIC 4 Iniciativa de revelación Enero 1 2017 
Modeicaciones a la NIC 12 Resoncimento de Atvos por 

Engueslos ieridos por Enaro 1, 2017 
pérdidas no realizadas.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Se permite lz aplicación anbcipada in ptas ncrmas "uevas y rovisacas 

La Alrustración ante pa cue estás enm endas que serán adoptadas en los estados finensieres ea los 
periogos fturos no tendrán un Impozto sobre los importes de los actos y pasivos y las 1evelaciones. 
cetacompafía, Sin errbergo, no cs posiols proporcionar una estimacion rezonabie de use efecto hasta. 
cue un examen deta lado haya sico completado 

    

Estimaciones y juicios contables rríticos 

La preparación de los presentes estados financieros en cortomidac con NIF requiere que la 
Agerimistración realice e e-as esimaciores y estab nzca algunos supuestos ¡rharentes a a activdad 
economica de la ent dad corel proposi"o de determinar la valuación y presentación de algunas coridas 
que formar perte de los estados financieras. En opmon de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la majos utilizacion de la información despomible 21 mamento, los cuales. 
ackian Jegar a diferir de sus efectos finales 

  

  

  

Los cstimac 07es y juicios aLbyacantes se reuiszn sobre una Duse regular _os afactos de los cambros 
sn estrnaciones contables surgidos de estas “exime sw reconoce” en el periodo ce la “evisión y 
>enodos futuros ss el cambio afecta tanto al penado actual como a perrodos subsecuentes. 

  

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

sl efecivo y equivalentes de electivo coro se rruestra en el estado de fyo de efectvo puzda ser 
concirado con las partas -slacionadas en u estado de situación financ:era de la siguiente manera 

Composición 

   

  

Picembro 51 
25 201 

9200 
asa 

Banco Pichincha 1536048 
Bac Piodubanon. 1383 
Barc del Poca 200278 
Cormnerzosnk - 502400 
Inverscanes Ta poralos 2UD0DO_ 4 __3090% 
Total LMAGTO a é4az: 

 



NOTA 4 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS 
POR COBRAR 

    

  

Composición 
iiem 41 

Como Mazo 
Cuentas por cobrar cameras. 
Cen Maso a sudo alos mear 
Chera suis de dere ae 

  

  

   
   

    

Cerpadire Reaciraas Ve 12 e 
Pros suena de 1000 

sete 
“Ovas cucetos por cobra” 
Commarias Retzcons= era soe 
Furokumcs y umassados me 
Amipo avda vara maso ar 
Paco xoYeodore exter se as 

“aa 3. 

Largo Plaza 
Otras cunas por orar eo o prevean aser 0 243 sorizne 
Snes Au p0s e 

103358 

  

tentes No Reactor vos 

    

laca 
DO31 00 
2.0131 ym 

ee 
Hno 

  

     
amoo enla prisión para coral docs 

sados rmvenerdelaño 
Po olón ca sra 

AS 

  

7] 

 



NOTA 5 - INVENTARIOS 

Composición: 

   
  

201 
Inventar de Procuro Torm nacos 15001 126-770 Iryentara cs Yatena Prisa 2769.22 4300443 Iisentawa es Producción en Prow 53 3er tra 321255 Imporaciones 

er Tians lo 00818 ESA 916.589 p1655m9 350 195 3009 
   para obszliescenca y salornero 
e realización 12€ 760) 1383 3: 

Tote 504,064 

 



NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 

Composición: 

Eficios 
bstalaciones 
Muebles y enseres. 
Equicos de computación 
Voluculas 
Mag hara y equ po 
Otros equipos 

    

Menos. 
Deprec ar ón acur. ada 

  

Movimiento 
Saldo al 1 de area. 
Aecicnes netas 

2cón da aro 

  

Diciambre 1 
2016 
3238.03 

24.312 
293.287 
220.94 
147580 
587839 
306.568, 

  

16,835.50) 

  

24055) 

11611 663 

-.592 594 
269,089 

  

13,772 558, 

  

Baezer 
  

17556536 

1,592.996 
379.963 

14 828 242 

  

519 
(oe) 

1A978742



NOTA 7 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS. 
POR PAGAR 

Composición 

Carta Plazo 
Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores del exteror 

Proveedores lazoles 
Campañas Selaconedos rota 12 

  

Sutbtata 
Otras cuentas por pagar: 
Compañias Telacionaces 
Con elIESS 
Antape de cle-tes. 
tras cuentas a: puga Sonos 
tcs 

Susa 
Tolar 
Largo Plazo 

Cuentas por pagar comerciales 
Sroveedorós del exenr 
>roveedoces ccales 

   

Subtel 

Otras cuentas por pagar. 

Orts cuertes por pagar «Jue cs 

Letal 

  

Deempe 31 
2016 205 

71535012 
184055 

7320087 a] 

500540 83816 
3-0 S1817 

ar 330.029 
11,000,990 

132-082 81487 

— GDA MER 

  

21206,367, 

“2490 
7     

  

  

19095 

  

8,153.62 EAS3 462 

    516224 

”



NOTA E - IMPUESTOS 
8.1 Activos y pasivos del año corriente 

Activos porimpuesto corriente: 

Retención en a luerte 

Impuesto 9 la calida de drsas 

unal 

Pasivos per impuestos corrientes: 

Impuesc ha rerló por pagar ¿1; 
Imuveso al walcr Agragalo -IWÁ por paga: y reter.cionos 

IMmalesto a la salica de <yisas 

Retenciones en atente ce .mpueste a la tenla por sanar 

Teta 
  

Ciienbre 21, 

2016 113   

36,238 

361,238     PR — 

  

22.6y8 16.064 

“ERA? 

1204 15645 

34,762 

  

8.2 Conciliación tributaria - cantable del impuosto a lá renta corriento 

Una raconciliación entre la ulilicad según estados financieros y el gasto cor impuéslo a la serta cormente. 
es come siguen 

Uriligas según costados financieros antes de impuesto 

ala canta 
Gastos 19 cecucibles 
Ingresos ex8n0s 

Panitipación tararado:=3 

Utilidad gravable 

  

Implestó ala “urla causado 22% (1) 

Am zipo calotlado (2) 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 

Movimiento de la provislón de impuesto a la renta 

Solcos al comienzo del año 
Frowisi41 col año 
Pagas sfectuados 
Saldos al fin del año 

cribulbles a ingresos exartes 

  

  

  

  

Dices bre 31, 

2015 2015 

348.605 

1.017.356 

148 44. 7.566,21 

302.278 432,506 
===. a 

315 50€ 224 495 

Mms6DÉ 232.596 

518 216 432,506 
(315.506) 1432,5661 

—————_ |



NOTA 8 — IMPUESTOS 
(Continuación) 

(1), Ce conformidad con arsposisiones legales el imcvesto a la renva se aetermina con la laula cel 22%. 
sobre las urlidaces sujetas a distrizuciór y del 17% sobre las utildades sujetas a capitalización 

(2) A parir del aSo 2012, se debe conkiderar coma impueszo a la renta mir e valor del antelpo 
cale..lado, el cual results de la surta materrati.a vel 0.4% del actvo, 0.2% del patmono, 0.4% de 
19 esos gravados y 0,24 de costch y cast=s ded.cibles. Cichos fubros dabien neramentarse o 
dsmnurse por sonceplos establecidos en disposiciones "uburarras 

  

Pra elaño 2015 la Compaña cesstruno como anticipo de impuee ela renta ce USS 515,608, sm 
embargo 6 impuesto 2 la renta chusade del año es de US$ 32,278. Consecuentemente, la 
Comoañia registró en tes.acos JS$ 315.808 equivalerte al mpuesto aa renta mínimo. 

Las declaraciones de mpuestos han s:30 rewsadas por las autcridades Ibias asta sl año 2011 
y sor susccpth es de revisión las declaraciones de las años 2012 al 2015. 

  

83 — Aspectos Tributarios 

El 2U de mayo del 2018, ao crió a Ley Orgánica de Sotdaridad y de Corresponsaluiad curiaciana para 
la Zecorstrucaión y "cactlvaó” de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abri de 2018 a 
comtiruación se detallan los aspectes ás mporantes ce la mencienada Ley   

Se astableze la oortrio.ción ablidara sobro bienos Inmuevles y dereanos “epresen atvos cu 
ceptel sustemes on Ecuador de propiedad de sociedades no fesidentes sn Ecuador 
equivalente al 0.9% er general y 1.8% al susto casirc está en pararso fiscal 

- Se astablezoia contbucón clama del 3% sobre ullidad gravable del ejerao fiscal 2015 
picado alas sociedados que realoen actwrtades aconerrizas y que fueren autre pasivos 

de impuesto renta 
- - Esoneración del pago del rrp.testo ala renta sor cinco aros alas inversiones realizadas en las 

province as de Manabi y Esmeraldas. 

Exuueración del Impuesto a la Salida de Dimas ISD y arancclos aduaneros a las 
importaciones efectuadas a favor de contibuyantes qua hayan sulndo ura afectacién 
econám va drecta en sus aciips productos como consecuencia cel dosas:c natura y que 
dengan su domelo en las frowncias de Manabi y Esmeraldas. 

  

  

    

Fxoneración del pago del salda del impuesto ala renta corresoonciante a! ejeroiic iscal 2015, 
a los sujetos sasivos que Payan sufrido una afectación drecta en sus ac:wos a actudad 
econanica como consecuencia del desastre natural, cuyo domiilo sea en las zonas 
afectadas. Los wujelos pasivos que ya Pucieren cancelado dicho saldo tendrán derecro a la 
devolución ed mismo, 

  

    

Incresre-ta de ls Lurifa del IVA ql 1456 01 el ce jodo de an año 

Résolucán c compensación Ce 2 puntos porcent.a es ad consles del IVA pagado po" las 
transacciones. eslizadas cor dinero elactrónco.



NOTA 8 - IMPUESTOS 
(Continuación) 

- El 12 de 20tuxe del 2016, se emtó la Ley Orgána de Incenivos Trizuta1os para varios 
secos sraductivos e intemrela.va del An, 547 del Codiyo Orgánico de O'ganzacion 
Termonal autonomia y descentralización que establecio entre olos lo sigu exte 

lara etectos de la base imponible del ICE se estab ece u: cambio en la demeión del zreco 
es aduana, el cual equizale ala sunra de ls tesis arancelarias, fondos y tasas exraorai"anas 
recaucadas por la autoridad ad.arera al momento de desazuaniza" los procuotos importados 
más el valor en aduana de los bienes 

  
  

- Se establoce que las Compoñas teadra" una decucuón axtciora del 100% por los gastas se 
seguros médicos privados yio medcina prepagarta contratados a favor de sus "1raoajadores, 
'siemure que la cobert.ra ses para la totalitad de los trabajadores 

NOTA 9 - OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Composición” 

Panicpacion a habajarores. 
Benetiuos suziaes 

  

Total 

  

Los movimientos de participación 
trabajadores fueron como sigue 

  

aloos ul cormenzo del aÑo 16 as 160 
Prousián del an 108.625 Au7 ezo 

Pagos peras (78.507) 

a 108 167245, 

  

NOTA 10— OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

rovislones para cbigaciones por benefi us definidos - El valor sresento Ze las provisiones para 
obligaciones po benefcans a defnicos depenze de varios “artores que son determirados en función de 
un cállalo actuadal bavados en vaos supuestos Estos supuestos utilzados para deterrrica* el valor 
presanta de estas abligaciones me uya uNa asa ac descuento. Cualquier cambio en los «puestos. 
irvpacsa er el valor en Ibros de fas provisicnes de estos boneficos 

  

  

  

  

El actuario contratado por la Compañia para realizar el cálculo actuarial, ura la tasa de descuento a 
tasa de mortalidad y se ro:acion al final de cala año reportados por la azminisrración de la Compaña 
La asa ce descuerlo es ln tasa de interós que debe sor ullizada cara descrm nar el velcr presente as 
los fijos futures de vaa estimados que 69 espera van a ser requerdos para cumplr cor la obligación 
de estos beneñe1os. la cual se dete runa ullizando como referencia los rendimientos el mercado al 

 



NOTA 10 - OBLIGACIONES POR BENCFICIOS DEFINIDOS 
(Continuación) 

iorre del año correspondiente a bonos ampresariales de alta cahdad en la eroneda en la que se 
pagarár los beneñicns, 

«Jn resurten de la obligación por senefiias definidos es somo gue: 

  

tuación Patroral 541768 571,208 
Bon fación por Desatuno 5752 65277     
Total ES 143,505 

Jubilación patronal - Jo acuerdo con disposiciones del Código -e Trabajo les trabajadores que por 
Verrtecnio años o más hubieren prestado sus serucios en forma contara o intenn.mpxa tendrán 
derecha a ser jubilados por sus emcleadotos s1- peyuico de a jubilación qe les zorescondo Gn au 
condicion ue atados al Instituto Ecuateriano de teguridad Social 

  

Les mor mientos en el valor presente de la obligación de jubilación patrora fueron como mues 

Picerrbre 9 
Rastablecido 

2215 2048 

Saldos a. comenzo delaro 
Coste delos se is cel portedo coma: 
Cesto par nisreses nero 
¡Gananasliperdias acicaias. 
Barcos vagados. 
Eecio se reducciones o naceciones amic padas 
Salus a En ael ade     
Bonificación por desahucio - De acuerdo con «isposiciones del Código de 1 aba,o en les casos ile 
termnación de la relación labxsal por desahucio sohcitado por el empleador o por e trabajador, la 
Lompa”1a entreza'3 el 28% de la ulluna rernuneraciór mensual per zada uno oe los años de semcio 

   

  

Les mowimertos en el valor presente de la 051 gación de Bon ficación por desahucto fueron come sigue



NOTA 10 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
(Continuación) 

    

Dicembre 21 
Restablecido 

20%6 a 

Saldos alcomienzo del ano 166277 126361 
Cos de as sorecios del derfoco corione 55518 m2 
Costo sor rlereses 7251 5244 
¡Sanda 1sasiperd des actuarials 0) 17586) 
Banefclas sagas: (24282) 1243) 
¡Cos:o do nove os pasados - 222308 
Salzos alfin celafo. 

105277 

  

Aspectos Técnicos 

os cálcalos actuarales del velor presente de la abligación devengara co zoncepte de beneticos 
¿tefnidos fuerar rea ados al 31 de diciembre del 2018 y 205 por un actuano Independiente El valer 
Sresen:e de las ebigaciones jor tortepto de hereficios cefaldos y los costos del Senicio “veran 
calculados ullizando el método de la unidad Je casdio proyestada, Bajo este método los benalicios 
de'nidos ceven ser atnbuides al erwlo de servcio del empleado y sasados en a formula del plan, de 
val suerte que ss ahibuy» la misma cantidad de benafiao a cada año de servicio considera-do el «so 
de hipóles s a-tuariaes para calcular ul valor preserze de chos bereicios Es-as npótesie reñejan el 
valor de Jnero a través del tlemco 8l ncremunto salarial y las probabilidades de sogo de ostos 
Denetcios. 

  

    

  

  

   

Las garancias y pérdidas actuarales que sujan de los eyustes por la experienca y cambios en los 
supuestos acluanales se cargan 0 abonan al ctra resultados durante el remanente de vida laboral 
promedio esperazo de los empleados correspondientes con hase en el erfaque de la banda de 
flucuac os 

  

Las Impótesis actuanalos sigmicabwas .Nllzadas para la determinación Je los obligaciones por 
benefizios dofin des son la tasa de descuemzo Incremento san a esveraco y la mozalidad   

Las presunc ores orincira es .sadas para oropós os de los cált. 

  

:8 act ramales son lzs siguientes 

Año termnado 
BUtztS 18 

% 
Tasals) de descuento 414% 
Tasa(s) esporada dol merersento salarial 3.00% 
asa de rotacior 11.80% 

  
  

 



NOTA 10 — OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
(Continuación) 

=l análisis de scneblidsd detelaco a continuación sw <a desarollado en base a los cambios 
azonaolemente posibles que se preduzcan at fnal dol período de rolerexcia de los rospectwos 
supuostes 

  

    

Jubilación Bonificanón_por 
patronal ahucia 

Variación OBD (lesa de descuento - 0.5%" 561876 Ya re 
Irmpacio % an el OLD (asa de descuento 0.3%) 10% 10% 

Variación OB) (tasa de descuerte +0 5%) Hr 512548 
Impacto % er al OBD (tasa de descuento + 0 5% 3%) e 
Variaco1 00) (tasa de ¡-cremvento selanial » 0.5%) SI501 
Impacto % en el 02D Casa de incremento satarial + 3.5%) 10% 
Vonac 61 08D (tasa de incremento salanal 0.5%) $15,543 513,755 
Impacto“ en el OBD asa de incremento salarial = 0 5%) 3% (00 

  

El anólisia de coraiblidad presentado anteriormente ouede no ser represen'ativo da la variación real en 
la othgzci01 per beneficios definidos ya que es poca prabable que e: cambo En las hpetos s se 
produzcar en forna alslada nos de ctros (algunes de -os supuestos pueden ser corra acionados) 

  

Es importante mencienar que er el andliss de sensibildac desarrollaco el valor presente de las 
obligaciones por senoficios defidos se calculó nulcarda el málod. de crédito unitsno proyectaco que 
e el mierto que el aplicado en e cálculo de la octigación pur bereticizs deudos recorosido en e 
estado de siuación hnan 

    

NOTA 11 — INSTRUMENTOS HNANCIEROS. 

111. Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y aciwdades de 
Enantas mento la compala esta expuesto a crstntos riesgos de naturaleza finca que puesen afectar 
dde manera mas a rténos sqnificatwo al valor ocenómico de sus “jos y artvos y, en consucuengia, sus 
resultados. 

    

La Compañsa dispone ce una organizacén y de sstemas de informacin adoWnisia:os por la Gerencia 
Fmanoera que cemiten identíicar dichos niesgos. determ nar su magnitud, proporer al Drectona medidas 
<e milyación erecutar dictas medidas y controla. su efacíhidad 

  

A continuación se presenta una definición de los ncsgos que enferte la zompañía. un zaacterizacion y 
na descxipezon de las madicas de rrfigación actualriente on uso por parte de la compañía <! s el caso 

11,41. Riesgo en las tasas de Interés - La compañia ss oncue-tra expuesto a riesgos en la tasa de 
intesás dahido a que riantene prástamos 3 tasas de interés ¿arto fijas Como vatabies Fl nesgo es 
manejado perla compa"ia manteniendo una combinación aproptada entre los préstarras atasa Mo y tasa 
variable 

11. 2 Riesgo de crédito - El teszo de crédito se reñore a nesgo de que una de las partes mcumpla con 
¡sus obl gacmies contractuales resultando an una pérdida fnancera para la compafía La Compañia ha 
acartado una pulílca de únicamente involucrarse son partes selventes y oblenmw sulcientes co ate-ales, 
cuando ses apropiado, como forma de Titigar el "ksgo de la pérdida financiera ocaworada fo” 03 
incumplimientos. a compañía ancamento roglza transacciores con Combuñías q 1e cuentan son la. 
misma u nejor calificación de nesgo, 

   



NOTA 11 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
(Continuación) 

11 1.3 Riosgo de iquidoz - La Goranda General es la q.e tlena la responsabilidad final por a gestrón de 
Igudiez. La Gerenaa Geneva ha establecido Ln margo de trabajo apropiado pasa la cushion de Iquidez de 
manera que la Gerenc a hnancic-a gueca mane a los requerimientos de financiamiento a corto mediano y 
largo plazc así corro a gestón de liquidez de la compañía La compañía rianeja el niesgo de Iqudez 
manceniendo reservas facilcades Ínanaeras y de préslamo adrcunadas, menitoreando conmar vente los. 
flujes ofoctivos proyectados y reales y onciiando los ceriles de vencsmenta rl los activos y pasivos 
fagnoeros. 

  

  

11.14. Riesgo de capital — La Gerenci> gsstons su capital para asegurar que la Compañia estará en 
capacicad de cont muar como empresa enrra“cha muentras que nraximizan al1erdrruento a sus Accionistas. 

a través da la optimizaciór de los saldos de deuda y palrimonin 

La Gerenca +mancera revisa la osTuclura de canal sobre una base semas sal. Como parte de esta 
revisión osta Gere considera el costo del caputely os .1esg0s asoc ados con cada clase ce capital 

NOTA 12- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

  

  

Composición 

Dicorine as 
206 

Venta de picdu: 941020 
(aevoiu dis a con de egiica 10250 
Seo/cis someisaios 915    

2



NOTA 12- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
(Continuación) 

Dicsenbre 
208 2008 

  

Cuentas por cobrar comerciales 
Carcos $.a, 
Coeger Sn. - 
Cenmecios Putserlaras - 
Ruca SA. 
Mectancha 5.2 
rata ES00.008    
lus cuentas pr cobrar 

  

  

    

Zudilu SA 22m 18060 
Conmezios Pue 22003 
Garens SA 2203 
Prosa SA. 290 17: - 
Halamalds Esusdor SA 402 . 

CesparsA 610 
Cerycloso SA 227% 
Arrroroser Bro 

Total TG 5 

Cuentas por pagar comerciales 
Garces SA — me 
e] 5 10751 

tras cuentas por pagar 
Cercas DA 289118 51s 
Game SA ess 2,583 
Miguel Daria 5391 110c0.000 

Tota 5395 429 1085818 

Las ventas de boxes a partes relacionadas se realizaron a los ¡wet us de fista usuales con terceras 
panas y las cempras se realizaron al precio de mercado 

Ko se han otorgaron m recb do garantias en relacion con Is saldos y Estas se Iguudarán en afectvo, 
No se ha reconocido mgun gasto sn el perig”o actual ni er periodos anzeriores con respecta a 
incabrablez o cuentas de dudoso scbra relacionados con los saldos aueudados por partos relacionacas.



NOTA 13 - CONTINGENCIAS 

  

Do acuerdo con le confirmación recibida del Arg Galo Fiallss Miranda con fecxa 24 cc marzo del 241/, 
quien ostá a cargo de la ssesoria extensa jurídica de la compsá a PROPHAR S.A se nos informo quo 
31 de dicemtre del 2016 se "a pesentado la extste=cia do los s guientes tigo 

  

1. Exisier dos_ulons implerrentados por la comzaña PROPHAP $ A. 

2 SHARP £ DORME dui 

Actor PROPHAR $ A. 
Demancado: MERCK SHARP 3 DOHME. 
Tribunal UN DAD JUDICIAL CON SEDE EN LA CIUDAD DE QUO. 

Estado actual: 
Mesiante sentencia ejecutada cola Cone Nacional de .usticia se ordens ala Undad Judicial 
Civ consede er lacucad de Quito que ejec.de sl pago de acartidzd de LSDS 41 916.571.60 
que a compañia MERCK SHARP 8 DOHISE pagará por conccpto de daños y penjulc os a a 
compañía PROPHAR S.A. sentenera que a Unicad «uc Com con sede en a cludad ce 
Quito la suspensión por extst una orden de med das carielares provisionales omitidas por ol 
Tribunal de Arbisaje de la CNLOIYI 

    

b) Juicio Civil ABE SEGUROS COLONIAL pago do póliza abiorta do seguro do transporto. 

Aco PROPHAR SA, 
Demnan.ado: OBE SEGUROS COLOMAL 

Estado actual 
Elpreceso se encuentra en autos para dictar sentencia 

  

2. Casto ol valo: de USPS A153.461 81 pagado por la compa"ia MERCK S-ARP 8 DORE por 
concecto de des sentencias que emtió la Certe Nacional de Justcia a won :%e a compañía 
PROPHAR 8 8. valor q. se encuentra considerado como pasivo por | quiar juctos. 

La Aomnistacén de PROTHAR S.A. y sus asescres legales consideran qe a la fecha de presertación 
delos evtazos Trancizros s1 exste la necesicad ce provisionar pasivo el Itigio erecianado 

  

NOTA 14- CAPITAL SOCIAL 

Elcapa 

  

scaalaulonzado consiste se 2.736.003 acoenes de un valor nommalun do ar cada una



NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 ¿la fecha de e-usión da estos estados financieros (14 de marzo del 
2017+ no sa produjeran eventos que, an la opmón de la Acmnistrac. oa de la Comzafia. pusieran 
“ener 1 efecto significativo sobre dichos estados f nanoiros que na se hayan revelado ur los mismos. 

  

  

  

NOTA 16 - APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIFROS. 

Los estazos financieros por el año Isrmiraco el 31 de diciembre del 2018 han s de aprobados por la 
Aqeuriatración de PROSHAR S.A. en marzo 3 del 2017 y sarán presertados a los Accoristas para su 
aprocación En cpmión de la Azrministracion de PROPHAR S.A. serár acrobades por la Jurra de 
Accionistas sn modificaciones.


