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1.- INFORMACION GENERAL

SPACIOS DISENO Y ARQUITECTURA CIA. LTDA., es una Compafiia Limitada, constituida el 13 de junio del
2001 de conformidad con la Ley de Compariias. El objeto de la Compafiia es el asesoramiento técnico y
profesional en toda actividad afin con la decoracion de interiores y exteriores de cualquier naturaleza, asi
como la contratacion y construccion de obras y servicios publicos y privados dentro al ambito inmobiliario. La
duracion de la Compafiia es 50 afios. EI domicilio de la Compafiia es la Ciudad de Quito Distrito
Metropolitano.

Los estados financieros individuales no consolidados de SPACIOS DISENO Y ARQUITECTURA CIA. LTDA.
Para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados y autorizados por el directorio para su
emision El 28 de marzo del 2014.

2.- BASES DE PRESENTACION
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son nuestra responsabilidad y han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Financiera (en adelante “NIIF para PYMES”), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Base de medicion
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados unidos de América, que es la moneda oficial
adoptada por la Republica del Ecuador a partir de marzo del 2000.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros:

(a) Efectivo en caja bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se puedan transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su
valor.

(b) Activos financieros

Cuentas por cobrar terceros, cuentas por cobrar a partes relacionadas y cuentas por cobrar
financieras.

Son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos a la transaccién. El
deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.



Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos
fijos y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia
objetiva de riesgo de pago por parte del cliente. De acuerdo a politicas de la Compafiia se considera como
plazo de crédito promedio para las ventas realizadas, un plazo de 90 dias.

La provisién para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetiva de que la Compaiiia
no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de la venta. Para tal
efecto, la Gerencia de la Compafiia evalla periddicamente la suficiencia de dicha provisién a través del
andlisis de antigliedad de las cuentas por cobrar el cual ha sido establecido en base las probabilidades de
recuperacion en cada caso.

La provisién para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a resultados integrales del ejercicio en
que se determine su necesidad.

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, este procedimiento permite estimar razonablemente la provision
para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las
cuentas por cobrar segun las condiciones del mercado.

(c) Propiedad, plantay equipo

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento de
acuerdo a lo previsto por la administracién.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se imputan a los resultados en el periodo en que se producen. Las
pérdidas por deterioro se reconocen en los resultados del afio.

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Uil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y las vidas utiles utilizadas
en el calculo de depreciacion:

item Vida util (en afios)
Equipos de oficina 10
Maquinaria y Equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Equipos de computo 3



La compaifiia no considera el valor residual de activos fijos para la determinacién del calculo de depreciacion
en virtud de que los activos totalmente depreciados seran revalorizados de acuerdo a politicas corporativas.

La utilidad o pérdida que surjan del retiro o venta de un activo del rubro de propiedad, planta y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en los
resultados del afio.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a resultados acumulados.

(d) Pasivos financiero

Acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas, otras cuentas por pagar y
obligaciones financieras

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios. Se presentan a su valor razonable, el cual corresponde a su
valor en libros tras determinar que no existen intereses implicitos en relacion a los plazos de los valores de
pagos. Para esta determinacion la Compafiia considera 90 dias como plazo normal de pago. Las
obligaciones financieras y otras obligaciones se valorizan al costo amortizado.

Las obligaciones financieras y otros pasivos se clasifican como pasivo corriente a menos que la compariia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compafiia tenga el
derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha
del balance general. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo
las comisiones relacionadas con la adquisicién del financiamiento.

La Compafiia no mantiene activos ni pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados ni
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento.



(e) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido:

Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles. El pasivo de la compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizandola tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad
tributaria al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en el estado financiero y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
El activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuestos a la renta que se
espera sea de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compaiiia realiza la compensacion de activos con pasivos por impuestos, solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos frente a la Autoridad Tributaria.

(f) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones deben ser reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones
y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.



(9) Beneficios a empleados
Sueldos, salarios y contribucion a la seguridad social

Son beneficios cuyo pago es liquido hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el
que los empleados han prestado los servicios. Se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicio.

Participacion de trabajadores

La compafia reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores sobre las utilidades de la compaiiia este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

La Compariia no mantiene para este ejercicio econdmico, beneficios por concepto de jubilacion patronal y
desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y en su caso se registraran con cargo a resultados
del ejercicio y su pasivo representaria el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, y que se determinara anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determinara descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés que determine el perito.

Los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o

interrumpida tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Coédigo de trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia entregara el 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

(h) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compafiia pueda otorgar.

Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado de terminacion del
servicio. El estado de terminacion del servicio se determina de la siguiente manera:

Los honorarios por servicios de seguridad se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por
referencia al estado de terminacién del servicio, determinado como la proporcién del tiempo total estimado
para la prestacidn que haya transcurrido al finalizar cada periodo.



(i) Costos y gastos

Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se efectle el pago y, se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

(i) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y ésta
presentacion sea el reflejo dela esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacién y la compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

(k) Reserva Legal

La ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias limitadas transfieran a reserva
legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 20 % del capital
social de la Compaiiia. La reserva legal no esta disponible para la distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber perdidas.

(1) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacién financiera
de la compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros, Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

(m) Normas Internacionales de informacion financiera emitidas
Nuevas normas internacionales de informacion financiera y enmiendas vigentes

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A partir del 1 de
julio de 2012 y 1 de enero de 2013 entraron en vigencia las siguientes normas internacionales de informacion
financiera y enmiendas:

NIC 1.- Presentacion de los estados financieros-Presentacion del estado de resultados integrales.
NIC 16.- Propiedad, planta y equipo: Clasificacién del equipo auxiliar

NIC 19.- Beneficios a empleados: Cambios en la medicidn y reconocimiento de gastos de beneficios
definidos y beneficios por terminacion.

NIIF 10.- Estados financieros consolidados,

NIC 27.- Estados financieros separados

NIIF 13.- Medicién a valor razonable

NIIF 12.- Revelaciones de intereses en otras entidades

NIIF 20.- Costos de desmonte en la fase de produccion de una Mina a Cielo Abierto

La adopcién de estas normas no tuvo un impacto significativo para las operaciones de la compaiiia.



Normas Internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas atin no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas
pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de la compaiiia. En
este sentido, se indican las normas enmiendas emitidas que la Compafiia razonablemente prevé que
resultaran aplicables en el futuro. La compafiia tiene la intencién de adoptar esas normas y enmiendas
cuando entren en vigencia.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015.
Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 ‘“Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicién”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB
emitié la NIIF 9 y las disposiciones de revelacién transitorias. La NIIF 9 no quiere reestructurar
informacion comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectlien revelaciones
adicionales en la transicion de la compaiiia a esta NIIF 9.

NIIF 10.- Estados financieros consolidados, NIIF 12-Revelaciones sobre participaciones en
otras entidades, NIC 27 Estados financieros separados (revisada)

Las enmiendas tienen vigencia para los periodos anuales que se inciden a partir del 1 de enero de
2014. Establecen una excepcion al requisito de la consolidacién de las entidades que cumplen con la
definicidn de inversién de patrimonio de acuerdo a la NIIF 10. La excepcidn de no consolidar requiere
que estas inversiones se contabilicen a valor razonable con efecto en resultados.

A la fecha, la Gerencia de la Compafiia se encuentra analizando el impacto que las normas y enmiendas
tendran en sus operaciones; sin embargo, estima que la adopcion de estas normas y enmiendas no resultaran
en cambios significativos.

Otras nomas y enmiendas emitidas pero que aln no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los
estados financieros de la compaiiia y que la Gerencia de la Compafiia prevé que no lo seran aplicables en el
futuro, se resumen como sigue:

Fecha efectiva de
vigencia

NIC 32-Compensacion de activos y 1 de enero de 2014

pasivos financieros (revisada)

Normas

NIC 39 - Novacién de derivados y
continuacion de contabilizacion de 1 de enero de 2014
coberturas (revisada)

NIIF 21 - Gravamenes 1 de enero de 2014




4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF para PYMES, requiere que
la administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la compafiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros en opinion de la administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones vy juicios contables que la administracién ha utilizado en el
proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo o en aquella fecha que se considere necesario, la administracion analiza
el valor de los activos para determinar si existe algun indicio, que los referidos activos hubieran sufrido una
perdida por deterioro. En caso que exista algun indicio, se realiza una estimacion del importe recuperable del
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo, se construye la correspondiente provision
por deterioro por la diferencia, con cargo a los resultados integrales. La compafiia no ha identificado indicios
de pérdidas por deterioro en sus activos.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de
mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan intereses y los depdsitos en bancos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en la relacién
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una perdida financiera. La compafiia se
encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar) y sus actividades
financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas los
procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo. La compafiia ha evaluado como baja la
concentracion del riesgo de crédito con respecto a los deudores comerciales, considerando que al menos el
90% de las ventas son efectuadas al contado.



Riesgo de liquidez

La compaiiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la compafiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a
través del uso de préstamos (de requerirse). El acceso a fuentes de financiamiento estd suficientemente
asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los
actuales prestamistas si esto fuera necesario.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
instrumentos financieros fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de
la compaiiia al riesgo de tasa de interés es relacionada principalmente con las obligaciones financieras con
tasas de interés reajustables.

Gestion de capital

El objetivo principal de la gestion de capital de la compafiia es asegurar que esta mantenga una calificacién
de crédito sdlida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el valor para los
accionistas. La compafiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los cambios en las
condiciones econémicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la compafia puede modificar
pagos de dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2013 no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital en la
compafia.

Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado de la fecha de la medicion. Una medicion
a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo tiene lugar: en el
mercado principal de activo o pasivo; o en ausencia del mercado principal, en el mercado en el mercado més
ventajoso para el activo 0 pasivo para estimar los valores razonables se utilizaron los siguientes métodos y
supuestos:

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar terceros, cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas,
proveedores, otras cuentas por pagar y otros activos financieros se aproximan a sus respectivos importes en
libros debido, en gran medida a los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.



Nota 6.- Composicion y evolucion de los componentes de los Estados
Financieros

6.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se
formaban de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)

Caja Chica 0.00 100.00
Bancos 10.889.44 142.917.75
Total 10.889.44 143.017.75

La Comparfia mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de
América Asi también la caja chica constituye fondos destinados para adquisiciones
menores que son mantenidos en la Comparniia.

6.2 Deudores comerciales, neto

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los deudores comerciales se formaban de la
siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)
Clientes 41.995.10 37.809.14
Provision incobrables (1.181.46) (1.181.46)
Total 40.813.64 _36.627.68

Clientes - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan se clasifican como activos
financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos son clasificados como
activos corrientes.



El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias. No se hace ningun
recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar.

Provisién de incobrables - Se establecid que el saldo contenido como provision de
cuentas incobrables es suficientemente razonable en relacién al rubro de clientes por
cobrar, en tal virtud no se realiz6 otra valoraciéon adicional de una provision por
incobrabilidad, dentro de los parametros establecidos por la NIC 39 Instrumentos
Financieros- Reconocimiento y Medicion.

Para determinar la provision adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en
consideracién el reporte de cartera separada por edades de vencimiento.

6.4  Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las otras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2013 2012

(en U.S. dolares)

Anticipo proveedores 11.030.46 58.038.99
Otros anticipos entregados 59.455.35 5.000.00
Total 70.485.81 63.038.99

6.3  Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los impuestos en el activo se formaban de la
siguiente manera:
... Diciembre 31,...
2013 2012

(en U.S. dolares)

Impuestos anticipados 0.00 9.175.89
Retenciones a favor del IVA 63.008.48 39.815.92
Retenciones a favor del Impuesto a la Renta 39.418.47 28.455.01

Total 102426.95 77.446.82



6.5 Propiedad planta y equipo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la propiedad, planta y equipo se formaban de la

siguiente manera:
... Diciembre 31,...
2013 2012

(en U.S. dolares)

Costo o valuacién 127.712,54 124.864,4
Depreciacion acumulada y deterioro (77.697.11) (84.569.4)
Total 50.015.43 40.294.99
Clasificacion:

Muebles y enseres 5.795.28 5.687.50
Equipo de computacién 20.383.08 4.536.65
Vehiculos 19.929.13 28.153.56
Otro bienes 3.907.94 1.917.28
Total 50.015.43 40.294.99

6.6 Activos financieros no corrientes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, activos financieros se formaban de la siguiente
manera:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)

Inversiones en Bussines Center Condado 0.00 31.803.26
Inversiones en Bussines Center Granados 19.842.04 7.867.13

Inversiones en Proyecto La Occidental 33.030.70 27.080.70
Otras Inversiones 1.926.00 1.800.00

Total 4.798.74 _68.551.09



6.7 Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por pagar comerciales se formaban de la

siguiente manera:

Proveedores comerciales

Otros por pagar

Total

w

... Diciembre 31,...

(en U.S. dolares)

95.208.95
4.000.00

99.208.95

N

66.073.71
4.000.00

70.073.71

El vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compania se ubica en un rango de

45y 90 dias.

6.8 Pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Retenciones por Impto. a la renta
Impuesto IVA por pagar y retenciones

Total

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a) Situacién fiscal

... Diciembre 31,...

2013

22.643.10
6.106.17

15.649.86

44.399.1

12

17.717.41
10.501.18
20.204.91

48.423.50

La Compaiia no ha sido fiscalizada desde su domiciliacion en el afio 2001.De acuerdo
con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.



(b) Determinacién y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del
impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su
anticipo por el periodo de cinco anos, con el correspondiente pago de intereses.

(c) Tasas del impuesto a la renta
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de

tasas de

Ano fiscal impuesto
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando efectlen el correspondiente aumento de capital
hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del
impuesto a la renta.

(d) Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afo
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion,
salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en



general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

(e) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se
incremento del 2% al 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

o Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

o Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afno,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

o Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

o Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del
impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion.

6.9 Anticipos de clientes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta de anticipos de clientes se formaba de la
siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2013 2012

(en U.S. ddlares)

Anticipo clientes 40.839.34 197.403.88
Total 40.839.34 197.403.88

6.10 Patrimonio

a) Capital emitido



Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social estaba constituido por 10.000 acciones
ordinarias respectivamente, totalmente pagadas de 1 délar cada una.

El detalle de los accionistas de la Compariia al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Numero de
Nombre de accionista acciones Participacion %
Alexis Galarza Altamirano 5.000 50%
Sandra Labrada Cuevas 5.000 50%
Total 10.000,00 100%

b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la
Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

c) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF-

Los resultados de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", separado del resto
de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los
accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a
una participacién sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién de la Compania.

6.11 Ingresos y costo de ventas de actividades ordinarias



Durante los afios 2013 y 2012 los ingresos ordinarios y sus respectivos costos de venta,
se formaban de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2013 2012
Ventas Locales 1°334.172.49 1°038.147.99
Costo de Ventas (989.807.25) (806.208.22)
Utilidad Bruta en ventas 344.365.24 231.939.97

6.12 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania en 28 de marzo del 2014 y seran presentados
a los Socios para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiia, los estados
financieros seran aprobados por los socios sin modificaciones.



