MASISA ECUADORSS. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS Notas 31/12/19 31/12/18
(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 711 582
Inversiones en activos financieros 40
Cuentas por cobrar 5 3,377 3,826
Inventarios 6 4,902 4,710
Impuestos corrientes 9 527 548
Otros activos _ 18 _ 12
Total activos corrientes 9,535 9,718

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Muebles y equipos 15 4
Impuestos diferidos 9 98 253
Activos por derecho de uso 7 1,462

Otros activos 76 _ 4
Total activos no corrientes 1,651 261
TOTAL 11,186 9,979

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Pasivo por arrendamiento
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivo por arrendamiento

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva Legal
Déficit acumulado

Total patrimonio

TOTAL

Notas

10

12

31/12/19

31/12/18

(en miles de U.S. ddlares)

8,302
509
29
343
9,183

7,904
488
72

8,464
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MASISA ECUADORSS. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Notas

INGRESOS
COSTO DE VENTAS 13
MARGEN BRUTO

Gastos de administracién y ventas 13
Otros ingresos

(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO A LA RENTA: 9
Corriente
Diferido

(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partida que no se reclasificard posteriormente a
resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

31/12/19 31/12/18
(en miles de U.S. ddlares)

12,551 13,193

(11,128) (11,388)

1,423 1,805

(1,975) (1,635)

17 10

(535) 180

(59)

(155) 54

(690) 175

12 7

(678) 182
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MASISA ECUADORSS. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital
social

Enero 1, 2018 505

Utilidad del afio
Aumento de capital, nota 12 1,100
Otro resultado integral

Efecto de pérdida esperada, nota 2

Diciembre 31, 2018 1,605
Pérdida del afio

Apropiacién

Otro resultado integral

Otros

Diciembre 31, 2019 1,605

Ver notas a los estados financieros

Aportes para futuras Reserva Déficit
capitalizaciones Legal acumulado
... (en miles de U.S. ddlares) ...
1,100 (340)
175
(1,100)
7
_ — _(5)
(163)
(690)
17 (27)
12
_ — _(1)
17 (859)
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MASISA ECUADOR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del afio

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto

utilizado en las actividades de operacién:
Depreciaciones
Amortizacion de activo por derecho de uso
Provisién para inventario de lento movimiento
Provisidn (reversos) por cuentas incobrables
Impuesto a la renta corriente y diferido
Provisién para beneficios definidos
Flujos de efectivo en operacién antes de cambios

en capital de trabajo

(Incremento) y disminucién en:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Activo por derecho de uso
Incremento y (disminucion) en:
Cuentas por pagar e impuesto corriente
Obligaciones acumuladas
Pasivo por derecho de uso
Obligaciones por beneficios definidos
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion
Impuesto a la renta pagado

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacién

(continda...)

Ano terminado
31/12/18

31/12/19

(en miles de U.S. ddlares)

(690)

380
120
13
155
28

14

434
(312)
(38)
(1,842)

619
(42)
449
(16)
(734)
(180)

(914)

175

(38)
29

_ @
168
(1,418)

(1,401)
109

2,625
29

112
(225)

(113)




MASISA ECUADOR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Aio terminado
31/12/19 31/12/18
(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de equipo vy flujo neto de efectivo utilizado en actividades

de inversién _(19) _(2)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de arriendos y flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

financiamiento 1,062
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neta del afio 129 (115)
Saldos al comienzo del afio 582 697
SALDOS AL FIN DEL ANO 711 582

Ver notas a los estados financieros
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MASISA ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. INFORMACION GENERAL

Masisa Ecuador S. A. se constituyd en Ecuador el 18 de noviembre de 2002, e inicid sus operaciones a
partir del afio 2003. Su domicilio es Urbanizacién Ciudad Coldn, Etapa 1, Edificio Corporativo 3, Piso 4,
Oficina 405, Guayaquil - Ecuador.

La Compaiiia forma parte de las empresas del Grupo MASISA, el cual se dedica entre otras actividades a la
produccién y comercializacion de tableros aglomerados, MDF, melaminas, y molduras prepintadas de MDF.
Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo, entre otras
actividades, una o mas etapas de produccidn, distribucidn y venta de los productos. Las operaciones de
Masisa Ecuador S.A. corresponden principalmente a la importacién y venta de tableros y puertas de
madera, comprados principalmente a su compafiia relacionada Masisa S. A. (Chile). En consecuencia, las
actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos
existentes con el resto de las compaiiias del referido grupo econémico.

En el afio 2019, la Compafiia presenta una pérdida de US$690,288 debido a que las operaciones de la
Compaiiia se vieron afectadas por la contraccion del mercado, incremento en los costos de sus productos,
lo que le restdé competitividad en los precios de sus productos respecto de la produccion nacional; de tal
manera que los ingresos por ventas de este periodo fueron insuficientes para cubrir los costos y gastos
operativos.

A la fecha de emision de los estados financieros, el Accionista mayoritario confirmé su apoyo financiero y
cualquier otro soporte necesario para continuar la operacién de la Compaiiia.

La controladora inmediata y final de la Compaiiia es Masisa S. A., entidad constituida en Chile.
La informacién que se incluye en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el aio actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.



Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 16 Arrendamientos

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos (emitida por el IASB en
enero de 2016) que es efectiva para periodos anuales que comienzan en o a partir del 1 de enero
de 2019.

La NIIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados con respecto a la contabilidad de
arrendamientos. Se introducen cambios significativos en la contabilidad del arrendatario,
eliminando la distincién entre arrendamiento operativo y financiero, y estableciendo el
reconocimiento de un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, en la fecha de
comienzo de todos los arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o
de activos de bajo valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para
el arrendador permanecen significativamente sin cambios. Los detalles para los nuevos
requerimientos se describen en la nota 3. El impacto inicial de la adopcién de la NIIF 16 en los
estados financieros de la Compaiiia se describe a continuacion.

La fecha de aplicacién inicial de la NIIF 16 para la Compafiia fue el 1 de enero de 2019.

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque retrospectivo modificado, es decir, los
importes comparativos no son re-emitidos y el pasivo es calculado como el valor presente de los
arrendamientos vigentes, descontados utilizando la tasa incremental de endeudamiento a la fecha
de transicidn. El activo por derecho de uso es igual al pasivo por arrendamiento.

(a) Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compaiiia ha determinado aplicar la solucién practica disponible para la transicién a la NIIF 16
para no revalorar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por lo tanto, la definicidon de un
arrendamiento conforme a la NIC 17 y la CINIIF 4 continta aplicdndose a los contratos suscritos o
modificados previo al 1 de enero de 2019.

El cambio en la definicion de un arrendamiento principalmente se refiere al concepto de control.
La NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento en funcién de si el cliente tiene
derecho a controlar el uso de un activo identificado, por un periodo de tiempo, a cambio de una
contraprestacion. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de laNIC 17 y de la
CINIIF 4.

La Compaiiia aplica la definicion de un arrendamiento y las guias relacionadas delineadas en la NIIF
16 a todos los contratos suscritos o modificados en o partir del 1 de enero de 2019. Parala
adopcion inicial de NIIF 16, la Compaiiia llevd a cabo un proyecto de implementacion, que reveld
que la nueva definicién de arrendamiento bajo NIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance
de los contratos que cumplen la definicién de arrendamiento para la Compaiiia.

(b)  Impacto en la contabilidad del arrendatario

(i) Arrendamientos operativos anteriores
La NIIF 16 cambia la forma en que la Compaiiia contabiliza los arrendamientos previamente

clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los cuales se mantenian fuera del
estado de situacidn financiera.
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(c)

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos (exceptuando los mencionados
posteriormente), la Compaiiia:

a) Reconoce los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento en el estado de
situacion financiera, medido inicialmente al valor presente de la serie de pagos por
arrendamiento futuros, con el activo por derecho de uso ajustado por el valor de cualquier
pago de arrendamiento prepagado o acumulado de acuerdo con la NIIF 16: C8 (b) (ii).

b) Reconoce la depreciacién de los activos por derecho de uso y el interés generado por los
pasivos por arrendamiento en el estado de resultado integral;

c) Separa el valor total de efectivo pagado a capital (presentada dentro de las actividades de
financiamiento) y a interés (presentado dentro de las actividades de financiamiento) en el
estado de flujos de efectivo.

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta) se reconocen en la
medicién inicial como parte de los activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamiento,
anteriormente bajo NIC 17 se generaba el reconocimiento de un incentivo en arrendamientos,
amortizado como una reduccidn de los gastos por arrendamiento, generalmente bajo el método de
linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a la NIC 36.

La Compaiiia ha utilizado la siguiente solucion practica al aplicar el enfoque retrospectivo
modificado, a los arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo
la NIC 17, la Compaiiia ha aplicado una tasa de descuento Unica para un portafolio de
arrendamientos con caracteristicas razonablemente similares.

(ii) Arrendamientos financieros previos

Para los arrendamientos que se clasificaron como arrendamientos financieros bajo NIC 17, el
importe en libros de los activos arrendados y obligaciones bajo arrendamientos financieros
medidos aplicando la NIC 17 inmediatamente antes de la fecha de aplicacion inicial es reclasificado
a activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento respectivamente sin ningun ajuste,
excepto en los casos en que la Compafiia ha elegido aplicar la exencién de reconocimiento por
arrendamientos de bajo valor.

Al 1 de enero del 2019 y al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no posee arrendamientos
financieros, por lo tanto, este cambio no tuvo impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

Impacto financiero de la aplicacion inicial de la NIIF 16

El promedio ponderado de la tasa incremental por préstamos del arrendatario aplicada a los pasivos
por arrendamientos reconocidos en el estado de situacién financiera al 1 de enero de 2019 es del
6.90%.

Impactos de la aplicacidn inicial de CINIIF 23 - Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a
las ganancias

CINIIF 23 establece como determinar la posicién fiscal contable cuando hay incertidumbre
respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La interpretacidn requiere:
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2.1

. Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o como grupo; vy,

. Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto utilizado, o
propuesto a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de impuestos a las ganancias:

. En caso afirmativo, se debe determinar la posicidn fiscal contable de manera consistente
con el tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones de impuesto a la renta.

. En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinacién de la
posicidn fiscal contable utilizando el monto mas probable o el método del valor esperado.

La adopcién de la CINIIF 23 no tuvo impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atn no efectivas - A |la fecha de aprobacion de los
estados financieros, la Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero alin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
IIF Titulo en o después de

Modificaciones a IAS 1

e lAS 8 Definicion de materialidad Enero 1, 2020
Marco Conceptual Marco Conceptual de las Enero 1, 2020
Normas IFRS

Modificaciones a IAS 1 e IAS 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad contenida en la IAS 1,
haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de
materialidad en las Normas IFRS. El concepto de oscurecer informacién material con informacidn
inmaterial se ha incluido en la nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian influir” a “podria
esperarse razonablemente que influyan”.

La definicién de materialidad en la IAS 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicion de
materialidad en la IAS 1. Ademas, el IASB modificé otras normas y el Marco Conceptual que contenian
una definicién de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacién se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o después
del 1 de enero de 2020, con aplicacidn anticipada permitida.

Marco Conceptual de las Normas IFRS
Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacion el 29 de marzo de 2018,
el IASB también emitid las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las Normas IFRS. El

documento contiene modificaciones para las IFRS 2, 3, 6, 14, 1AS 1, 8, 34, 37, 38, IFRIC 12, 19, 20, 22 y
SIC 32.
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Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las referencias
al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado. Algunos
pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cudl version se refieren (al Marco IASC adoptado
por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcién anticipada permitida.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico excepto por las obligaciones por beneficios a empleados que son valorizadas en base a
métodos actuariales, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante. El cual
estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el intercambio
de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoraciéon. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicidn
y o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion
de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la

medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S. ddlares,
excepto cuando se especifique lo contrario.
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3.4

3.5

3.6

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. El costo se
asigna utilizando la férmula del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un analisis de la
posibilidad real de utilizacién en la operacion.

Muebles y equipos

3.5.1  Medicién en el momento del reconocimiento — Se miden inicialmente por su costo y
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

3.5.2  Medicion posterior al reconocimiento — Después del reconocimiento inicial, los muebles y
equipos son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

3.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles — El costo de los muebles y equipos, se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y método de depreciacidn
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Clase de activos: Vida util (en afios)
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacién y comunicaciéon 3

3.5.4  Retiro o venta de muebles y equipos — Una partida de muebles y equipos se da de baja
cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del activo a
través de su utilizacion continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de muebles y equipos es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Arrendamientos — La Compaiiia ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque retrospectivo modificado
y, por lo tanto, la informacidn comparativa no ha sido reexpresada y se presenta segun la NIC 17.
Los detalles de las politicas contables segtin la NIC 17 como la NIIF 16 se presentan por separado a
continuacién.

Politicas aplicables a partir del 1 de enero de 2019 - La Compafiia evalua si un contrato es o
contiene un arrendamiento al inicio del contrato. La Compafiia reconoce un activo por derecho de
uso y un correspondiente pasivo por arrendamiento respecto a todos los contratos de
arrendamiento en los que sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo (plazo
de 12 meses o menos) y los de activos de bajo valor. Para estos arrendamientos, la Compaiiia
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reconoce los pagos de renta como un gasto operativo bajo el método de linea recta durante el
periodo de vigencia del arrendamiento, a menos que otro método sea mas representativo del
patréon de tiempo en que los beneficios econdmicos de los activos arrendados son consumidos.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos de rentas que
no se han efectuado a la fecha de inicio, descontado por la tasa implicita en el contrato. Si esta
tasa no puede ser facilmente determinada, la Compaiiia utiliza su tasa incremental.

Los pagos de renta incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento consisten en pagos de
renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo por arrendamiento
recibido;

El pasivo por arrendamiento se presenta como en un rubro separado en el estado de situacién
financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente por el incremento del valor en libros
para reflejar los intereses devengados del pasivo por arrendamiento (usando el método de interés
efectivo) y reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos de renta realizados.

La Compaiiia mide nuevamente el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste correspondiente al
activo por derecho de uso relacionado) siempre que:

. El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio significativo en las
circunstancias del arrendamiento, que resulta en un cambio en la evaluacidn del ejercicio de
opcidn de compra, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento es medido descontando los pagos
de renta revisados usando una tasa de descuento actualizada.

. Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en indices o tasas, o un
cambio en el pago esperado de un valor residual garantizado, en cuyos casos el pasivo por
arrendamiento se revaltia descontando los pagos de renta revisados utilizando la misma tasa
de descuento (a menos que el cambio en los pagos de renta se deba a un cambio en una tasa
de interés variable, en cuyo caso se usa una tasa de descuento actualizada).

. Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacién del arrendamiento no se
contabilice como un arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se
revalla con base en el plazo del arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta
revisados usando una tasa de descuento actualizada a la fecha de entrada en vigor de la
modificacién.

La Compaiiia no realizé ninguno de los ajustes mencionados en los periodos presentados.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicidn inicial del pasivo por arrendamiento
correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la fecha de inicio, menos cualquier
incentivo por arrendamiento recibido y cualquier costo inicial directo. La valuacidn subsecuente es
el costo menos la depreciacidon acumulada y pérdidas por deterioro.

Los activos por derechos de uso se deprecian durante el periodo que resulte mas corto entre el

periodo del arrendamiento y la vida util del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la
propiedad del activo subyacente o el costo del derecho de uso del activo refleja que la Compaiiia
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3.7

espera ejercer una opcién de compra, el activo por derecho de uso se depreciard sobre la vida util
del activo subyacente. La depreciacidn comienza en la fecha de inicio del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son presentados como un rubro separado en el estado de
situacion financiera.

La Compaiiia aplica la NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso esta deteriorado y
contabiliza cualquier pérdida por deterioro identificada como se describe en la politica de
“Deterioro del valor de los activos tangibles”.

Los arrendamientos con rentas variables que no dependen de un indice o tasa, no son incluidos en
la medicién del pasivo por arrendamiento y del activo por derecho de uso. Los pagos relacionados
son reconocidos como un gasto en el periodo en el que sucede el evento o condicién que
desencadena los pagos y son incluidos en el concepto de “Gastos operacionales” en el estado de
resultados.

Como solucidn practica, la NIIF 16 permite no separar los componentes que no son
arrendamientos y en su lugar contabilizar cualquier arrendamiento y sus componentes de no
arrendamientos asociados como un solo acuerdo. La Compafiia no ha utilizado este expediente
practico. Para contratos que contienen componentes de arrendamiento y uno o mas
arrendamientos adicionales o que no son arrendamientos, la Companiia asigna la contraprestacion
del contrato a cada componente de arrendamiento bajo el método del precio relativo de venta
individual del componente de arrendamiento y precio relativo de venta agregado para todos los
componentes de no arrendamiento.

Politicas aplicables antes del 1 de enero de 2019 - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento, salvo que resulte mds representativa otra base sistematica de reparto por reflejar
mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario. Las
cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los que sean
incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos se
reconoceran como pasivos. El beneficio acumulado de los incentivos se reconoce como una
reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta, salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén
temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la
Compaiiia evalla los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
de valor (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.
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3.8

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros, el importe en
libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se
reconocen inmediatamente en el resultado del periodo. Cuando una pérdida por deterioro de
valor es revertida posteriormente, el importe en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no
excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro de valor para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro
de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se identificaron indicios de deterioro de sus activos
tangibles.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

3.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afos futuros, y que excluye
partidas que nunca serdn imponibles o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

3.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la
diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera,
al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de
sus activos y pasivos.
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La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

3.9 Beneficios a trabajadores

3.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el “Método de la Unidad de Crédito Proyectada”, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficios
definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (en caso
de existir) se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la gananciasy
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Las
remediciones incluidas en el otro resultado integral no son reclasificadas posteriormente.
Los costos de servicios pasados son reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la
modificacién o reduccion del plan ocurre, o cuando la Compafiia reconoce los costos de
restructuracion relacionados o los beneficios de terminacidn, lo que ocurra primero.

3.9.2 Participacion de trabajadores — La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la
renta, de acuerdo con disposiciones legales.

3.10 Venta de bienes — Se miden en funcion de la contraprestacion a la que la Compaiiia espera tener
derecho a recibir en un contrato con cliente y excluye los montos cobrados en nombre de
terceros. La Compafiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto al
cliente.

La Compaiiia vende sus productos terminados de tableros y complementarios a través de los
puntos de venta de sus clientes minoristas. De acuerdo a las practicas comerciales, los clientes
tienen derecho a devolucién de sus productos en un plazo de 30 dias. Al 31 de diciembre del 2019,
no se presentaron devoluciones en relacion a los ingresos del afio, por lo que, la Administracién de
la Compaiiia considera que, si existiera un error, éste no seria de impacto significativo a los estados
financieros.
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3.11

3.12

3.13

3.14

Costos y gastos — Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en
el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros, no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en los resultados del afio.

Instrumentos financieros — Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad del
grupo pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de
ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros — Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares de activos financieros
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos

financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al
costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales; y

. los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital
pendiente.

Los activos financieros que posee la Compafiia medidos al costo amortizado es como sigue:

Efectivo y bancos - Incluyen aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en cuenta corriente
en banco local.
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Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar; las cuales son registradas a su valor
razonable y son medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales poseen un periodo de crédito promedio
de 30 hasta 90 dias.

(i) Elcosto amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.

Para los activos financieros, distintos a los comprados u originados con deterioro (es decir, activos
que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa
que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y
valores pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos
de transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a
través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas
corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los
activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva
ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito
esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el
reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la amortizacién acumulada,
usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un
activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida
por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para instrumentos
de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de
interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos
posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma
que el activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la
aplicacién del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compaiiia reconoce los
ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo amortizado del activo
financiero de su reconocimiento inicial. El cdlculo no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de
crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no se
encuentre deteriorado.
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Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provisidn para pérdidas de crédito esperadas sobre las cuentas por
cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacién para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero.

La Compaiiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas por
cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de
provisién basada en la experiencia de pérdidas histéricas de la Compaiiia, ajustada por factores
que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacién de
condiciones actuales y proyeccién de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor
del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian surgir de
todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero.
En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcién de pérdidas de
crédito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que
son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados financieros.

(ii) Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de presentaciéon de informes con el riesgo de incumplimiento en
el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, La
Compaiiia considera informacidn cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable,
incluyendo la experiencia histdrica y la informacidn prospectiva que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacion prospectiva considerada incluye proyecciones de la
industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes econémicos de expertos,
analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de investigacién y otras organizaciones
similares, asi como la consideracion de diversas fuentes externas de informacidén econémica
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compafiia.

En particular, la siguiente informacién se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

. Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o externa del
instrumento financiero;

. Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito para un
determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de
crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el tiempo o el grado en
que el valor razonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado;

. Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, financieras o
econdmicas que se espera que causen una disminucion significativa en la capacidad del

deudor de cumplir sus obligaciones.

. Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor;
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. Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del mismo
deudor;

. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, econémico o
tecnolégico del deudor que resulta en una disminucidn significativa en la capacidad del deudor
de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacidn anterior, la Compaiiia presume que el riesgo
de crédito de un activo financiero no garantizado ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mds de 30 dias de mora, a menos
que la Compaiiia tenga informacién razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo de crédito de un instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determiné que el riesgo
de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se
determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo
de efectivo en el corto plazo, y

(3) cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo plazo podrian, pero
no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de caja.

La Compaiiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el activo
tiene una calificacion crediticia interna de "desempefio". La calificacién “desempefio” significa que

la contraparte tiene una posicién financiera sélida y no hay importes vencidos.

(ii) Definicidon de incumplimiento

La Compaiiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracidn de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histdrica indica que los activos
financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables:

. Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del deudor;

. Informacidn desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco
probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido el Grupo, en su totalidad (sin tener
en cuenta ningun tipo de garantia en poder del grupo).

Independientemente del analisis anterior, la Compafiia considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 30 dias de mora, a menos que La
Compaiiia tenga informacién razonable y soportable para demostrar que un criterio
predeterminado mas amplio es mas apropiado.
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(iii) politica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el deudor se
encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion,
por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacion o ha entrado en un proceso de
quiebra, en cuyos casos, la Compafiia inicia el tramite legal para ejecutar las garantias reales que
posea. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacién de la Compaiiia y directrices de su
Casa Matriz, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier
recuperacion realizada se reconoce en resultados.

(iv) Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién al
incumplimiento. La evaluacidon de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacion prospectiva como se
describié anteriormente.

En cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para los activos financieros, esto estd representado
por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; determinado en funcién de la
tendencia histdrica, la comprensidn de la Compaiiia de las necesidades financieras especificas de
los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compaiiia de conformidad con el
contrato y todos los flujos de caja que la Compaiiia espera recibir, descontados al tipo de interés
efectivo original.

La Compaiiia tiene un riesgo de pérdida bajo, debido a que su cartera se encuentra garantizada
con contrato de seguro y garantias reales. La Compafiia tiene provisionado cuentas por cobrar sin
garantias que se encuentre con vencimiento mayor a 360 dias.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta
de provisidn para cuenta incobrables, y no reduce el importe en libros del activo financiero en el
estado de situacion financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros — La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continuda reteniendo el
control del activo transferido, la Compafiia reconocera su participacién en el activo y cualquier
obligacidn asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo garantizado por los recursos recibidos.
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Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se reconoce en resultados
del afo.

3.15 Pasivos financieros — Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos financieros que no
son (i) contraprestacidn contingente de un adquirente en una combinacién de negocios, (ii)
mantenidos para negociar, o (iii) designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método
para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses
durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos) a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al
costo amortizado de un pasivo financiero.

Los principales pasivos financieros medidos al costo amortizado son las cuentas por pagar a
proveedores y compaiiias relacionadas, cuyos términos son a corto plazo y no poseen componente
de financiamiento.

Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compaiiia da de baja los pasivos financieros cuando,
y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o han expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagaday
pagadera se reconoce en resultados

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Companiia, que se describen en la nota 3, la Administracion
esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros
de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se
basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion, si la revisidn afecta
solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los periodos futuros si la revisién afecta a los periodos
actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiia
La Administracion ha efectuado el proceso de aplicacion de las politicas contables y no se ha

identificado juicios criticos que tuvieren un impacto significativo en los montos reconocidos en los
estados financieros.
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4.2

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones
en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por beneficios
definidos - Las obligaciones por prestaciones de beneficios definidos de la Compaiiia se descuentan
a una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos
en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes
considerados para la seleccidn de los bonos incluyen el tamafio de la emision de los bonos
corporativos, calificaciéon de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.
Esta presuncién es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a que
pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados financieros.

Cdlculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida de crédito esperada
PCE la Compaiiia utiliza informacion prospectiva razonable y soportable, la cual esta basada en
supuestos para el movimiento futuro de diferentes indicadores econédmicos y cdmo estos se
afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que surge dado el
incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales adeudados y
aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de
garantias y mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicién de PCE. La
probabilidad de incumplimiento es una estimacién de la probabilidad de incumplimiento en un
horizonte temporal dado, cuyo calculo incluye datos histéricos, suposiciones y expectativas de
condiciones futuras.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 3,518 3,846
Provisién para cuentas incobrables _(178) (268)
Subtotal 3,340 3,578
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 32 240
Préstamos a empleados _ 5 8
Subtotal 37 _ 248
Total 3,377 3,826
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Clientes — Representa facturas por ventas de tableros y productos complementarios a sus distribuidores,
los cuales tienen un periodo de crédito de 30 y 90 dias promedio y no generan intereses.

Provision de cuentas incobrables - Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales
se estiman sobre una base colectiva utilizando una matriz de provisiones por referencia a pérdidas
crediticias histéricas considerando la existencia de cartera garantizada. La Compafiia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando el activo financiero tiene mas de 360 dias de vencimiento y la
experiencia histdrica ha indicado que estas cuentas por cobrar generalmente no son recuperables. Ver
nota 3. La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales:

31/12/19

Importe en Cartera Valor expuesto PCE PCE

libros bruto garantizada a pérdida % (USS)
Por vencer 3,105 2,795 310 1.05 6
1-30 131 118 13 1.05
31-90 6 5 1 11.42 1
91-230 52 52 59.75
231 -360 53 53 70.49
Mds de 360 _171 171 100 171
TOTAL 3,518 2,918 600 178

Al 31 de diciembre del 2019:

e La Compaiiia registrd provision de cuentas incobrables por US$14,273 con cargo a resultados del afio,
y existié un castigo de cartera por US$104,355, este valor corresponde a un cliente que se encontraba
en juicio, la cual estaba totalmente provisionada.

e La Administracién de la Compaiiia, no reconocié una provision para los segmentos de 91 a 230 dias y
de 231 a 360 dias debido a que éstas cuentas por cobrar se encuentran garantizadas por garantia
hipotecaria, la cual cubre el 100% del valor adeudado.

INVENTARIOS

31/12/19 31/12/18
Productos terminados 3,635 3,749
Importacién en transito 1,496 1,070
Provisidén por obsolescencia (229) (109)
Total 4,902 4,710

Al 31 de diciembre del 2019, productos terminados e importaciones en transito incluyen tableros
adquiridos principalmente a sus companias relacionadas.

Durante el afio 2019, la Compafiia registrd provisién por obsolescencia por US$107,583 en los resultados
del afio y existieron bajas de inventario por US$41,193.
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ACTIVO POR DERECHO DE USO

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia mantiene dos compromisos de arrendamiento vigentes;
correspondientes a la bodega y oficina administrativa con vencimientos hasta enero 2024.

Activos por derechos de uso Total
Costo:
Enero 1y Diciembre 31, 2019 1,842

Depreciacion acumulada:
Al 31 de diciembre de 2019 (380)

Valor en libros:
Al 31 de diciembre de 2019 1,462

El analisis de la madurez de los pasivos por arrendamientos se presenta en la Nota 10.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18
Cuentas por pagar comerciales:
Compaiiias relacionadas, nota 14 8,010 7,492
Proveedores 264 318
Otras 28 94
Total 8,302 7,904

Al 31 de diciembre del 2019, proveedores representa principalmente compras de bienes y servicios con
proveedores locales y del exterior por US$93,978 y US$170,472, respectivamente, con vencimientos
promedios de 30 hasta 90 dias, los cuales no devengan intereses.

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afo corriente

31/12/19 31/12/18

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto a la renta e ISD 355 290
Crédito tributario de IVA 172 258
Total 527 548

Pasivos por impuestos corrientes:
IVA y retenciones de IVA 13

0o
=
S
o

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 7 8
Provisiones ISD por Pagar 364 340
Total 509 488
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9.2

Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente — Una reconciliacidn entre la
utilidad segln estados financieros de la Compafiia y el gasto por impuesto a la renta corriente es
como sigue:

Ao terminado

31/12/19 31/12/18

(Pérdida) Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta (535) 180
Gastos no deducibles (1) 263 194
Deducciones adicionales (95) (19)
(Pérdida tributaria) Utilidad gravable (367) 355
Impuesto a la renta causado 25% (2) 89
Anticipo calculado (3) 85
Rebaja del 40% (30)
Impuesto a la renta reconocido en resultados 59

(1) Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente provision de ISD por US$91,032 y
provisidn por obsolescencia de inventario por US$107,583.

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante, la tarifa impositiva se
incrementa al 28% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del 28%. Los accionistas directos o
indirectos de la Compafiia no se encuentran domiciliados en paraisos fiscales, por lo tanto, la
tarifa del impuesto a la renta aplicable para el 2019 fue de 25%, nota 1.

(3) Hasta el afio 2018, de acuerdo con disposiciones legales, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

Para el afio 2019, la Compaiiia no determind ni anticipo de impuesto a la renta ni impuesto a la
renta causado. Consecuentemente, la Compaiiia no registré impuesto a la renta corriente en el
estado de resultado integral.

A la fecha de aprobacion de los estados financieros adjuntos, las declaraciones de impuestos no

han sido revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones
de los afios 2016 al 2019.
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9.3 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta

Ao terminado

31/12/19 31/12/18

Saldos al inicio del afio 290 322
Provisidn (89)
Rebaja del 40% - 30
Total gasto de impuesto a la renta (59)
Recuperaciones (115) (198)
Pagos efectuados:

Retenciones en la fuente 133 138

Impuesto a la salida de divisas ISD 47 _87
Saldos al final del afio 355 290

9.4 Saldos del activo por impuesto diferido
Saldos al
comienzo Reconocido en Saldos al fin
del afio los resultados del afio

Afno 2019

En relacion a:

Provision de ISD 85 9 94
Pérdidas tributarias 164 (164)

Provisién OBD 4 4
Total 253 (155) 98
Afno 2018
En relacion a:

Provision de ISD 54 31 85
Pérdidas tributarias 145 19 164
Provisién OBD - 4 4
Total 199 54 253

9.5  Aspectos tributarios

En diciembre 31 del 2019, se publicé en Registro Oficial la "Ley de Simplicidad y Progresividad
Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales. Las principales reformas se
relacionan con retenciones por pago de dividendos, deducciones de la base imponible de
impuesto a la renta, servicios gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de
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impuesto a los consumos especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; vy,
establecimiento de una contribucidn adicional anual por tres afios, ente otras. La Ley tiene
vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la Compafiia no ha determinado impactos en
los estados financieros al 31 de diciembre del 2019.

9.6  Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a USS15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia, el cual determina si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas del exterior durante el afio 2019 no supera el importe acumulado
mencionado.

10. PASIVO POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO

31/12/19
Andlisis de madurez:
2020 437
2021 432
2022 432
2023 432
Menos: Intereses no devengados (222)
Total 1,511
Corriente 343
No corriente 1,168
Total 1,511

La Compaiiia no enfrenta un riesgo de liquidez significativo respecto a sus pasivos por arrendamiento

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
11.1 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado mantenidos por la
Compaiiia es como sigue:

31/12/19 31/12/18

Activos financieros:
Efectivo y banco 711 582
Cuentas por cobrar 3,377 3,826
Inversiones 40
Total 4,088 4,448
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11.2

31/12/19 31/12/18

Pasivo financiero:

Cuentas por pagar 8,302 7,904
Pasivo por arrendamiento 1,511
Total 9,813 7,904

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Companiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Administracidn Corporativa (Casa Matriz), que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Administracion de la Compafiia medidas de mitigacidn, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

11.2.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia.

La Administracién considera que el riesgo de crédito es bajo, debido a que las cuentas
por cobrar comerciales se encuentran garantizadas en un 90% bajo contrato de seguro
de crédito y/o con garantias reales, el cual permite recuperar los saldos en caso de
incumplimiento del cliente.

Antes de aceptar un nuevo cliente, la Compaiiia solicita a la aseguradora de crédito
evaluar la calidad crediticia potencial de un cliente y definir limites de crédito por
cliente. En caso de existir clientes que no son aceptados por el seguro de crédito, la
Compaiiia solicita a sus clientes garantias colaterales, previa aprobacién de Subgerente
de crédito.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas. La evaluacién de

crédito es continua y se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

11.2.2 Riesgo en la tasa de interés — La Compafiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que no mantiene pasivos financieros que generen intereses.

11.2.3 Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez se refiere a la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Compafiia a
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12.

12.1

11.2.4

PATRIMONIO

un valor inferior de mercado para atender necesidades de liquidez. Al respecto La
Administracién de la Compaiiia, es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.

La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo una politica de crédito con sus
clientes, asi como reservas y facilidades financieras, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrard
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Compafiia mitiga este riesgo a través de la obtencién de recursos propios en el curso
normal del ciclo operativo para cubrir sus obligaciones a corto y largo plazo. Al 31 de
diciembre del 2019, la Compafiia no posee obligaciones con instituciones financieras y/o
accionistas.

indice de endeudamiento

El indice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el siguiente:

31/12/19 31/12/18
Deuda (i) 8,912 8,537
Efectivo y bancos (711) (582)
Deuda neta 8,201 7,955
Patrimonio (ii) 763 1,442
indice de deuda neta y patrimonio .09 0.18

(i) La deuda se define como cuentas por pagar, impuestos y beneficios a empleados a
largo y corto plazo, como se describe en las notas 8 y 9.

(ii)  El patrimonio incluye todas las reservas, resultados acumulados y capital de la
Compaiiia que son gestionados como capital.

Capital social — Al 31 de diciembre del 2019, el capital social esta constituido por 1,604,830 acciones

de valor nominal unitario de US$1.00, todas ordinarias y nominativas.
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13.

12.2 Déficit acumulado — Un resumen es como sigue:

Pérdidas acumuladas

Resultados acumulados proveniente de la aplicacidn por

primera vez de las NIIF
Otros resultados derivados de la nueva medicién de la

obligacion de beneficio definido neto de impuesto sobre

larenta

Total

31/12/19

(934)

76

(1)

(859)

31/12/18

(226)

(13)

(163)

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF — Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo
sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econédmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto

en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administracién y ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Compra de tableros

Compra de productos complementario
Gastos de personal

Marketing

Amortizacion por derechos de uso
Asesorias

Seguros

Logistica

Gastos de viaje y representacién
Provision de cuentas incobrables
Depreciacion

Otros

Total

Afo terminado

31/12/19

11,128
1,975

13,103

31/12/19

9,860
1,268
446
420
380
278
58

56

42

14

N
~
w o0

[y
w
=
o
w

31/12/18

11,388
1,635

13,023

31/12/18

9,934
1,454
444
278

297
36
365
49

w b

B
(°8)
o
ND
(V8]
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14.

15.

16.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/12/19 31/12/18
Cuentas por pagar:
Masisa S. A. 8,010 7,447
Masisa Colombia S. A. 45
Total 8,010 7,492

Al 31 de diciembre del 2019, cuentas por pagar incluye importaciones de tableros, las cuales no tienen
fecha de vencimiento y no generan intereses.

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Compras de inventario:
Masisa S. A. 8,010 10,196
Fibranova C. A. 78
Masisa Colombia S. A. 69
Total 8,010 10,343
Servicios recibidos:
Masisa S. A. 75

COMPROMISOS
Servicios de Operacion Logistica:

Durante el afio 2017 y 2018, la Compaiiia suscribié contratos con distintos proveedores, para la
contratacion de servicios de operacion logistica, tales como recepcién, almacenamiento y distribucion de
los productos que la Compaiiia comercializa. En el mes de diciembre del 2018, la Compaiia decidié asumir
la gestidn logistica del inventario, por lo cual, no se renovaron los contratos referidos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansion alrededor del
mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré a esta enfermedad
como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacién, por lo que en esa
fecha se emitidé un decreto presidencial que establecia varias medidas de prevencién y control; sin
embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decreté el “estado de excepcién”, el cual
implica la restriccion de la circulacién en el pais bajo ciertas condiciones.

En razén de estas circunstancias, las operaciones de la Compaiiia se han visto afectadas desde esta ultima
fecha lo que ha ocasionado una disminucién significativa de sus ingresos en comparacion al periodo
anterior (julio 2019). La Administracion de la Compaiiia se encuentran evaluando permanentemente la
situacidn y han definido como prioridades principales las siguientes:
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17.

. Cuidar la salud de sus colaboradores mediante la implementacién de la modalidad de teletrabajo,
con la finalidad de cumplir con las medidas de confinamiento impuestas por el Gobierno.

. En los casos de trabajo presencial se ha implementado un protocolo de bioseguridad para
empleados, clientes, proveedores y cualquier persona que ingrese a las instalaciones de la
Compaiiia. Este protocolo incluye toma de temperatura, aplicacidn de alcohol en las manos,
desinfeccién de calzado y uso obligatorio de mascarilla.

. Comunicacién permanente con clientes y la implementacion de estrategias y promociones que le
permitan incrementar sus ventas.

. Monitorear de forma permanente las recaudaciones de clientes, las cuales se han visto disminuidas
por la pandemia; sin embargo, la Administracién considera que el riesgo de crédito estd mitigado,
en razén que aproximadamente el 90% de la cartera se encuentra garantizada con un seguro de
crédito y garantias hipotecarias.

. Comunicacion constante con casa matriz, quien es a su vez su principal proveedor, con el objetivo
de que los términos de pago se adapten a los niveles de recaudacion de la Compaiiia.

. Reducir gastos considerados como no esenciales, tales como gastos de viaje, capacitacién, entre
otros.

. Posponer inversiones en bienes de capital con el propdsito de preservar los niveles de liquidez.

Esta situacion podria impactar el negocio de la Compania; sin embargo, hasta la fecha de emisiéon de los
estados financieros no es posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta
situacion y la severidad de los posibles efectos.

En adicién a lo antes mencionado, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de los estados
financieros no se produjeron otros eventos que en opinién de la Administracidon pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros de la Compaiiia.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracion de la Compania en abril 28 del 2020 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinidon de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por
los accionistas sin modificaciones.
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