Estados Financieros

MASISA ECUADOR S A

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

(En miles de ddblares estadounidenses)




Masisa Ecuador $. A,
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

{En miles de d&lares de los Estados Unidos de América - MUSS%)

Nota 2013 2012

Activos N-* MUSS$ MUS$
Activos corrientes
Efectivo vy equivalentes al efectivo 630 543
Cuentas porcobrarcoemerciales y otras cuentas 6y17 5 000 5302
por cobrar
Inventarios 7 4.904 4.753
Gastos anticipados 10 15
Activos clasificados como mantenides para la 8 75 94
Total de activos corrientes 10.619 10.707
Activos no corrientes
Cuentas por Cobrar Comerciales 6y17 679 -
Maquinaria, Mobkiliario y Equipo, neto 9 49 29
Ctros Activos 31 1
Totalde activos no corrientes 759 30
Total de activos 11.378 10.737
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales 10y 17 5.330 9.077
Otras cuentas y gastos acumuladoes por pagar 10 724 680
Total de pasivos corrientes 10.054 9.757
Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados y total pasivo no corriente 12 30 24
Totalde pasivos 10.084 9.781
Patrimonio
Capital Social 13 5 5
Resultados acumulados por aplicacién de NIIF 13 76 76
Utilidades disponibles 1.213 875

1.294 956

11.378 10.737
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Masisa Ecuador S. A.

Estado de Resultados Integrales

Afio que termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012

(En miles de do6lares de los Estados Unidos de América - MUSS$)

Nota 2013 2012

N° MUSS MUSS
Ventas netas 16.152 17.189
Costo de las ventas 17 {13.605) {15.746)
Utilidad bruta 2.547 1.443
Otros ingresos 14y 17 1.274 084
Gastos de administracién y ventas 15 (3.329) (2.969)
Ctros gastos 16 (8) (595)
(2.063) (2.580)
Utilidad antes de impuesto a la renta 484 (1.137)
Impuesto a la renta 11 (146) (145)
Utilidad neta <~ 338 {1.282)
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Las notas efi paginas B a 27 son parte integral de estos estados financieros.




Masisa Ecuador S. A.

Estado de Evolucion del Patrimonio

Afo que terminé el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012

{En miles de Délares de los Estados Unidos de América — MUS$)

Resultados Utilidades
acumulados por disponibles Total

Capital aplicacldn de Patrimonio de
Soclal NIIF los accionistas

Saldos al 31 de diciembre del 2011 MUS$ 5 76 2.157 2.238
Utilidad neta - - (1.282) {1.282}
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 5 76 875 856
Utilidad del afo - - 338 338
Ajuste de afios anteriores - - -
Saldos al 31 de Diclembre del 2013 MUS$ ] 76 1.213 1.294
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Masisa Ecuador 5. A

Estado de Flujos de Eectivo

ARo que termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012

{En miles de dolares de los Estados Unidos de América - MUSS$)

Flujos de efectivo de las adividades de operacion:
Lkilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con & efective nete
provisto por 2s actividades de operacion:

Depreciaciones

{Reversidn) rebgja del inventario d valor neto de realizacion

Provisiones para deterioro de cuentas por cobrar

Pérdida en bajas de maquinaria, mobiliario y equipo

Cambio en el valor razonaie de activos disponibles para la venta

Impuesto a fa Rerta

{Aumento) y disminudon en;
Cuentas por cobrar comerciales v oiras cuentas por cobrar
Invertarios
Gastos anticipados
Ctros Activos

Aurento y (dsminucion) en:
Cuentas por pagar comerdiaes y ofras cuentas por pagar
Otras Cuertas y Gastos acumulados por Pagar
Bereficios a los Brpleados

Efedlive neto utilizado en actividades de operacion

Fujcs de efectivo de |las actividades de irversion;
Adquisicién de propiedades y equipos
Disminucion de activos clasificados como mantenidos para la verta
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de inversidn

Incremento (disminucion) neta en el efectivo y equivalentes de efectivo
Hfectivo y equivalentes de efectivo al inicio ddl afio

Efectivo y equi fired del a'o

Nota 2013 2012
N MUSS MUSS
338 (1.282)
15 24
(14) 543
30 2
- 28
19 -
146 145
347 (364)
(137) (524)
5 24
m -
@21) 728
44 783
6 5
377 133
(35 (28)
- 75
(35) 47
88 (82)
543 625
MUSS 631 543

-

"Las notas en péginas 6 a 27 son parte integral de estos estados financieros,




1 ENTIDAD QUE REPORTA

Masisa Ecuador S. A. {en adelante "la Compania™) se constituyd el 23 de octubre de 2002, sin
embargo, inicié sus operaciones a partir del afio 2003. Es una sociedad andnima de nacionalidad
ecuatoriana. Su domicilio registrado es Urbanizacién Ciudad Celon, Etapa 1, Corporative 3, Piso 5,
Oficina 4, Guayaquil - Ecuador. La Sociedad es filial de Masisa S.A. domiciliada en Chile

Los accionistas de fa Compafila son Masisa S.A. y Masisa Overseas L.td., ambas de nacionalidad
Chilena, con el 99.9% y 0.1% de participacién accionaria, respectivamente. Debido a ello Masisa
Ecuador S. A. es una compaiiia extranjera segun el régimen comuin de tratamiento a los capitales
extranjeros previstc en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena que permite
transferir liboremente sus utlidades al exterior, siempre y cuando haya pagado el impuesto & la
renta correspondiente.

La Compaiiia forma parte del grupo de empresas del Grupo Nueva, el cual se dedica entre ofras
actividades a la produccién y comercializacion de tableros aglomerados, MDF, melaminas, y
molduras prepintadas de MDF. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo
econdmico tiene a su cargo, entre otras actividades, una o mas etapas de produccién, distribucion
y venta de los productos. Las operaciones de Masisa Ecuador $.A. corresponden mayormente a la
importacién y venta de tableros y puertas de madera, comprados principalmente a sus compafias
relacionadas Masisa S. A. (Chile), Fibranova C. A. (Venezuela) y Masisa do Brasil Ltda. (Brasil).
En consecuencia, las actividades de la Comparnia y sus resultados dependen fundamentalmente
de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compafiias del referido grupo
economico.

Los estados financieros de Masisa Ecuador 8. A., para el periodo terminado al 31 de diciembre de
2013, fuercn aprobados y autorizados para su emision el 14 de Febrero del 2014.

2 BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

(a) Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros adjuntos han sido preparades de acuerdo con Normas
Internacionales de Infermacion Financiera en adelante (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (1ASB) vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Los estados financieros de Masisa Ecuador S.A., para el perfodo terminado al 31 de diciembre de
2013, fueron aprobados y autorizados para su emision el 14 de Febrero de 2014 y segun las
exigencias estatuitarias seran sometidos a la aprobacidn de la junta de accionistas de la
Companiia.

{b) Bases de Medicién
Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

{c) Moneda funcional y moneda presentacién

Los presentes estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, que es la moneda funcional de la Cempafiia. A menos que se indique lo contrario las



cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en miles de
délares estadounidenses.

(d) Responsabilidad de la Informacion

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de
la Compafiia.

3 Principios contables

En la preparacidon de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Gerencia de la Sociedad, para cuantificar alguncs de los actives, pasivos,
ingresos, gastos y compremisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones se refieren
basicamente a:

i. La valoracion de actives y plusvalia comprada (menor valor de inversicnes o fondos de
comercio) para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos.
i, La vida util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles es razonable, por lo que no
se realizd ningun cambio.
fil. Las hipétesis empleadas para calcular las estimaciones de obsolescencia de inventarios.
iv. La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasives de meonto incierto © centingentes.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor infocrmacion disponible
en la fecha de emisioén de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro okliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos periodos, lo
que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las
correspondientes estados financieros futuros.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad 1 (NIC 1),
estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011, y han
sido aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados financieros.

(a) Propiedad, planta y equipos

Los bienes de Propiedad, planta y equipos scn registrados al costo, mencs depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioros de valor acumuladas. El costo de los elementos de
propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones de
funcicnamiento segun lo previsto por la administracion.

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento se imputan a resultados del ejercicio
en que se producen.

Los costos de ampliacidon, modernizacidén ¢ mejoras que representen un aumento de [a
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida 0til, son capitalizados aumentando el
valor de los bienes.

La utilidad o pérdida resultantes de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la diferencia
entre el precio cbtenido en la enajenacion y el valor registrade en los libros reconociendo el cargo o
abeno a resultados del periodo.

(b} Depreciacion




La Sociedad deprecia los activos de Propiedad, planta y equipo desde el momento en gue los
bienes estan en condiciones de uso. Los elementos de propiedad, planta y equipo son depreciados
usando el método lineal utilizando como base de calculo el costo de Ios bienes, distribuideos
linealmente sobre sus vidas Gtiles estimadas.

A continuacion se presenta un detalle de las vidas dtiles y porcentajes de depreciacion por grupe
de activo:

ANOS DE %DE

TIPO DE BIEN VIDA UTIL DEPRECIACION
Magquinarias y Equipos 10 10%
Equipos de Computacion 3 33%
Muebles de Oficina 10 10%

{c) Activos financieros corrientes y no corrientes

La Sociedad clasifica sus activos financieres dentro de las siguientes categerias de acuerdo con
NIC 39:

— Activos financieros a vaior razonable a través de resultado
— Cuentas por cobrar

La clasificacidn depende del propésito para el cual los activos fueron adquiridos.

La Sociedad clasifica sus activos al momento de! reconocimiento inicial.

Activos financieros a valor razonable a través de resultados

Los activos a valor justo a través de resultados incluyen activos financieros mantenidos para la
venta y activos financieros designados en el reconocimiento inicial a valor justo a través de
resultados.

Los activos financieros son clasificados como disponibles para la venta si son adquiridos con el
proposito de venderlos en el corto plazo.

ii. Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar son activos financleros no derivados, con pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo.

Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste basicamente al efectivo entregado,
menos las devoluciones de principal efectuadas, mas los intereses devengados v no cobrados,
en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacién realizada, en el caso de las
cuentas por cobrar. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha de estade de situacion financiera, en cuyo caso se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y
ofras cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera.

Métedo de tasa de interés efectiva

E! método de tasa de interés efectiva corresponde al método de calcule del costo amertizado de
un activo financiero y de la asignacidn de los ingresos por intereses durante todo el pericdo
correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente
los flujos futuros de efective estimados por cobrar {incluyendo todos los cargos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y



otros premios ¢ descuentos), durante la vida esperada del active financiero. Todos los pasivos
bancarios y obligaciones financieras de largo plazo de la Sociedad, se encuentran registrados
bajo éste método.

iv. Deterioro de activos financieros
Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a valor razonable a fraves de
resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de situacion para establecer la presencia
de indicadores de detericro. Los activos financieros se encuentran deteriorados cuando existe
evidencia objetiva de que, como resultade de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, los flujos futuros de caja estimados de la inversién han sido impactados.
En el caso de los activos financieros valorizados al coste ameortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a las diferencias entre el valor libros del activo y el valor presente de los flujos
futurocs de caja estimado, descontade a la tasa de interés efectiva original de! activo financiero.

{d) iv Pasivos financieros corrientes y no corrientes

Los pasivos financieros se clasifican, ya sea como pasivo financiero a “valor razonable a través de
resultados”, o como “otros pasivos financieros”.

i. Pasivos financieros a valoer razonable a través de resultados —
Los pasivos financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando
estos son mantenidos para negeciacion ¢ son designados a valor razonable a través de
resultados.

ii. Otros pasivos financieros
Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el monto
de efective recibido, netos de los costos de transaccién. Los otros pasives financieros son
posteriormente valorizades a! costo amertizado utilizando el métode de tasa de interés
efectiva, reconcciendo los gastos por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.

iii. Método de tasa de interés efectiva:
El método de la tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de la asignacién de los gastos por intereses durante
fode el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que
descuanta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida
esperada del pasivo financiero o, cuando sea apropiado, un periodo menor cuando el
pasivo asociado tenga una opcién de prepago que se estime sera ejercida.

(e} Inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn y produccién seglin corresponda o valor
neto realizable, el menor. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos
todes los costos necesarios para la venta.
Las existencias se valorizan al costo segln los siguientes métodos:
i. Las existencias de productos terminados
Se valorizan al costo de produccién, segun el sistema de costo por absorcion se valorizan
al costo promedio de adquisicion. La Sociedad ha deducido a su posible valor neto de
realizacion, los materiales y repuestos defectuosos u obsoletos cuando se cumplan
algunos criterios, tales como:

- Escasoe use alternativo de materiales o repuestos cen baja rotagion.

- Eventual perdida de valor comercial de productos terminados en almacenajes
prolongados por deterioros respecto de los estandares exigidos por el mercado.
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(f) Estado de fiujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Sociedad ha definido las siguientes
consideraciones:

El efective y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a plazo en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento al cierre
del afic no superior a tres meses. En el balance de situacion, los sobregiros bancarios se clasifican
COMo recursos ajenos en el pasivo corriente.

Actividades de operacién: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
por ofros medios de activos a largo plazo y ofras inversiones ne incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

{g) Impuesto a las Ganancias

La Sociedad determina la base imponible y calcula su impuesto a la renta de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes en cada periodo.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contfable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las
nermas establecidas en NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

El impuesto se registra en la cuenta de resultados o en las cuentas de patrimonio nete del estado
de situacidn financiera en funcién de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas gue lo
hayan originado. Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal
generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las
tasas fiscales que se espera que estén vigentes cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el gjercicio en los impuestos diferidos de active o pasivo se registran
en la cuenta de resultados consolidada ¢ directamente en las cuentas de patrimonio del estado de
situacién financiera, segtin corresponda.

Los activos por impuesios reconocen (nicamente cuando se espera disponer de utilidades
tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones poer diferencias temporarias.

{h) Provisiones
Las obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad y cuyo importe al
momento de cancelacién son indeterminadoes, se registran como provisiones por el valor actual del
importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la
obligacion.

Las provisicnes se estiman periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor
informacion disponible a la fecha de cada cierre contable.

{i) Beneficios a empleados
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Beneficios post empleo

Jubilacién patronal: segun el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuader |a obligacion
de conceder jubilacidn patronal corresponde a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 arfios en una misma compafila; el que califica
como un plan de beneficios definidos sin asignacidon de fondos separades. La obligacion
neta de ta Compariia relacionada con el plan de jubilacién patrenal se determina calculando
el monto del beneficio future que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periode actual y en los anteriores, ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacién patronal, 1a porcién de
mejora del beneficio que tiene relacidon con servicios pasados de los empleados sera
reconocida en resultados usando el método de linea recta durante el periodo promedio
remanente para que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida que los
empleados tengan derecho a fa mejora de los beneficios de forma inmediata, el gasto sera
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones, la Compadifa procedera a reconocer las
ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas incluirdn
cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de la obligacién per beneficios
definidos, cualquier ganancia ¢ pérdida actuarial y el costo de servicios pasados que no
hubiera sido previamente reconacido.

Bonificaciéon por Desahucio: el Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador establece
que cuando la relacién laborat termine por desahucie, el empleador debera pagar una
indemnizacion equivalente al 25% de la dltima remuneracion mensual multiplicada por el
nimero de aftos de servicio.

La obligacion neta de la Compaiia relacionada con el beneficio de indemnizacion por
deszahucio es el monte de beneficio a futuro que los empleados han ganade a cambio de sus
servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados proveen
SUS Servicios.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Cédigo del
Trabajo tales como la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondes de
reserva, vacaciones y pariicipacion de los trabajadores en las utilidades de la Compalfiia.

Beneficios por terminacion
Las indemnizaciones por terminacién ¢ cese laboral son reconocidas como gasto cuando la
Companiia se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal

detallado para dar término al contrato de fos empleados.

(j} Clasificacion de saldos en corriente y no corriente
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Beneficios post empleo

Jubilacién patronal: segun el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuader la obligacion
de conceder jubilacidn patronal correspende a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 arfios en una misma compafiia; el que califica
como un plan de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separades. La obligacion
neta de ta Compania relacionada con el plan de jubilacién patronal se determina calculando
el monta del beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual v en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacién patronal, 1a porcion de
mejora del beneficio que tiene relacion con servicios pasados de los empleados sera
reconocida en resultados usando el metodo de linea recta durante el periodo promedio
remanente para que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida que los
empleados tengan derecho a fa mejora de los beneficios de forma inmediata, el gasto sera
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones ¢ liguidaciones, la Compaidifa procedera a reconocer las
ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas incluiran
cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de la obligacion por beneficios
definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial y el costo de servicios pasados que no
hubiera sido previamente reconacido.

Bonificacién por Desahucio: el Codigo de Trabajo de la Repulblica del Ecuador establece
que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una
indemnizacién equivalente al 25% de la dltima remuneracion mensual multiplicada por el
nimero de aftos de servicio.

La obligacion neta de la Compafiia relacionada con el beneficio de indemnizacién por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han ganado a cambio de sus
servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados proveen
SUS Servicios.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Cédigo del
Trabajo tales como la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondes de
reserva, vacaciones y pariicipacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia.

Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacién ¢ cese laboral son reconocidas como gasto cuando la
Companiia se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal
detallado para dar término al contrato de fos empleades.

(j} Clasificacion de saldos en corriente y no corriente
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En el estado de situacidon financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aguellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho perfodo. En el caso que existiese
obligacienes cuyo vencimiente es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a large plazo
esté asegurado a juicio de la Sociedad, mediante contfrates de crédito con vencimiento a largo
plazo, disponibles de forma incondicional, se clasifican como pasivos no corrientes.

{k) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluiran
a la Sociedad y puedan ser confiablemente medidos. Los siguientes criterios especificos de
reconocimiento también deben ser cumplides antes de reconocer ingresos.

i. Venta de bienes - Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y
los beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al
comprador, generalmente al despachar los bienes.

ii. Ingresos por intereses - Los ingresos scn reconocidos a medida que los intereses son
devengados en funcion del principal que esta pendiente de pago y de la tasa de interés
aplicable.

iii. Venta de servicios - Los ingresos por servicios de subarriendo que la sociedad realiza a los
Placacentros son reconocidos cuande los servicios se prestan u ocurren.

{l) Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los cuales la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el activo permanecen en el arrendador, son clasificados como
operativos.

Les ingresos ¢ gastos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en el rubro
“Ctros ingrescs” u “Otros gastos” de la cuenta de resultados, segtin se incurren.

{m) Gastos

Los gastes son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuande el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos
futuros.

{n) Medio Ambiente

La Sociedad, adhiere a los principios del desarrollo sustentable, los cuales compatibilizan el
desarrollo econémico cuidando el medio ambiente y la seguridad y salud de sus colaboradores y
comunidades vecinas. La Sociedad reconoce que estos principios son claves para el bienestar de
sus colaboradores, el cuidado del entorne y para lograr el éxito de sus operacicnes.

4  Nuevos pronunciamientos contables

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi comao fas interpretaciones que han sido publicadas en
el periodo se encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de estos estados financieros estas
normas adn no entran en vigencia y la Compania no ha aplicado ninguna en forma anticipada:
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Nuevas Normas Asunto Fecha de aplicacién

obligatoria
NIIF 9 Instrumentos Financieros 1 de Enero 2015
NIIF 32 (enmienda) Compensacién de activos financieros y 1 de Enero 2014

pasivos financieros

{a) NIIF 9 - Instrumentos Financieros

El 12 de noviembre de 2009, el International Accounting Standard Board (IASB) emitid NIIF 9,
Instrumentos Financieros. Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y
medicién de activos financieros y es efectiva para perlodos anuales que comiencen en o después
del 01 de enero de 2013, permitienda su aplicacion anticipada. NIIF 9 especifica como una entidad
deberia clasificar y medir sus activos financieros. Requiere que todos los actives financieros sean
clasificados en su totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad para la gestion de
activos financieros y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos
financieros. Los activos financieros son medidos ya sea a costo amortizade o valor razonable.
Solamente los activos financieros que sean clasificados como medidos a costo amortizados seran
probados por deterioro. El 28 de Octubre de 2010, el IASB publicd una versién revisada de NIIF 9,
Instrumentos Financieros. La Norma revisada retiene los requerimientos para la clasificacién y
medicién de activos financieros que fue publicada en Noviembre de 2009, pero agrega guias sobre
la clasificacion y medicion de pasives financieros. Coma pate de la restructuracion de NIIF 9, el
IASB también ha replicado las guias sobre des reconocimiento de instrumentos financieros y las
gulas de implementacién relacionadas desde [AS 39 a NIIF 9, Estas nuevas guias concluyen la
primera fase del proyecto del |IASB para remplazar la NIC 39. Las otras fases, deterioro y
contabilidad de cobertura, aun no han sido finalizadas.

Las guias incluidas en NIIF 9 sobre la clasificacidn y medicién de activos financieros no han
cambiado de aquellas establecidas en NIC 39. En otras palabras, los pasivos financieros
continuaran siendo medidos ya sea, a costo amortizado o a valor razonable con cambios en
resultados. El concepto de bifurcacién de derivados incorporados en un contrato por un activo
financiero tampoco ha cambiado. Los pasivos financieros mantenidos para negociar continuaran
siendo medidos a valor razonable con cambios en resultados, y todos los otros activos financieros
seran medidos a costo amortizado a menos que se apligue la opcidn del valor razonable utilizando
los criterios actualmente existentes en NIC 39.

No obstante lo anterior, existen dos diferencias con respecto a NIC 39:

. La presentacion de [os efectos de los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de
crédito de un pasivo; y

. La eliminacion de la exencion del costo para derivados de pasivo a ser liquidados mediante
la entrega de instrumentos de patrimonio no transados.

El 16 de diciembre de 2011, el IASB emitid Fecha de Aplicacidn Obligatoria de NIIF © y
Revelaciones de la Transicion, difiriendo la fecha efectiva tanto de las versiones de 2009 y de 2010
a perfodos anuales que comienzan en o después del 01 de enero de 2015, Anterior a las
modificaciones, la aplicacion de NIIF 9 era obligatoria para periodos anuales que comenzaban en o
después de 2013. Las modificaciones cambian los requerimientos para la transicion desde NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn a NIIF 9. Adicionalmente, las modificaciones
también modifican NIF 7 Instrumentos Financiercs: Revelaciones para agregar ciertos
requerimientos en el periodo de reporte en el que se incluya la fecha de aplicacion de NIIF 9.

Las modificacicnes son efectivas para perfodos anuales que comiencen en o después del 01 de
enero de 2015, permitiende su aplicacion anticipada.
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La administraciéon estima que esta nueva norma sera adoptada en los estados financieros del
Grupo para el periodo que comenzara el 01 de enero de 2015.

5 DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Las politicas contables de la Compafifa requieren que se determine las valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracion y revelacion, conforme
los criterios que se detallan a continuacién, Cuando correspenda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.

{a) Prestamos y Partidas por Cobrar
El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos
de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estade de situacion
financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del
descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina at momento del reconocimiente inicial y
para propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiente de corto plazo, o por su descuento a tasas
de interés de mercado en el caso de aguellas con vencimiento en el largo plazo.

{b) Otros Pasivos Financieros
El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propésites de
revelacidon en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro vy los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha del estado de situacion financiera.

Los montos registrados por préstamaos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado,
para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montes registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por
pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.

6 Cuentas por cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La composicion de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
Diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:
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Cuentas por cobrar comedaes;

Cietes locdes
Cormpafiard acionada

Prowisi on por deterioro

Owras cuantas por cobrar:
Antid po a proveedores

Retendicnesenlafuerte deimpuestoalarerta
Créditotriburiode inpuestoa la sdida de diviss
Créditotibutariodeirnpuestod vdor agregado
Redlarmode VA pagoindetido

Total cuentas por cobrar cormerdd es y olras cuatas por abrer

Coriente
No mriate

2m3 np
LES 4320 390
678 85
4999 4905
(158 (139
4810 4670
24 22
m 184
130 55
- 157
193 -
237 &2
5.6/8 L2
5000 52
678 -
LsS 5678 532

Las cuentas por cobrar comerciales se miden al costo. Dicha cartera se encuentra asequrada, el
periodo de crédito promedio es menor a 60 dias y no generan intereses.

La Compafila tiene como practica comercial aplicar una tasa de descuento por pronto pago, esa
tasa al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 es de 4% y 3%, respectivamente.

Los vencimientos asociados a las cuentas por cobrar comerciales deudores por ventas nacicnales
son los siguientes cartera de deuderes comerciales es el siguiente:

Cartera antes de detericro Deteriony Catera Neta

23 212 2n3 2nz 213 X012
Vencimientos MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MJSE MS$
Al dia - - - -
De 1a 3 das venddos 4057 30w - - 40657 a2
De 3 a0 dasvercides | ..} (3 - | 28
De61 a 90 das verdidos 18 135 (4} - 14 135
De 91 a1 diss verrides - 161 - - - 161
De 121 a 150 dias vencicbs - K"} - - %)
De 151 a 180 das vencidos - s - - - 54
De 181 a 30 dias venicidos 13 12 {1} {114 12 28
Més de 30 dasvencidos 18 34 {150} 21 48 a3
Tota Corto Plazo 4,30 390 (158) (139 4.161 3785

El deterioro es determinado en base a porcentajes establecidos en conformidad a los tramos de
morosidad definidos en las politicas de la Compafila. Los porcentajes establecidos son
administrados segun los criterios de los comités de créditos constituidos en cada uno de los paises
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donde opera Masisa. Adicionalmente se utiliza una metodologia cuantitativa para evaluar el
comportamiente individual de cada cliente en cenjunto con la realidad econdmica.

Para los montos en mora y/o atrasados, gue no han sido deteriorados, la Companhia cuenta con
seguros de crédito, garantias reales y/o personales, que cubren los principales montos no
deteriorados de cada uno de estos clientes.

Una vez que la Sociedad ha agotado todos los medios de cobro aplicables en cada una de las
jurisdicciones donde Masisa tiene operaciones, conforme a las leyes de cada pals, se procede con
el castigo de la cartera de deudores comerciales.

El mevimiento del deterioro de la cartera consclidada al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es ef
siguiente:

2013 202

MUSS MUSS
Sddo incia 135 193
Provisidn del periodo 30 23
Castigos {7 {81)
Saldo final 158 135

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, Masisa utiliza un sistema de evaluacién crediticia para
evaluar la calidad del cliente potencial y define los limites de crédito aplicables. Los limites y
calificaciones atribuidos a los clientes se revisan en comités de crédito que se realizan
mensuaimente.

Las otras cuentas por cobrar no generan interés y poseen un plazo de 30 dias a 80 dias.

7 INVENTARIO

El detalle de la composicion del inventario al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
MUSS$ MUSS
Productos terminados 4144 3.444
inventarios en transito 760 1.309
Total 4.904 4.753

En el 2012 la Compania reversd la rebaja de periodos previos en US$14 para flevar el valor
registrado de los inventarios de productos terminados a su valor neto de realizacion (rebaja de
US$543 en el 2012); tales reversiones y reducciones, respectivamente estan incluidas en ef costo
de ventas (costo de venta y otros gastos en 2012)

8 ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

Los actives clasificados como mantenidos para la venta, corresponden a bienes recibidos en
dacion de pago de clientes. Estos activos se encuentran en un proceso de venta formal, en 2013
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la compafiia ha realizade un ajuste al valor razenable de dicho bien considerando el precio al que
las negociaciones de ventas se estd manejando.

El movimiento de los activos clasificados como mantenidos para la venta por el afio terminado al 31

de diciembre del 2013 y 2012, es el siguiente:

M3 212
Bienes Destinados a la Venta MUSS MUS$
Saldo al inicio del ario 94 75
Adciones - o7}
Ventas - (79
Desvdorizacicn de Bieres (19) -
Saldo al final del afio 75 H

9 Maquinaria, Mohiliario y Equipo

El detalle de la maquinaria, mobiliaric y equipo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012

Costo:

Maquinerias y Equipos 2 29

Bgupo de computacién 93 58

Mueldes de Oficira 18 18
Totd Maqunaria, mobiliario y equipo 140 105
Depreciacdon Acumulada:

Maquinarias y Equipcs (15) (12}

Equipo de computacion (60) (50)

Muelies de Oficima (16) (14)
Totd Maguinaria, mobiliario y equipo (91) (76)
Maquinaria, mobilianio y equipo neto 49 29

Un detalle de la maquinaria, mobiliario y equipo por el afio terminado al 31 de Diciembre de 2013 y

2012 es el siguiente:
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MACLINARIAS EQUPODE MLEBLES DE

Y BAUIPOS CONMPUTACION ORCINA TOTAL
Costo:
Salch d 1de Bherode 2012 &1 52 21 13
Adicionss 18 6 4 B
Refirosy bajas (59 - N (57)
Saldo d 31 de dciembre de 2012 2 58 18 106
Adiciores - 35 - 5]
Bajas - - - -
Salde d 31 de Diciembre de 2013 29 93 B 140
Depreciacion Acumulada
Salch A 1de Bnero 2012 (28 (38 {15 {81}
Valor por Degpreciacién ® (12 4 (24)
Bajes 24 - 5 s
SAlde d 31 dedciemtre de 2012 (12) (50) {14 {75}
Valor por Depreciacion (3 g (2 {15)
Saldo d 31 de didembre de 2013 {15 (60} (16} {91)
Valor en Libros Neto:
A 31 deDdemtrede 2012 17 3 4 X
A 3 deDdemrede 2013 14 33 2 9

10 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS
POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Natas A3 2012
Cuentas por pagar comerciales:
Proveadores locales Us 219 292
Proveedores del exterior 4% 576
Compaiiias rd acionadzas 17 8.615 2205
uss 9.3 77
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar:
Pronision impuesto ala salida dedivisas us 40 26
impuesto a valor agregado por pagar pal -
Retenciones de impuesto a la renta e impuesto A valor agregado 35 42
Bendficios a empleados 142 45
Oras 12 1» 197
724 680

Las cuentas por pagar con acreedores comerciales no generan intereses y poseen un plazo
promedico de 30 dias.
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11  Impuesto a la Renta

11.1 Gasto de Impuesto a la Renta

El Gasto per impuesto a la renta que se presenta en ef estado de resultados de los aflos 2013 y
2012 se compone de la siguiente manera:

2013 2012
Impuesto Corriente 146 141
impuesto Diferido - 4
146 145

Al 31 de diciembre del 2013, la compania no ha determinado activos o pasivos por impuesto
diferido, el gasto de impuesto diferido reconocido en 2012, corresponde a la reversion del activo
por impuesto diferido atribuible a la diferencia temporaria resultante de la provisién para beneficios
a empleados por jubilacion patronal.

11.2 Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%, en el 2013 (23% en el 2012). A
partir de la vigencia del decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial 209 del 8 de Junio
de 2010, la Compafiia esta requerida a pagar por impuesto a la renta el monto mayor entre el
anticipo minimo de impuesto a la renta (el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo ,
0.2% del patrimonio, 0.2% de los ingresos gravados y 0.2% de los costos y gastos deducibles), y el
que resulta de aplicar la tasa de impuesto a la renta corporativa ecuatoriana del 22% (23% en
2012) a la utilidad gravable,

La conciliacién para la determinacion del impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre de 2013 y
2012 respectivamente, es la siguiente:

2013 2012
Utilidad {pérdida} antes de Impuesto ala Renta
Incremento (reduccién) resultante de: uss 484 (1.137)
Ingresos Exentos, neto de partidpacion de trabajadores atribuiblea estos ingresos (317} -
Benefidotributario por pago a trabajadores discapacitados - (47)
Gastos no deducibles 495 1197
Base Imponible 662 13
Impuesto a la Renta estimado en base a la utilidad gravable y la tasa corporativa22%  USS 146 3
(23%en 2012)
Gasto esimado de impuestc a la renta en 2013 (anticipo minimo y gasto de impuesto
alarenta 2012) uss 146 141

11.32 Conciliacidon del Gasto de Impuesto a la Renta

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones de impuesto a la renta en los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012
es el siguiente:
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2013 a2

Anticipos y Anticipos y

retenciones Por pagar retenciones Por pagar
Saldos al inicio ddl afio Uss 243 12
Impuesto a la renta corriente del afio {146) - {143)
Retenciones de impuesto ala renta 183 203
Crédito tributaric deimpuesto a lasalidade
divisas 71 59
Compensacion de anticipo y retendones contra &
impuesto por pagar (146) 146 (141) 141
Saldos al final del afio uss 351 - 243 -

11.4 Precios de transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre
del 2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar los
contribuyentes para la determinacion de los precios de transferencia en sus transaccionas con
partes relacionadas. Mediante Ley Refermatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,
publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con
vigencia para ei ejercicio fiscal 2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En
complemente con las disposiciones vigentes, el Servicic de Rentas Internas mediante Resolucién
No. NAC-DGERCGC13-00011, publicada en el Registra Oficial No. 878 del 24 de enero del 2013
ha dispueste que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuade operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perlodo fiscal por
un monte acumulado superior a tres millones de délares (US$3,000,000), deberan presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacicnadas; y superior a seis millones, (US$%6,000,000)
deberan presentar, adicionalmente, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

A la fecha de este informe, el estudic de precios de transferencia por el afio 2013, se encuentra en
proceso, La Administracion de la Compafiia no anticipa ningun ajuste al gasto y crédite tributario
por impueste a la renta reflejados en los estados financieros de 2013 adjuntos.

11.5 Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a Ja renta, impuesto al valor agregado y retencicnes en fa fuente
presentadas por la Compafiia por los aflos 2010 al 2013 estan abiertas a revisidén por parte de las
autoridades tributarias.

12 BENEFICIOS A EMPLEADQS
El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es comao sigue:
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12.2

12,3

013 2012

MUSS MUS3

Beneficios sociales 54 45

Participacion a Trabajadores a8 -
Reserva para pensiones Jubitacion

Patronal y Desahucio 30 24

172 69

Pasivo comiente 142 45

Pasivo o corriente 30 24

uss 172 69

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafiia ha estimado
el gasto de participacién de los trabajadores en las utilidades en US$88, en el 2013, el cual
se incluye el rubro de gastos administrativos y ventas en el estado de resultados integrales.

Reservas para pensiones de Jubilacién e Indemnizaciones por Desahucio

E! movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio en los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y
2012 es el siguiente:

Jubilacion Indenmizadén

pavod  pordeshuio 0%
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 deenerode 2012 uss 15 4 19
Costo laboral de servicios actuales 3 1 4
Costo financiero 1 - 1
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2012 19 5 24
Costo laboral de servicios actuales 3 2 5
Costo financiero 1 - 1
Valor presente de obligaciones par beneficios
definidos af 31 de diciembre de 2013 uss 23 7 30

Segln se indica en el Cédige de Trabajo, tedos aqguellos empleados que cumplieron 25
afios de servicio para una misma compaiia tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio
gue se determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro
y al promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de
retiro. Ademas, dicho Cédigo establece que en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la
tltima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicio prestados.

La compaiifa acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una
firma de actuarics independientes. Seglin se indica en los estudios actuariales, el método
actuarial utilizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este métedo, se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en un futuro a los servicios
prestados en el periodo corriente. Las cbligaciones se miden segln sus valores
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muches afos
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12.4

después de que los empleados hayan prestado sus servicios. Las disposiciones legales no
establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para estos beneficios.

Las provisiones de plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleadc y ademas
parametros establecidos en el Cddige de Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de
la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del
IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afios minimo de
servicio sin edad minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los
gue cubren a todos los empleados en relacion de dependencia, el valor presente de la
reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2013 y 2012
asciende a US$23 y us$19, respectivamente.

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado
de situacidn financiera son los siguientes:

2013 2012

Tasa de descuento 7% 7%
Tasa de incremento laboral salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2,90% 2,50%
Tasa de rotacion { promedio) 8,90% 8,90%
Vida laboral proredio rermanente 95 73

TMIESS TMIESS
Tablade mortalidad e invalidez 002 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee
schre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados.

Gastos del Personal

El detalle de los gastos de personal por los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2013 y 2012 es el siguiente;

2013 2012
Sueldos uss 319 320
Beneficios Sodales & 77
Participacién de Trabajadores 8 -
Jubilacion patronaly desahudo 9 5
Otras indermizaciones 5 -
Us$ 506 02

13 PATRIMONIO

11.1 Capital Suscrito y Pagado y Nimero de Acciones

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, el capital social estaba constituido por 5,000 acciones
ordinarias y nominativas con un valor nominal de US$1 (cifra completa) cada una,
fotalmente pagadas.
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11.2 Resultados Acumulados por Aplicacion de NIIF

La Superintendencia de Compadias, mediante resolucion N°. SC.G.ICIL.CPAIFRS.11.007
del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial N° 566 del 28 de Octubre de
2011 determiné que los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF"
se registran en el patrimonio en una subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, y
que generaron un saldo acreedor, no podra ser distribuido entre los accionistas, pero podra
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altime
ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizando en absorber pérdidas o devuelto
en el casao de liquidacién de la Companiia.

14 OTROS INGRESOS

El detalle de otros ingreses por los afos que terminareon el 31 de diciembre de 2013 y 2012
es el siguiente:

2013 2012

Arriendos uss 129 188
Cofinandamiento Publicitario 48 74
Programa Red M 30 32
Fletes 564 643
Recuperacién de Seguros 368 -
Otros 104 12

uss 1273 984

15 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

E! detalle de los gastos de administracién y ventas por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012

Gastos de Personal uss 506 402
Asesorias 419 394
Gastos de Viaje y representacion 114 247
Logistica 771 803
Marketing 855 654
Arriendos 192 217
Seguros 57 78
Depreciaciones 25 24
Adecuadones deoficina 66 -
Ctros 324 150

uss 3.329 2.969

16 OTROS GASTOS

El detalle de otros gastos por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012
es el siguiente:
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2013 2012

Perdida en baja de activos - 558
Multas y Sanciones 4 17
Comisiones Bancarias 3 20

8 595

17 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

17.1 Accionistas
El detalle de los principales accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 es &l

siguiente:
Nombre accionista Nt’lrn_eto de Participacion
Acciones %
Masisa S.A 4.995 9,.90%
Masisa Overseess Limited 5 0,10%
Total 5000 100,00%

17.2 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con companias relacionadas en los aflos que
terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:
Valor de la transaccidn

Afo terminado el 31 de dicdiembre
2013 2012
Con principal accionista Masisa S.A.
Compras UsS 10.635 12.849
Senvicios recibidos 57 -
Compafiia relacionada por acdonista
cormun - Retailtableros
Ventas 47 573
Devolucicn de inventaric (140) -
Otros Ingresos - arriendo local 34 48

17.3 Términos y Condiciones de las Transacciones con Partes Relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas se realizan en condiciones equivalentes a las
que prevalecen en operaciones a precio de mercado. Los saldos pendientes al final del afio
no estan garantizados y no incluyen intereses. No ha debido garantias provistas o recibidas
por ninguna de las partes relacionadas. Las cuentas por cobrar o por pagar se liguidan
como maximo al finalizar cada periodo fiscal. Para los afios terminados al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, la Compafiia no ha registrado ningun deterioro por cuentas por cobrar
adeudadas por partes relacichadas. Esta evaluacién se lleva a cabo cada afio fiscal,
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mediante el examen de la situacion financiera de las partes relacionadas y el mercado en
que opera la parte relacionada.

Un resumen de los saldos con compafiias relacionadas y accionistas resultantes de las
transacciones antes indicadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Compafiia Pais 2013 012
Cuentas por Cobrar:
Masisa S.A. Chile 5 5
Retail - Tableros S.A. Ecuador 673 0
Total Cuantas por Cobrar: 678 @
Cuentas por Pagar:
Masisa S A Chile &615 2X9
Tota Cuantas por Pagar: 8615 8209

17.4 Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La gerencia clave de la Compafila incluye a la gerencia general y gerencia comercial.
BPurante el afio 2013 los importes recenocidos como pago por servicios relacionados con la
representacion legal de la Compafiia y que incluye remuneracicnes fijas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras bonificaciones y otros beneficios
no monetarios de la gerencia clave de la Compaiiia, ascendieron a US$ 166 (US$153 en
2012)

18 CONTRATOS
{a} Servicio de operacién logistica

La Compafiia mantiene suscrito con Qutsourcing Integracién Logistica del Ecuader S. A
un contrato de servicio de operacion logistica mediante el cual la Compaiia recibe el
servicio de recepcién, almacenamiento y distribucién de los productes que la Compadia
comercializa en el Ecuador.

En compensacion del servicio recibido, la Compaiia reconoce una retribucién neta por
metro clbico y/o tonelada métrica ingresado, almacenado, despachado y distribuido,
segun corresponda.

Cualquier dafio o merma que pueda sufrir la mercaderia, desde el momento en que la
confratista fa recibe, hasta que la entrega en los puntos de venta v es aceptada por los
clientes, sera de responsabilidad exclusiva de la contratista, la que debera cancelar a la
Compaiiia el valor de la mercaderia no cubierta por las pélizas de segures contratadas, o
por la tolerancia estipulada en el manual de operaciones.

El contrato establece que no existe ninguna dependencia laboral o civil entre Ila
Compafiia y el personal gue pudiese utilizar la contratista, y viceversa, para el desarrollo
de los servicios estipulados en el contrato, asumiendo cada parte la responsabilidad por
las obligaciones que comoe empleador pudiera corresponderie, obligandose al pago de las
remuneraciones y retribuciones del personal que emplee en la prestacion de los servicios
a que se refiere el contrato, asi como al pago de todos los beneficios sociales que
pudiese corresponderles, de ser el caso.
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Por este contrato la Compania registré en gastos US$ 687 Y USS 698 en los afios 2012 y
2013 respectivamente.

19 OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

En ei curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar a sus resultados. Las
politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas periédicamente por el
Directorio y la Administracion de la Compafiia.

A continuacidon se presenta una definicidn de los principales riesgos que enfrenta la
compafia, una caracterizacion y cuantificacién de éstos para la Compaiiia, asi como una
descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente en aplicacion por parte de la
Compainiia.

19.1 Riesgo de Crédito
{a} Cuentas por Cobrar Comerciales

La Compafiia mantiene lineas de crédito abiertas con sus clientes, otorgadas bajo criterios de
riesgo crediticio, sclvencia, historial de pagos, garantias reales y personales y otras variabies
relevantes. De este modo, la Cempafila mantiene saldos de cuentas por cobrar con un
numero determinado de clientes, saldos que son dinamicos y fluctian fundamentalmente de
acuerdo a (i) la facturacién, que se ve influenciada por los ciclos econémicos en cada uno de
los mercados en donde opera la Compafifa y (ii) por esfuerzos de cobranza.

Cabe destacar que en la Compafia existen comités de crédito, gue sesionan mensualmente, y
equipos dedicados al monitereo y control de las cuentas por cobrar, lo que mantiene acotade
el riesgo comercial por deudores incobrables. Ante problemas de pago por parte de clientes, ia
Compafila evalia y gestiona las situaciones individuales, implementando acciones que
permitan el cobro de los saldos adeudados, incluyendo renegociaciones de deuda,
requerimientos de garantia y hasta instancias judiciales.

Por dltimo, la Compaiiia mantiene para sus aperaciones seguros de crédito con compatiias de
seguro de primera linea, tanto local como internacicnal, evaluadas como Investment Grade
por agencias calificadoras de riesgoe de reconocido prestigio mundial. Estos seguros amineran
los riesgos ante siniestros de no pago, con lo que se protege la sanidad de las cuentas por
cobrar y se fortalece la operacion de los equipos comerciales en cada una de Jas filiales de la
Companiia,

A continuacion se presenta la exposicidn con deudores comerciales al 31 de Diciembre de
2013:

2013 2012
MONTO % MONTO %
Deuda asegurada(®) 3.197 T4% 2.807 72%
Deuda descubierta 11423 26% 1113 28%
TOTAL DEUDORES COMERCIALES ™ 4.320 100% 3.920 100%

{*} Deuda garantizada por garantias reales o seguros de crédito

(b} Riesgo de Liquidez
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La Comparia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto v largo plazo. El objetivo de la Compariia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafifa mantiene una politica de liquidez basada en la correcta administracion de sus
activos y pasivos, esto mediante politicas que logran el cumplimiento oportuno de los
compromises de nuestros clientes como asi también el cumplimiento en los plazos de nuestras
obligaciones, esto considerando el manejo eficiente de los excedentes de caja y de las
alternativas de financiamiento permitiende asi flujos constantes en el tiempa.

La Compafiila estima que la generacion de flujos de fondos para hacer frente a las
chligaciones financieras es suficiente.

Por otra parte la Compafila estima que, el grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en su plan
presupuestario,

(c) Riesgo de Tipo de cabio y Tasa de Interés

La companiia no estd expuesta significativamente a riesge de tipe de cambio ya que por la
clase de sus operaciones, tienden a un calce natural, dado que tanto sus ingresos por venta,
asi como sus costos de operacion estan en dolar estadounidense y tienen un comportamiento
homogéneo en el tiempo.

La compafiia no posee activos y pasivos financieros sujetos a fluctuaciones de tasa de
interés. El efectivo y efectivo equivalente que no esta sujeto a cambios en la tasa de interés
invertide en instrumentos de corto plazo y de gran liquidez.

Las politicas en la administracién de estos riesges son establecidos por el Directoric y la
Administracion de la Cempania. Este define estrategias especificas en funcion de los andlisis
pericdicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e
interés.

20 HECHOS POSTERICRES

La Compariia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 14 de Febrero de 2014, fecha en que
los estados financieros adjuntos estuviercn disponibles para ser emitidos. Ninglin evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de Diciembre de 2013, fecha de los estados financieros
pero antes del 14 de Febrero de 2014, que requiera revelacién o ajuste a los estados financieros
adjunt

Sandra Pérez
Contadora
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