Estados Financieros

MASISA ECUADOR S.A.

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y
balance de apertura al 01 de enero de 2010.

(En miles de ddlares estadounidenses)



MASISA ECUADOR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 1 DE ENERO DE 2010

(En miles de ddlares estadounidenses - MUSS$)

Nota

Activos N°
Activos corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 5
Otros activos financieros, corrientes

Otros activos no financieros, corrientes 6
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 7
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, corrientes 8
Inventarios 9

Activos biolégicos, corrientes

Activos por impuestos, corrientes 11
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos

de activos para su disposicion clasificados como mantenidos

para la venta o como mantenidos para distribuir a los

probietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion

clasificados como mantenidos para la venta

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién
clasificados como mantenidos para la venta o como

mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos corrientes totales

10

Activos no corrientes

Otros activos financieros, no corrientes

Otros activos no financieros, no corrientes

Cuentas por cobrar, no corrientes

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, no corrientes
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion
Activos intangibles distintos de la plusvalia

Plusvalia

Propiedades, Planta y Equipo 12
Activos bioldgicos, no corrientes

Propiedad de inversion

Activos por impuestos diferidos 13
Total de activos no corrientes

Total de activos

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
MUS$ MUS$ MUS$
625 891 368
39 23 14
3.879 3.032 2.913
724 - -
4.772 4.581 2.580
471 378 155
10.510 8.905 6.040
75 165 75
75 165 75
10.585 9.070 6.115
1 2 3
53 63 73
4 3 2
58 68 78
10.643 9.138 6.193




MASISA ECUADOR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 1 DE ENERO DE 2010
(En miles de ddlares estadounidenses - MUS$)

Pasivos

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corriente
Otras provisiones a corto plazo

Pasivos por Impuestos corrientes

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados
Otros pasivos no financieros corrientes

Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos
incluidos en grupos de activos para su disposicién
clasificados como mantenidos para la venta

Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta

Pasivos corrientes totales

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes

Cuentas por pagar no corrientes

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corrientes
Ofras provisiones a largo plazo

Pasivo por impuestos diferidos

Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados
Otros pasivos no financieros, no corrientes

Total de pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas
Otras reservas

Adopcidn por primera vez NIIF

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

Participaciones no controladoras
Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

Nota
NO

14

11
15

15

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
MUS$ MUS$ MUS$

405 765 117
7.190 6.517 4.144
40 19 3
647 134 84
223 28 48
8.505 7.463 4.396
8.505 7.463 4.396
19 15 10
19 15 10
8.524 7.478 4.406
5 5 5
2157 1.698 1.825
(43) (43) (43)
2.119 1.660 1.787
2.119 1.660 1.787
10.643 9.138 6.193




MASISA ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011Y 2010

ANOS TERMINADOS AL
Nota 31.12.2011 31.12.2010
N° MUS$ MUS$

Estado de resultados

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 18 18.843 16.049
Costo de ventas (15.511) (12.836)

Ganancia bruta 3.332 3.213

Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros

medidos al costo amortizado

Pérdidas que surgen de la baja en cuentas de activos financieros

medidos al costo amortizado

Otros ingresos, por funcién - -
Costos de distribucion - -
Gasto de administracion 20 (2.585) (2.769)
Otros gastos, por funcién 19 (7) (467)
Otras ganancias (pérdidas) - -
Ingresos financieros - -
Costos financieros - -
Participacién en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios

conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la participacién

Diferencias de cambio - -
Resultados por unidades de reajuste - -
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro

anterior y el valor justo de activos financieros reclasificados medidos a - -
valor razonable

Ganancia (pérdida), antes de impuestos 740 (23)

Gasto por impuestos a las ganancias (281) (104)

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 459 (127)

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas -

Ganancia (pérdida) 459 (127)

Ganancia {pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 459 (127)
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras -

Ganancia (pérdida) 459 (127)

Ganancias por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas 0,0918 (0,0254)
Ganancia (pérdidas por accién basica en operaciones discontinuadas - -

Ganancia (pérdida) por accién basica 0,0918 (0,0254)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos eséados financieros



MASISA ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011Y 2010
(En miles de délares estadounidenses - MUS$)

ANOS TERMINADOS AL
31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$

Ganancia (pérdida) 459 (127)

Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Diferencias de cambio por conversiéon
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversién, antes de impuestos
Ajustes de reclasificacion en diferencias de cambio de conversion, antes de impuestos

Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por conversion - -

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la
venta, antes de impuestos

Ajustes de reclasificacién, activos financieros disponibles para la venta, antes de impuestos

Otro resultado integral, antes de impuestos, activos financieros disponibles para la venta

Coberturas del flujo de efectivo

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos
Ajustes de reclasificacién en coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos
Ajustes por importes transferidos al importe inicial en libros de las partidas cubiertas

Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas de! flujo de efectivo - -

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) de inversiones en
instrumentos de patrimonio

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por revaluacién

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de
beneficios definidos

Participacién en el otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos contabilizados
utilizando el método de la participacion

Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos - -

Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con diferencias de cambio de conversién de otro
resultado integral

Ajustes de reclasificacion en el impuesto a las ganancias relacicnado con componentes de
otro resultado integral

Suma de impuestos a las ganancias relacionados con componentes de otro resultado
integral

Otro resultado integral

Resultado integral total 459 (127)

Resultado integral atribuible a .
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 459 (127)
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras - -

Resultado integral total 459 (127)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros



MASISA ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLLUJOS DE EFECTIVO INDIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011Y 2010
(En miles de dolares estadounidenses - MUS$)

ANOS TERMINADOS AL

31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Ganancia (pérdida) 459 (127)
Ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas)

Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias - -
Ajustes por disminuciones (incrementos) en los inventarios 102 (2.035)
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de origen comercial (1.491) (104)
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operaci6 (102) (226)
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de origen comercial 234 3.020
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacior 534 (61
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacién 21 16
Ajustes por provisiones 6 80
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda extranjera no realizadas - -
Total de ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas) (237) 573
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) - -
Ofras entradas (salidas) de efectivo - -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién (237) 573
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién

Compras de propiedades, planta y equipo (32) 4)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (32) 4
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

Importes procedentes de la emisién de acciones - -
Pagos por otras participaciones en el patrimonio - -
Importes procedentes de préstamos de largo plazo - -
Importes procedentes de préstamos de corto plazo - -
Total importes procedentes de préstamos - -
Pagos de préstamos - -
Dividendos pagados - -
Intereses pagados - -
Otras entradas (salidas) de efectivo 3 (46)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion 3 (46)
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios (266) 523
Efectos de la variacion en |a tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes ai efectivo - -
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (266) 523
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 891 368
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 625 891

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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1 INFORMACION GENERAL

Masisa Ecuador S. A. (en adelante “la Compafia”) se constituyé el 23 de octubre de 2002, sin
embargo, inicié sus operaciones a partir del aflo 2003. Es una sociedad andnima de nacionalidad
ecuatoriana. Su domicilio registrado es Urdesa Central Victor Emilio Estrada 1021 y Jiguas,
Guayaquil - Ecuador. La Sociedad es filial de Masisa S.A. domiciliada en Chile

Los accionistas de la Compafia son Masisa S.A. y Masisa Overseas Ltd., ambas de nacionalidad
Chilena, con el 99.9% y 0.1% de participacidn accionaria, respectivamente. Debido a ello Masisa
Ecuador S. A. es una compaiiia extranjera segun el régimen comun de tratamiento a los capitales
extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena que permite
transferir libremente sus utilidades al exterior, siempre y cuando haya pagado el impuesto a la
renta correspondiente.

2 DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La Compairiia forma parte del grupo de empresas del Grupo Nueva, el cual se dedica entre otras
actividades a la produccién y comercializacion de tableros aglomerados, MDF, melaminas, y
molduras prepintadas de MDF. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo
econdmico tiene a su cargo, entre otras actividades, una o mas etapas de produccion, distribucion
y venta de los productos. Las operaciones de Masisa Ecuador S.A. corresponden mayormente a la
importacidn y venta de tableros y puertas de madera, comprados principaimente a sus compafiias
relacionadas Masisa S. A. (Chile), Fibranova C. A. (Venezuela) y Masisa do Brasil Ltda. (Brasil).
En consecuencia, las actividades de la Compafia y sus resultados dependen fundamentaimente
de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compafiias del referido grupo
econdmico. (Véase nota 8)

Los estados financieros de Masisa Ecuador S. A., para el periodo terminado al 31 de diciembre de
2011, fueron aprobados y autorizados para su emisién el xx de xxxxx de 2012

3 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera en adelante (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2011, afio de adopcion de las
NIIF por la sociedad (véase nota 4). Por los afos anteriores, los estados financieros de la sociedad
se presentaban de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en
Ecuador.

Principios contables

En la preparacidon de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Gerencia de la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones se refieren
basicamente a:

i. La valoracion de activos y plusvalia comprada (menor valor de inversiones o fondos de
comercio) para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos.



il. La vida til de las propiedades, plantas y equipos e intangibles es razonable, por lo que no
se realizé ningln cambio.

i, Las hipotesis empleadas para calcular las estimaciones de obsolescencia de inventarios.

iv. La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo
que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes estados financieros futuros.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad 1 (NIC 1),
estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011, y han
sido aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados financieros.

3.1 Periodo cubierto

Los presentes estados financieros de Masisa Ecuador S.A. comprenden el estado de situacion
financiera y estado de cambio en el patrimonio al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de
2010 (periodo de transicién) y al 01 de enero de 2010 (balance de apertura). Los estados de
resultados integrales y estado de flujo de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de
2011 y 2010 respectivamente.

3.2 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros se presentan en miles de doélares de los Estados Unidos de
Norteamérica y han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por
Masisa Ecuador S.A.

3.3 Moneda funcional y moneda presentacién

La moneda funcional se ha determinado como la moneda del ambiente econdmico principal en que
funciona. Las transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional de la entidad se
convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos
monetarios expresados en monedas distintas a la funcional se convierten a las tasas de cambio de
cierre. Las ganancias y pérdidas por la conversion se incluyen en las utilidades o pérdidas netas
del periodo dentro de diferencias de cambio.

La moneda funcional es el dolar estadounidense, que resulta ser la moneda de curso legal en el
Ecuador. Todos los registros contables de la sociedad se llevan en délares de E.U.A.

3.4 Propiedad, planta y equipos

Los bienes de Propiedad, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciacidon
acumulada y pérdidas por deterioros de valor acumuladas. El costo de los elementos de
propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicibn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la administracion.
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Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a resultados del ejercicio
en que se producen.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados aumentando el
valor de los bienes.

La utilidad o pérdida resultantes de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la diferencia
entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o
abono a resultados del periodo.

3.5 Depreciacion

La Sociedad deprecia los activos de Propiedad, planta y equipo desde el momento en que los
bienes estan en condiciones de uso. Los elementos de propiedad, planta y equipo son depreciados
usando el método lineal utilizando como base de calculo el costo de los bienes, distribuidos
linealmente sobre sus vidas Utiles estimadas.

La vida util de los elementos de activos fijos se revisa anualmente.

3.6 Activos financieros corrientes y no corrientes

La Sociedad clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes categorias de acuerdo con
NIC 39;

— Activos financieros a valor razonable a través de resultado
- Cuentas por cobrar

La clasificacion depende del propésito para el cual los activos fueron adquiridos.
La Sociedad clasifica sus activos al momento del reconocimiento inicial.

i. Activos financieros a valor razonable a través de resultados: Los activos a valor justo a
través de resultados incluyen activos financieros mantenidos para la venta y activos financieros
designados en el reconocimiento inicial a valor justo a través de resultados.

Los activos financieros son clasificados como disponibles para la venta si son adquiridos con el
proposito de venderlos en el corto plazo.

ii. Cuentas por cobrar: Cuentas por cobrar son activos financieros no derivados, con pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste basicamente al efectivo entregado,
menos las devoluciones de principal efectuadas, mas los intereses devengados y no cobrados,
en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacién realizada, en el caso de las
cuentas por cobrar. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha de estado de situacion financiera, en cuyo caso se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera.

iii. Método de tasa de interés efectiva: El método de tasa de interés efectiva corresponde al

método de calculo del costo amortizado de un activo financiero y de la asignaciéon de los
ingresos por intereses durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva
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corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por
cobrar (incluyendo todos los cargos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccién y otros premios o descuentos), durante la vida
esperada del activo financiero. Todos los pasivos bancarios y obligaciones financieras de largo
plazo de la Sociedad, se encuentran registrados bajo éste método.

iv. Deterioro de activos financieros: Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a
valor razonable a través de resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de situacion
para establecer la presencia de indicadores de deterioro. Los activos financieros se encuentran
deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos futuros de caja estimados de la inversion
han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a las diferencias entre el valor libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros de caja estimado, descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

3.7 Pasivos financieros corrientes y no corrientes

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican, ya sea como pasivo financiero a
“valor razonable a través de resultados”, o como “otros pasivos financieros”.

a) Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos
financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando éstos son
mantenidos para negociacién o son designados a valor razonable a través de resultados.

b) Otros pasivos financieros - Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se
valorizan inicialmente por el monto de efectivo recibido, netos de los costos de
transaccion. Los otros pasivos financieros son posteriormente valorizados al costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por
intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.

c) Método de tasa de interés efectiva: El método de la tasa de interés efectiva
corresponde al método de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de la
asignacion de los gastos por intereses durante todo el periodo correspondiente. La tasa
de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros
de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del pasivo financiero o,
cuando sea apropiado, un periodo menor cuando el pasivo asociado tenga una opcion
de prepago que se estime sera ejercida.

3.8 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion y producciéon segun corresponda o valor
neto realizable, el menor. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos
todos los costos necesarios para la venta.

Las existencias se valorizan al costo segun los siguientes métodos:

i. Las existencias de productos terminados se valorizan al costo de produccion, segin el
sistema de costo por absorcidn se valorizan al costo promedio de adquisicién. La Sociedad
ha deducido a su posible valor neto de realizacion, los materiales y repuestos defectuosos
u obsoletos cuando se cumplan algunos criterios, tales como:

~ Escaso uso alternativo de materiales o repuestos con baja rotacion.
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-~ Eventual pérdida de valor comercial de productos terminados en almacenajes prolongados
por deterioros respecto de los estandares exigidos por el mercado.

3.9 Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Sociedad ha definido las siguientes
consideraciones:

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a plazo en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento al cierre
del afio no superior a tres meses. En el balance de situacion, los sobregiros bancarios se clasifican
cOomo recursos ajenos en el pasivo corriente.

Actividades de operacidn: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversioén o financiacién.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamaifio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3.10 Impuesto a las ganancias

La Sociedad determina la base imponible y calcula su impuesto a la renta de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes en cada periodo.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las
normas establecidas en NIC 12 “Impuesto a las ganancias’.

El impuesto se registra en la cuenta de resultados o en las cuentas de patrimonio neto del estado
de situacion financiera en funcién de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo
hayan originado. Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal
generan los saldos de impuestos diferidos de activo 0 de pasivo que se calculan utilizando las
tasas fiscales que se espera que estén vigentes cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran
en la cuenta de resultados consolidada o directamente en las cuentas de patrimonio del estado de
situacién financiera, segun corresponda.

Los activos por impuestos reconocen Unicamente cuando se espera disponer de utilidades
tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

3.11 Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad y cuyo importe al
momento de cancelacién son indeterminados, se registran como provisiones por el valor actual del
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importe mas probable que se estima que la Sociedad tendrda que desembolsar para cancelar la
obligacion.

Las provisiones se estiman peridbdicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor
informacion disponible a la fecha de cada cierre contable.

312 Recanacimienta de inqgreses

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdémicos fluiran
a la Sociedad y puedan ser confiablemente medidos. Los siguientes criterios especificos de
reconocimiento también deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos.

i. Venta de bienes - Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y los
beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador,
generalmente al despachar los bienes.

ii. Ingresos por intereses - Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son
devengados en funcién del principal que esta pendiente de pago y de la tasa de interés
aplicable.

3.13 Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los cuales la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el activo permanecen en el arrendador, son clasificados como
operativos.

Los ingresos o gastos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en el rubro
“Otros ingresos” u “Otros gastos” de la cuenta de resultados, segln se incurren.

3.14 Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese
obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo
esté asegurado a juicio de la Sociedad, mediante contratos de crédito con vencimiento a largo
plazo, disponibles de forma incondicional, se clasifican como pasivos no corrientes.

3.15 Beneficios a empleados

La Norma Internacional de Contabilidad 19 de Beneficios a los empleados establece que la entidad
utilizard el Método de Unidad de Crédito Proyectada para determinar tanto el valor actuai de las
obligaciones por beneficios definidos.

La Norma contempla cuatro categorias de retribuciones a los empleados:

{a) retribuciones a corto plazo a los empleados en activo, tales como sueldos, salarios y
contribuciones a la Seguridad Social, permisos remunerados y permisos remunerados por
enfermedad, participacion en las ganancias e incentivos (si se pagan dentro de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio) y retribuciones no monetarias (tales como asistencia médica,
disfrute de casas, coches y la disposicidn de bienes o servicios subvencionados o gratuitos);

14



(b) retribuciones a los empleados retirados, tales como prestaciones por pensiones y otras
prestaciones por retiro, seguros de vida y atencién médica para los jubilados;

(c) otras prestaciones a largo plazo para los empleados, entre los que se incluyen los permisos
remunerados después de largos periodos de servicio (permisos sabaticos), las retribuciones
especiales después de largo tiempo de servicio, las retribuciones por incapacidad vy, si se pagan a
un plazo de doce meses o mas después del cierre del ejercicio, participacion en beneficios,
incentivos y otro tipo de compensacion salarial diferida;

(d) indemnizaciones por cese del contrato.

3.16 Medio Ambiente

La Sociedad, adhiere a los principios del desarrollo sustentable, los cuales compatibilizan el
desarrollo econémico cuidando el medio ambiente y la seguridad y salud de sus colaboradores y
comunidades vecinas. La Sociedad reconoce que estos principios son claves para el bienestar de
sus colaboradores, el cuidado del entorno y para lograr el éxito de sus operaciones.

3.17 Nuevos pronunciamientos contables

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en
el periodo se encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de estos estados financieros estas
normas aun no entran en vigencia y la Compafia no ha aplicado ninguna en forma anticipada:

Nuevas Normas Fecha de aplicacion
obligatoria
NIIF 9 Instrumentos Financieros 1 de Enero 2015
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados 1 de Enero 2013
NIIF 11 Negocios Conjuntos 1 de Enero 2013
NIIF 12 Revelaciones de la Participacion con otras Entidades 1 de Enero 2013
NIIF 13 Medicion al Valor Razonable 1 de Enero 2013

NIIF 9 - Instrumentos Financieros

El 12 de noviembre de 2009, el International Accounting Standard Board (IASB) emitié NIIF 9,
Instrumentos Financieros. Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros y es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después
del 01 de enero de 2013, permitiendo su aplicacion anticipada. NIIF 9 especifica como una entidad
deberia clasificar y medir sus activos financieros. Requiere que todos los activos financieros sean
clasificados en su totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad para la gestidon de
activos financieros y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos
financieros. Los activos financieros son medidos ya sea a costo amortizado o valor razonable.
Solamente los activos financieros que sean clasificados como medidos a costo amortizados seran
probados por deterioro. El 28 de Octubre de 2010, el IASB publicé una versién revisada de NIIF 9,
Instrumentos Financieros. La Norma revisada retiene los requerimientos para la clasificacién y
medicion de activos financieros que fue publicada en Noviembre de 2009, pero agrega guias sobre
la clasificacion y medicién de pasivos financieros. Como pate de la restructuracion de NHF 9, el
IASB también ha replicado las guias sobre des reconocimiento de instrumentos financieros y las
guias de implementacién relacionadas desde IAS 39 a NIIF 9. Estas nuevas guias concluyen la
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primera fase del proyecto del IASB para remplazar la NIC 39. Las otras fases, deterioro y
contabilidad de cobertura, adn no han sido finalizadas.

Las guias incluidas en NIIF 9 sobre la clasificacién y medicion de activos financieros no han
cambiado de aquellas establecidas en NIC 39. En otras palabras, los pasivos financieros
continuarén siendo medidos ya sea, a costo amortizado o a valor razonable con cambios en
resultados. El concepto de bifurcacién de derivados incorporados en un contrato por un activo
financiero tampoco ha cambiado. Los pasivos financieros mantenidos para negociar continuaran
siendo medidos a valor razonable con cambios en resultados, y todos los otros activos financieros
seran medidos a costo amortizado a menos que se aplique la opcién del valor razonable utilizando
los criterios actualmente existentes en NIC 39,

No obstante lo anterior, existen dos diferencias con respecto a NIC 39:

. La presentacion de los efectos de los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de
crédito de un pasivo; y

. La eliminacion de la exencién del costo para derivados de pasivo a ser liquidados mediante
la entrega de instrumentos de patrimonio no transados.

El 16 de diciembre de 2011, el IASB emiti¢ Fecha de Aplicacién Obligatoria de NIIF 9 vy
Revelaciones de la Transicion, difiriendo la fecha efectiva tanto de las versiones de 2009 y de 2010
a periodos anuales que comienzan en o después del 01 de enero de 2015. Anterior a las
modificaciones, la aplicacién de NIIF 9 era obligatoria para periodos anuales que comenzaban en o
después de 2013. Las modificaciones cambian los requerimientos para la transicion desde NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion a NIIF 9. Adicionalmente, las modificaciones
también modifican NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones para agregar ciertos
requerimientos en el periodo de reporte en el que se incluya la fecha de aplicacion de NIIF 9.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comiencen en o después del 01 de
enero de 2015, permitiendo su aplicacién anticipada.

La administracion estima que esta nueva norma sera adoptada en los estados financieros del
Grupo para el periodo que comenzara el 01 de enero de 2015.

NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados

El 12 de mayo de 2011, el IASB emitid NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, el cual
remplaza IAS 27, Estados Financieros Consolidados y Separados y SIC-12 Consolidacion —
Entidades de Proposito Especial. El objetivo de NIIF 10 es tener una sola base de consolidacion
para todas las entidades, independiente de la naturaleza de la inversién, esa base es el control. La
definicion de control incluye tres elementos: poder sobre una inversion, exposicidon o derechos a los
retornos variables de la inversion y la capacidad de usar el poder sobre la inversion para afectar las
rentabilidades del inversionista. NIIF 10 proporciona una guia detallada de cémo aplicar el principio
de control en un numero de situaciones, incluyendo relaciones de agencia y posesion de derechos
potenciales de voto. Un inversionista deberia revaluar si controla una inversion si existe un cambio
en los hechos y circunstancias. NIIF 10 remplaza aquellas secciones de IAS 27 que abordan el
cuando y como un inversionista deberia prepara estados financieros consolidados y remplaza SIC-
12 en su totalidad. La fecha efectiva de aplicacién de NIIF 10 es el 01 de enero de 2013, se
permite la aplicacién anticipada bajo ciertas circunstancias.

La administracion estima que esta nueva norma no tendra efectos significativos y sera adoptada en
los estados financieros del Grupo para el periodo que comenzara el 01 de enero de 2013.

16



NIIF 11 - Negocios Conjuntos

El 12 de mayo de 2011, el IASB emiti6 NIIF 11, Acuerdos Conjuntos, el cual remplaza IAS 31,
Intereses en Negocios Conjuntos y SIC-13, Entidades de Control Conjunto. NIIF 11 clasifica los
acuerdos conjuntos ya sea como operaciones conjuntas (combinacion de los conceptos existentes
de activos controlados conjuntamente y operaciones controladas conjuntamente) o negocios
conjuntos (equivalente al concepto existente de una entidad controlada conjuntamente). Una
operacion conjunta es un acuerdo conjunto donde las partes que tienen control conjunto tienen
derechos a los activos y obligaciones por los pasivos. Un negocio conjunto es un acuerdo conjunto
donde las partes que tienen control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos netos del
acuerdo. NIIF 11 exige el uso del valor patrimonial para contabilizar las participaciones en
negocios conjuntos, de esta manera eliminando el método de consolidacion proporcional. La fecha
efectiva de aplicacién de NIIF 11 es el 01 de enero de 2013, se permite la aplicacidn anticipada en
ciertas circunstancias. '
La administracion estima que esta nueva norma no tiene efectos significativos en los estados
financieros del Grupo.

NIIF 12 - Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades

El 12 de mayo de 2011, el IASB emitié NIIF 12, Revelaciones de intereses en Otras Entidades, la
cual requiere mayores revelaciones relacionadas a las participaciones en filiales, acuerdos
conjuntos, asociadas y entidades estructuradas no consolidadas. NIIF 12 establece objetivos de
revelacion y especifica revelaciones minimas que una entidad debe proporcionar para cumplir con
esos objetivos. Una entidad debera revelar informacién que permita a los usuarios de sus estados
financieros evaluar la naturaleza y riesgos asociados con sus participaciones en otras entidades y
los efectos de esas participaciones en sus estados financieros. Los requerimientos de revelacion
son extensos y representan un esfuerzo que podria requerir acumular la informacion necesaria. La
fecha efectiva de aplicacién de NIIF 12 es el 01 de enero de 2013, pero se permite a las entidades
incorporar cualquiera de las nuevas revelaciones en sus estados financieros antes de esa fecha.

La administracion estima que esta nueva norma sera adoptada en los estados financieros del
Grupo para el periodo que comenzara el 01 de enero de 2013.

NIIF 13 - Mediciones de Valor Razonable

El 12 de mayo de 2011, el IASB emitido NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable, la cual establece
una sola fuente de guias para las mediciones a valor razonable bajo tas NIIF. Esta norma aplica
tanto para activos financieros como para activos no financieros medidos a valor razonable. El valor
razonable se define como “el precio que seria recibido al vender un activo o pagar para transferir
un pasivo en una transaccion organizada entre participantes de mercado en la fecha de medicion”
(es decir, un precio de salida). NIIF 13 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o
después del 01 de enero de 2013, se permite la aplicacion anticipada, y aplica prospectivamente
desde el comienzo del periodo anual en el cual es adoptada.
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La administracién estima que esta nueva norma no tendra efectos significativos y sera adoptada en
los estados financieros del Grupo para el periodo que comenzara el 01 de enero de 2013.

Mejoras y Modificaciones Fecha de aplicacién

obligatoria

NIC 1 Presentacién de Estados Financieros 1 de Julio 2012

NIC 12 Impuesto a las Ganancias 1 de Enero 2012

NIC 19 Beneficios a los Empleados 1 de Enero 2013

NIC 27 R Estados Financieros Independientes 1 de Enero 2013

NIC 28 R  Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 1 de Enero 2013

NIC 32 Instrumentos Financieros 1 de Enero 2014

La administracion de Masisa estima que la adopcién de las normas, mejoras y modificaciones
antes descritas no tendran un impacto significativo en los estados financieros. »

Modificacion a NIC 1 - Presentacion de Estados Financieros

EL 16 de Junio de 2011, el IASB publicé Presentacién de los Componentes de Otros Resultados
Integrales (modificaciones a NIC 1). Las modificaciones retienen la opcidn de presentar un estado
de resultados y un estado de resultados integrales ya sea en un solo estado o en dos estados
individuales consecutivos. Se exige que los componentes de otros resultados integrales sean
agrupados en aquellos que seran y aquellos que no seran posteriormente reclasificados a pérdidas
y ganancias. Se exige que el impuesto sobre los otros resultados integrales sea asignado sobre
esa misma base. La medicién y reconocimiento de los componentes de pérdidas y ganancias y
otros resultados integrales no son ven afectados por las modificaciones, las cuales son aplicables
para periodos de reporte que comienzan en o después del 01 de Julio de 2012, se permite la
aplicacion anticipada.

La administracién estima que esta nueva norma serad adoptada en los estados financieros del
Grupo para el periodo que comenzaréa el 01 de enero de 2013.

Modificacién a NIC 12 - Impuesto a las ganancias

El 20 de diciembre de 2010, el IASB publicd Impuestos diferidos: Recuperacién del Activo
Subyacente — Modificaciones a NIC 12. Las modificaciones establecen una exencién al principio
general de NIC 12 de que la medicién de activos y pasivos por impuestos diferidos deberan reflejar
las consecuencias tributarias que seguirian de la manera en la cual la entidad espera recuperar el
valor libros de un activo. Especificamente la exencion aplica a los activos y pasivos por impuestos
diferidos que se originan en propiedades de inversion medidas usando el modelo del valor
razonable de NIC 40 y en propiedades de inversién adquiridas en una combinacion de negocios, si
ésta es posteriormente medida usando el modelo del valor razonable de NIC 40. La modificacion
introduce una presuncion de que el valor corriente de la propiedad de inversidn seré recuperada al
momento de su venta, excepto cuando la propiedad de inversidén es depreciable y es mantenida
dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es consumir sustancialmente todos los beneficios
economicos a lo largo del tiempo, en lugar de a través de la venta. Estas modificaciones deberan
ser aplicadas retrospectivamente exigiendo una re-emision retrospectiva de todos los activos y
pasivos por impuestos diferidos dentro del alcance de esta modificacion, incluyendo aquellos que
hubiesen sido reconocidos inicialmente en una combinacién de negocios. La fecha de aplicacién
obligatoria de estas modificaciones es para periodos anuales que comienzan en o despues del 01
de enero de 2012. Se permite la aplicacion anticipada. La administracion estima que estas
modificaciones seran adoptadas en sus estados financieros para el periodo que comenzara el 01
de enero de 2012.
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Modificacién a NIC 19 - Beneficios a los Empleados

E! 16 de Junio de 2011, el IASB publicod modificaciones a NIC 19, Beneficios a los Empleados, las
cuales cambian la contabilizacién de los planes de beneficios definidos y los beneficios de término.
Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en la obligacion por beneficios
definidos y en los activos del plan cuando esos cambios ocurren, eliminando el enfoque del
corredor y acelerando el reconocimiento de los costos de servicios pasados.

Los cambios en la obligacion de beneficios definidos y los activos del plan son desagregadas en
tres componentes: costos de servicio, interés neto sobre los pasivos (activos) netos por beneficios
definidos y remediciones de los pasivos (activos) netos por beneficios definidos.

El interés neto se calcula usando una tasa de retorno para bonos corporativos de alta calidad. Esto
podria ser menor que la tasa actualmente utilizada para calcular el retorno esperado sobre los
activos del plan, resultando en una disminucion en la utilidad del ejercicio. Las modificaciones son
efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 01 de enero de 2013, se permite
la aplicacién anticipada. Se exige la aplicacion retrospectiva con ciertas excepciones.

La administracion estima que esta nueva norma sera adoptada en los estados financieros del
Grupo para el periodo que comenzara el 01 de enero de 2013.

Modificacién a NIC 27 - Estados Financieros Separados

NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados fue modificada por la emision de NIIF 10
pero retiene las guias actuales para estados financieros separados.

La administracién estima que esta nueva norma sera adoptada en los estados financieros del
Grupo para el periodo que comenzara el 01 de enero de 2013.

Modificacién a NIC 28 - Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

NIC 28 Inversiones en Asociadas fue modificada para conformar los cambios relacionados con la
emision de NHF 10 y NIIF 11.

La administracién estima que esta nueva norma serd adoptada en los estados financieros del
Grupo para el periodo que comenzara e! 01 de enero de 2013.

Modificacién a NIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentacion

En diciembre de 2011, el IASB modifico los requerimientos de contabilizacion y revelacion
relacionados con el neteo activos y pasivos financieros mediante las enmiendas a NIC 32 y NIIF 7.
Estas enmiendas son el resultado del proyecto conjunto del IASB y el Financial Accounting
Standards Board (FASB) para abordar las diferencias en sus respectivas normas contables con
respecto al neteo de instrumentos financieros. Las nuevas revelaciones son requeridas para
periodos anuales o intermedios que comiencen en o después del 01 de enero de 2013 y las
modificaciones a NIC 32 son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 01
de enero de 2014. Ambos requieren aplicacidn retrospectiva para periodos comparativos.

La administracién estima que estas modificaciones seran adoptadas en sus estados financieros
para el periodo que comenzara el 01 de enero de 2013 y 2014, respectivamente.
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4 ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Segun Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 31 de
diciembre de 2008, se establecié un cronograma para la adopcion de las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la Compaiiia adoptd
estas normas a partir del 01 de enerc de 2011.

A fin de cumplir con la legislacion ecuatoriana, la sociedad ha adoptado las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) al 01 de enero de 2011. Las normas son aplicadas
retrospectivamente en la fecha de la transicién y se registran todas los ajustes a los activos y
pasivos mantenidos bajo los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
contra el rubro “ajustes de primera adopcién” en patrimonio.

Estos estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los
primeros estados financieros que la Compafiia ha preparado de acuerdo con las NIIF. Para los
periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, la Compaiiia preparé
sus estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador. Por lo tanto, la Compafiia ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF
vigentes para los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2011 y con posterioridad, junto con la
informacién comparativa correspondiente al 31 de diciembre de 2010 y por el gjercicio finalizado en
esa fecha, segun se describe en la Nota 3 (Resumen de politicas contables significativas).

Como parte de la preparacion de estos estados financieros, el estado de situacién financiera de
apertura fue preparado al 01 de enero de 2010.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compariia para reexpresar el estado de
situacion financiera al 01 de enero de 2010 y los estados financieros anteriormente publicados al
31 de diciembre de 2010, y por el ejercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Exenciones aplicadas

La NIIF 1 le permite a las entidades que adoptan las NIIF por primera vez optar por determinadas
exenciones al principio de aplicacién retroactiva establecido en ciertas NIIF.

En este sentido, la Compaiiia ha aplicado las siguientes exenciones previstas en la NIIF 1:
La Compaiiia ha decidido revelar los siguientes importes en forma prospectiva a partir de la fecha
de transicion. Por lo general las NIIF requieren que se revelen los importes correspondientes al
periodo anual actual y los de los 4 periodos anuales anteriores:

i. el valor presente de la obligacién de beneficios definidos;

ii. los ajustes por experiencia que surjan de los pasivos;

ii. reconocer la totalidad de ganancias; y, pérdidas actuariales en el periodo de transicion, en
base a la exencion prevista en la NIIF 1.

Estimaciones

Las estimaciones realizadas al 01 de enero y al 31 de diciembre de 2010 son coherentes con las
estimaciones realizadas para las mismas fechas segin los PCGA Ecuador (luego de los ajustes
realizados para reflejar cualquier cambio en las politicas contables), salvo para las siguientes
partidas en las que la aplicacion de los PCGA locales no requirié una estimacion:
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Planes de pensiones y otros beneficios post-empleo

Las estimaciones realizadas por la Compaiiia para determinar estos importes segun las NIIF
reflejan las condiciones existentes al 01 de enero de 2010, la fecha de transicién a las NIIF, y al 31
de diciembre de 2010.

Como parte del proceso de adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF en el Ecuador, el 01 de enero de 2010, en cumplimiento con lo dispuesto por la
Superintendencia de Compafiias, segun Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada el 31 de
diciembre de 2008, ha requerido a las Compafiias que tengan un activo total mayor a USD
4,000,000 al 31 de diciembre de 2007 adopten las NIIF a partir del 01 enero de 2011.

A fin de cumplir con la legislacion ecuatoriana, la Compafiila ha adoptado las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF al 01 de enero de 2011. Las normas son
aplicadas retrospectivamente en la fecha de transicién y se registran todos los ajustes a los activos
y pasivos mantenidos bajo los principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el
Ecuador contra el rubro “ajustes de primera adopcion”, en el patrimonio.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, la Compaiiia prepard sus estados financieros
de acuerdo con los principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador.
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros estados
financieros que la Compafia ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF. En la preparaciéon de estos estados financieros bajo NIIF, la
Compaiiia ha considerado como fecha de transicion el 01 de enero de 2010 y en consecuencia, ha
ajustado la informacién de dicho afio de acuerdo con las NIIF.

Las notas explicativas brindan una descripcion detallada de las principales diferencias entre los
principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador y las Normas
Internacionales de informacion Financiera - NIIF aplicadas por la Comparifa y el impacto sobre el
patrimonio al 31 diciembre de 2010 y 01 de enero de 2010, y sobre la utilidad neta al 31 de
diciembre de 2010, Véase Notas en 6.5. Asimismo, como parte del proceso de adopcién de NIIF la
Compafiia identificé algunas reclasificaciones que no se originan de una diferencia entre ambas
normativas, por lo que se presentan como reclasificaciones y son explicadas como parte de las
notas antes mencionadas.

4.1 Reconciliacion del estado de situacion financiera

(a) La reconciliacién entre el estado de situacion financiera bajo los principios y practicas de
contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador (PCGA Ecuador) y las NIIF al 01 de
enero de 2010 (fecha de transicion a NIIF) se detalla a continuacién:
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Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo
Deudores comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar

Inventarios, neto

Pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedad, Planta y Equipo, neto
Activo por impuestos diferido
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio
Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Beneficios a empleados
Impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Provisiones no corrientes beneficios a empleados

Total pasivos no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital social
Adopcién por primera vez NIIF
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

(b) A continuacién se presenta el efecto de los ajustes descritos anteriormente en

Al 01.01.2010

. Al 01.01.2010
Nota PCGA Ajustes NI
Ecuador
MUSS MUSS MUSS

368 - 368

2.293 - 2.293

620 - 620

155 - 155

(a.lya.2) 2.566 24 2.590
14 - 14

6.016 6.040

{a.3) 84 (11) 73
(a.4) - 2 2
(a.5) 55 (17) 78
179 153

6.195 6.193

117 117

4.144 4,144

37 37

(a.6) 57 41 98
4,355 4,396

(a.7) 10 - 10
10 10

4.365 4.406

5 5
- (43) (43)

1.825 1.825

1.830 1.787

6.195 6.193

los
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Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo
Deudores comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Inventarios, neto

Pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedad, Planta y Equipo, neto
Activo por impuestos diferido
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio
Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Provisiones
Beneficios a empleados
Impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Provisiones no corrientes beneficios a empleados

Total pasivos no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital social
Adopcién por primera vez NIIF
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

estados financieros comparativos al 31 de diciembre de 2010:

Al 31.12.2010

) Al31.12.2010
Nota PCGA Ajustes NIIF
Ecuador
MUSS MUSS$ MUSS$
891 891
2.089 2.089
918 25 943
406 (28) 378
(a.1lya.2) 4.496 85 4.581
23 23
8.823 8.905
(a:3) 93 (30) 63
(a.4) - 3 3
(a.5) 190 (23) 167
283 233
9.106 9.138
765 765
6.517 6.517
19 19
28 28
(a.6) 11 123 134
7.340 7.463
(@.7) 13 2 15
13 15
7.353 7.478
5 5
- (43) (43)
1.748 (50) 1.698
1.753 1.660
9.106 9.138



4.2 Reconciliacion del estado de resultados integrales

Una reconciliacion entre el estado de resultados integral bajo los principios y practicas de

contabilidad generalmente aceptadas (PCGA Ecuador) y las NIIF por el afio 2010 se detalla a
continuacién:

Al 31.12.2010 Al 31.12.2010
Nota PCGA Ecuador Ajustes NIIF

MUSS MUS$ MUSS
Ingreso por venta de mercaderia 16.049 16.049
ingreso Financieros 184 184
16.233 . 16.233
Costo de Productos Vendidos (a.8) (12.565) (271) (12.836)
Utilidad Bruta 3.668 3.397

Gastos operacionales

Gastos ventas (973) (973)
Gastos generales y administracion {2.088) (2.088)
Gastos financieros (684) 217 (467)
Total gastos operacionales (3.745) (3.528)
Utilidad antes de impuesto a la Renta (77) (131)

Impuesto a la Renta - -
Utilidad neta y resultado integral del afio neto de impuestos (77) (131)

4.3 Reconciliacién del estado de cambios en el patrimonio

La reconciliacién entre el estado de cambios en el patrimonio bajo los principios y practicas de

contabilidad generalmente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador) y las NIIF se detalla a
continuacion:

a) Al 01 de enero de 2010:
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Al 01.01.2010

MuUSs$
Total patrimonio neto segun PCGA Ecuador 1.830
Adopciones:
P/R Liquidacion de otros activos (16)
P/R gastos capitalizados como costo de Propiedad, Planta y Equipo (11)
P/R Impuesto a la salida de divisa como parte del costo del inventario (17)
P/R impuesto diferido por beneficio post empleo 1
Total patrimonio neto segun NIIF 1.787
b) Al 31 de diciembre de 2010
Al 31.12,2010
MUS$
Total patrimonio neto segin PCGA Ecuador 1.753
Adopciones:
(23)
P/R correccion en Propiedad, Planta y Equipo (31)
P/R beneficio post empleo afio 2010 (1)
P/R impuesto diferido por beneficio post empleo 3
P/R impuesto Isd Resultados (28)
P/R Impuesto a la salida de divisa como parte del costo del inventario (17)
P/R Otros 4
Total patrimonio neto segun NIIF 1.660

4.4 Reconciliacién del estado de flujo de efectivo

La adopcion de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por la Compariia; pero

si se registraron movimientos de algunas cuentas por los ajustes de conversion, que no son
significativos.

4.5 Notas a la reconciliacion del estado de situacion financiera y estados de resultados
integrales

(a) Ajustes por diferencias entre los principios y practicas de contabilidad generalmente
aceptadas en Ecuador y Normas Internacionales de Informacion Financiera -NIIF-

(a.1) Ajuste por valoracién de inventarios al costo promedio ponderado y valor neto
de realizacion.
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Para los inventarios de producto terminado, la Compafia adopté como politica
contable para su valoracidn, el método del costo promedio ponderado. Para efectos
de PCGA en Ecuador, la Compafia registraba sus inventarios al costo de reposicién.

La Norma Internacional de Contabilidad No.2 “Inventarios”, indica que el costo de
adquisicién de los inventarios comprendera el precio de compra, los aranceles de
importacion y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente
atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para
determinar el costo de adquisicién. Es decir, el costo de los inventarios estd
compuesto por todos los costos incurridos con el objeto de tener el inventario
disponible para la venta en las bodegas de la sociedad.

Esta norma establece que el costo de los inventarios puede no ser recuperable si los
costos estimados para su terminacién o su venta han aumentado, por lo tanto, se
debe rebajar el costo de los inventarios hasta alcanzar su valor justo o su valor neto
realizable, el que sea menor.

En base a este sentido la compafiia realizd el calculo del Valor Neto Realizable con
corte al 01 de enero 2010 y 31 de diciembre 2010 y éste calculo dio como resultado
un ajuste por MUS$0,004 y MUSS$0,061 respectivamente; pero dado a la
materialidad de los montos, la Administracion ha decidido no adoptar como politica
qgue el VNR es igual a lo registrado.

(a.2) Ajuste al inventario:

La sociedad ha registrado un ajuste por efecto de provisién de ISD al 01 de enero
2010 y 31 de diciembre 2010 por MUS$24 y MUS$85 respectivamente.

(a.3) Mobiliario y Equipo, neto:

La sociedad posee un saldo de Propiedades, Planta y Equipos al 01 de enero de
2010 y 31 diciembre de 2010 por MUS$73 y MUS$63 respectivamente.

La sociedad ha decidido mantener su costo histérico como su costo atribuido de
primera adopcidn para la valoracién de su propiedad, planta y equipo. Al 01 de enero
de 2010 se realiz6 un ajuste por MUS$11 para corregir el saldo del rubro de software
y al 31 de diciembre de 2010 se realizd un ajuste por MUS$30 para reversar valores
mal cargados a este rubro.

(a.4)impuesto diferido:

Bajo principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en Ecuador
(PCGA Ecuador), no se requieren reconocer activos o pasivos por impuestos
diferidos. Bajo NIIF se reconocen los impuestos diferidos originados por aquellos
ajustes de primera adopcidén y que crean diferencias temporarias entre las bases
financiera y tributaria de la sociedad. Los efectos que surgen de las dos bases son
registrados bajo los lineamientos de la NIC 12 segun lo establece la NIIF 1.

La sociedad reconoce un impuesto diferido pasivo al 01 de enero de 2010 y 31 de

diciembre de 2010 por MUS$2 y MUSS3 respectivamente, que se genera por la
diferencia temporaria correspondiente a la provisidn por beneficio post empleo.
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(a.5)Otros activos:

En este rubro se agrupan cuentas contables tales como: activos intangibles,
amortizacion acumulada de activos intangibles y bienes destinados para la venta. La
sociedad ha dado de baja valores que corresponden a derechos de llaves para
efecto de primera adopcién, sujeto a NIC 38 y un finiquito de un ex trabajador por un
monto neto de MUS$17 y MUS$23 respectivamente, al 01 de enero de 2010 y 31 de
diciembre de 2010. El saldo de la cuenta contable al 01 de enero de 2010 y al 31 de
diciembre 2010 por MUS$78 y MU$167 respectivamente.

(a.6) Impuestos por pagar:

La sociedad esta registrando como provision al 01 de enero de 2010 y 31 de
diciembre de 2010 por MUS$41 y MSU$130 que corresponde a la provisién del
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) no reconocido al momento de realizar la
importacion de la mercaderia.

(a.7.) Obligacién por beneficio post - empleo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la
jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieran cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios de trabajo
continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

La Norma Internacional de Contabilidad 19 de Beneficios a empleados sugiere que
debe realizarse dicha provisién por Jubilacién Patronal y Desahucio a los empleados
desde el primer dia que ingresan a laborar dentro de la compariia, basandose en
Informes Actuariales realizados por Peritos.

El saldo de la cuenta contable al 01 de enero de 2010 y al 31 de diciembre de 2010
por MUS$10 y MUS$15. (Seguin nota 4.1 (a) y (b) respectivamente).

(a.8.) Costo de Venta:
La sociedad al 31 de diciembre de 2010 a reconocido un monto de MUS$271 que

corresponde a las pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) que debieron ser
imputados al costo del inventario.

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y al 01 de enero de 2010, el efectivo en caja y bancos se
formaba de depdsitos en cuentas bancarias del pais denominadas cuentas corrientes en ddlares
estadounidenses. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
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6 OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

El detalle de la composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2011, 2010 y al 01 de enero de
2010 es el siguiente:

Total corriente Total no corriente
31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
Detalle MUSS$ MuUs$ MUS$ MUS$ MUS$ MuUs$
Otros gastos anticipados 39 23 14 - -
Total ] 39 23 14 - - -

7 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de la composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2011, 2010 y al 01 de enero de
2010 es el siguiente:

31.12.2011 31,12,.2010 01.01.2010
Activos Provisiones ‘::"V:S por Activos  Provisiones A:ﬁv:s per Activos Provisiones Adctiv:s por
antes de deudores e u o'r!s antes de deudores ou c>lres antes de deudores eu o‘res
o . comerciales o comerciales L comerciaies
provisiones  comerciales provisiones comerciales provisiones comerciales
netos netos netos
MUS$ MUS$ MUS$ MuUs$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$
Deudores comerciales corrientes
Deudores por ventas nacionales 3.439 (193) 3.246 2.361 272) 2.089 2.740 {448) 2.292
Deudores varios 633 - 633 943 - 943 621 - 621
Total Deudores comerciales 4.072 {193) 3.879 3.304 (272) 3.032 3.361 {448) 2.913

Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican como préstamos y cuentas por cobrar y, por lo
tanto, se miden al costo amortizado. Dicha cartera, no se encuentra securitizada y el periodo de
crédito promedio sobre la venta para Masisa vy filiales es menor a 60 dias. No se hace ningutn
recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar para los primeros 60 dias después
de la facturacion.

La sociedad tiene como practica comercial aplicar una tasa de descuento por pronto pago y que al
31.12.2011, 31.12.2010 y 01.01.2010 es de 2,5%, 3% vy 4,25% respectivamente.

Los vencimientos asociados a la cartera de deudores comerciales es el siguiente:

Cartera antes de deterioro Deterioro Cartera Neta

31.12.2011 31.12.2010 01.01,2010 31.42.2011  31.12.2010  01.01.2010 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
Vencimientos MUS$ MuUs$ MuUs$ MUS$ MUSS MUSS MUS$ MUS$ MUSS
Al gia 2.918 3.088 2.669 2918 3.088 2.669
De 1 a 30 dias vencidos 194 (156) 89 - - - 194 (158) 89
De 31 a 60 dias vencidos 277 54 97 @n (5) (10} 250 49 87
De 61 a 90 dias vencidos 181 26 24 37) (5) 5) 144 21 19
De 91 a 120 dias vencidos 161 45 19 (45) (13) ®) 106 32 13
De 121 a 150 dias vencidos 3 1) 1 ) - - 2 (1) 1
De 151 a 180 dias vencidos 13 - 18 8) - a1 5 - 7
De 181 a 360 dias vencidos 54 (1) 95 (38) - 67) 16 [¢)] 28
Mas de 360 dias vencidos 281 249 349 (37) (249) (349) 244 - -
Total Corto Plaza 4,072 3.304 3.361 (193) (272) (448) 3.879 3.032 2.913

El deterioro es determinado en base a porcentajes establecidos en conformidad a los tramos de
morosidad definidos en las politicas de la Sociedad. Los porcentajes establecidos son
administrados segun los criterios de los comités de créditos constituidos en cada uno de los paises
donde opera Masisa. Adicionalmente se utiliza una metodologia cuantitativa para evaluar el
comportamiento individual de cada cliente en conjunto con la realidad econédmica.
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Para los montos en mora y/o atrasados, que no han sido deteriorados, la Sociedad cuenta con
seguros de crédito, garantias reales y/o personales, que cubren los principales montos no
deteriorados de cada uno de estos clientes.

Una vez que la Sociedad ha agotado todos los medios de cobro aplicables en cada una de las
jurisdicciones donde Masisa tiene operaciones, conforme a las leyes de cada pais, se procede con
el castigo de la cartera de deudores comerciales.

El movimiento del deterioro de la cartera consolidada al 31 de diciembre de 2011, 2010 y al 01 de
enero de 2010 es el siguiente:

31.12.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$
Saldo incial 272 448
Ajuste conwersién saldo Inicial -
Provisién del periodo - 16
Utilizacion del periodo (55) -
Otros (24) (192)
Saldo final 193 272

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, Masisa utiliza un sistema de evaluacion crediticia para
evaluar la calidad del cliente potencial y define los limites de crédito aplicables. Los limites y
calificaciones atribuidos a los clientes se revisan en comités de crédito que se realizan
mensualmente.

8 SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

8.1 Accionistas

El detalle de los principales accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011, es el siguiente:

Numero de Participacion
Nombre accionista Acciones %
Masisa S.A. 4.995 99,90%
Masisa Owerseas Limited 5 0,10%
Total 5.000 100,00%
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8.2 Saldos y transacciones con entidades relacionadas

i. Cuentas por cobrar

Por cobrar

Total corriente Total ne corriente
Sociedad Pais RUC 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
Muss MUs$ MUS$ MuUss MUS$ MUS$
Retail - Tableros S.A. Ecuador 1792317819001 724
Total 724 - - - -
i Cuentas por pagar

Por Pagar

Total corriente Total no corriente
Sociedad Pais RUC 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Masisa S.A. Chile 96.802.690-9 7.190 6.516 4.126
Masisa Argentina S.A. Argentina 30656553711 - - 18
Maderas y Sintéticos del Peru S.A. Peru 20416191809 - 1
Total 7.190 6.517 4.144

8.3 Términos y condiciones de las transacciones con partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas se realizan en condiciones equivalentes a las que
prevalecen en operaciones a precio de mercado. Los saldos pendientes al final del afio no estan
garantizados y no incluyen intereses. No ha habido garantias provistas o recibidas por ninguna de
las partes relacionadas por cobrar o por pagar que se liquidaran como maximo al finalizar cada
periodo fiscal. Para los afos finalizados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafiia no ha
registrado ningun deterioro por cuentas por cobrar a los importes adeudados por terceras partes
relacionadas. Esta evaluacion se lleva a cabo cada afio fiscal, mediante el examen de la situacién
financiera de las partes relacionadas y el mercado en que opera la parte relacionada.

8.4 Administracion y alta direccién

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestiébn de Masisa
Ecuador S. A,, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no
han participado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 01 de enero de 2010 en transacciones no
habituales y/o relevantes.
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8.5 Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave de la Compaiiia incluye a la gerencia general y su staff de gerentes. Durante el
afio 2011 los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos
variables, beneficios sociales y otras bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la
gerencia clave de la Compafiia, ascendieron a MUS$ 99. Hasta el aflo 2010 la gerencia no percibia
remuneraciones y beneficios relacionados.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Gerencia clave no recibi6
pagos por asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras
transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante los afios 2011 y 2010, no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

9 INVENTARIO

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 01 de enero de 2010, los inventarios estaban conformados
como sigue;

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
MUS$ MUS$ MUS$

Productos terminados

Tableros PB 211 187 106

Tableros MDF 2.235 2.312 892

Tableros MDP 748 - -

Madera Aserrada 124 - -

Otros 863 890 570
Sub Total Productos terminados 4.181 3.389 1.568
Otros Inventarios

Productos en transito 591 1.192 1.022
Sub Total Otros inventarios 591 1.192 1.022

Total 4.772 4.581 2.590

Durante los afios 2011, 2010 y al 01 de enero de 2010, el movimiento de la estimacién para
inventario obsoleto fue como sigue:

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial (56) (44) (44)
Provisién del periodo (92) (43) -
Utilizacion del periodo - 31 -
Saldo final (148) (56) (44)
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10 ACTIVOS NO CORRIENTES O GRUPOS DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICION
CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

Los bienes mantenidos para la venta al 31 de diciembre de 2011,2010 y al 01 de enero de 2010,
respectivamente corresponde a bien raiz y terreno recibidos en dacién de pago. Este bien se
encuentra valorado en MUS$75, MUS$165 y MUS$75 respectivamente.

Estos activos se encuentran dentro de un proceso de venta formal, por lo que ha sido suspendida

su depreciacion, y se encuentran valorizados al menor valor entre su costo y valor de realizacion
esperado.

11 ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2011, 2010 y al 01 de enero
de 2010, respectivamente se detallan a continuacion:

Activos por impuestos corrientes: 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
MUSS$ MUS$ MUS$
Retencion por Impuesto a la Ganancias 403 218 155
IVA Crédito Fiscal 68 160 -
Total 471 378 155

31.12.2011 31.12.2010  01.01.2010

Pasivo por impuestos corrientes: MUS$ MUS$ MUS$
Impuesto Renta 281 - -
Retenciones 6 4 4
Iva Debito Fiscal - - 39
Impuesto ISD 360 130 41
Total 647 134 84

12 PROPIEDADES Y EQUIPOS

121 Composicion:

La composicién de Propiedad, planta y equipos al cierre de cada periodo, a valores neto y bruto de
depreciacion, es la siguiente:

Propiedad, planta y equipos, neto
31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

MUS$ MUS$ MUS$
Planta y equipo 33 41 48
Equipamiento de tecnologias de la informacién 14 14 22
Otras propiedades, planta y equipo 6 8 3
Total Propiedad, planta y equipos 53 63 73
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Propiedad, planta y equipos, bruto

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
MUS$ MUS$ MUS$
Planta y equipo 54 54 54
Equipamiento de tecnologias de la informacion 40 30 30
Otras propiedades, planta y equipo 18 17 11
Total Propiedad, planta y equipos 112 101 95

La depreciacion acumulada de Propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2011 y 2010y al

01 de enero de 2010, es la siguiente:

Depreciacién acumulada

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
MUS$ MUS$ MUS$
Planta y equipo (21) (13) (6)
Equipamiento de tecnologias de la informacién (26) (16) (8)
Otras propiedades, planta y equipo (12) 9) (8)
Total depreciaciéon acumulada (59) (38) (22)

12.2 Movimientos:

Los movimientos contables por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, son

los siguientes:

Equipamiento de

Plantasy tecnologias de
equipos lainformacion Otros Total
MUSS$ MUS$ MUS$ MUSS$
Activos
Saldo inicial al 01 de Enero de 2011 41 14 8 63
Adiciones - 11 - 1
Gastos por depreciacion (8) (1) (2) (21)
Saldo final al 31 de diciembre de 2011 33 14 6 53
Equipamiento de
Plantasy tecnologias de
equipos lainformacién Otros Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos
Saldo inicial al 01 de Enero de 2010 48 22 3 73
Adiciones - - 6 6
Gastos por depreciacion (7) (8) (1) (16)
Saldo final al 31 de Diciembre de 2010 41 14 8 63
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13

IMPUESTO DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA

(a) Situacidn tributaria

(b)

(c)

(d)

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres
anos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

La Compaiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion (23 de octubre de 2002).

Determinacién y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al
31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del
impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la
renta por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su
anticipo por el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Ao Fiscal Porcentaje
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del
impuesto a la renta.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn,
salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
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Adicionalmente, se excluirdan de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generaciéon de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Caédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

(e) Dividendos en efectivo
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
que se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan
sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

(f) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se
incrementé del 2% al 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de credito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de creditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazec mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

e Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a
la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

(g) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio

Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta que se presentan en el estado de
resultados integrales de los afios 2011 y de 2010 se componen de la siguiente manera:

31.12.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$
Impuesto corriente (282) (105)
Impuesto diferido 1 1
Total (281) (104)

La conciliacion entre el cargo al estado de resultados integrales por impuesto a la renta y el
resultante de aplicar la tasa de impuestos sobre la utilidad gravable al 31 de diciembre de 2011y
2010 respectivamente, es la siguiente:

31.12.2011 31.12.2010
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MUS$ MUS$

. - . 31.12.2 31.12.2
Utilidad (Pérdida) contable antes del impuesto a la renta Musglb Musgﬂg)
MﬁﬁéQEF (Pé?d?&&‘id&?n‘i?b%“ﬂi%?% impuesto a la renta 740 (23)
fAastan DR EPBUFRIES de conciliacion: 50 2

SHEIRBR AR08l SR (1) H— )
Deducciones Adicionales (546) (240)
Utilidad tributaria 75 4ty
TaRaAeBBIERO 1 24% 8%
Tasa de impuesto 24% 25%
Provisién de Impuesto a la renta corriente 282 105
Provisién de Impuesto a la renta corriente 282 105

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

31.12.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$
Provisién para impuesto a la renta 282 105-
corriente
Menos:
Retenciones en la fuente del ejercicio (185) (168)
Crédito Fiscal de afios anteriores (218) (155)
Impuesto a la renta corriente por recuperar (121) (218)

(h) Impuesto diferido
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la evolucion del activo y pasivo por impuesto diferido
(cargo) o abono a resultados es la siguiente:

Cargo/(abono)

al estado de Cargo/(abono) al
Saldo al resultado Saido al estado de resuitado Saldo al
01.01.2010 integrales 31.12.2010 integrales 31.12.2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUs$ MUS$
Activo por impuesto diferido
Provsion por jubilacién patronal 2 1 3 1
Total 2 1 3 1

(i) Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las tasas efectivas de impuesto fueron:
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31.12.2011 31.12.2010

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 740 (23)
Impuesto a la renta corriente (282) (105)
Impuesto a la renta diferido 1 1
Tasa efectiva de impuesto 38% (452%)
(i) Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidi6
la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la
cual se reformd la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios vigentes a partir del
01 de enero de 2012, son los siguientes:

e Célculo del impuesto a la renta

Para el célculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos
relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto

de US$ 35,000, no sera deducible el gasto sobre el exceso.

e Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV), que grava el
uso de vehiculos motorizados de trasporte terrestre, a excepcién de aqueilos
vehiculos destinados al transporte publico y los directamente relacionados con la

actividad productiva o comercial.

s Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece

presuncion de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos

financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al

Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario
para la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya
sido originado en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con
la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el

listado que establezca el Comité de Politica Tributaria.

14 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 01 de enero de 2010, las cuentas por pagar con acreedores
comerciales no generan intereses y poseen un plazo promedio de 30 dias.

31.12.2011  31.12.2010 01.01.2010

MUS$ MUSS$ MUS$
Proveedores 325 182 98
Acreedores varios 80 583 19
405 765 117

156 PROVISIONES CORRIENTES Y NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS
EMPLEADOS

Provisiones Corriente por Beneficios a los Empleados:

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 01 de enero de 2010, resume las provisiones de beneficios
sociales a empleados tales como décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones, etc., es como sigue:

31.12.2011  31.12.2010 01.01.2010

MUS$ MUS$ MUS$
Provision Leyes Sociales S/Sac 17 5 4
Provisién Vacaciones 27 17 9
Provision Gratificaciones 26 1 1
Provisién participacién trabajadores 153 5 34
Total 223 28 48

Provisiones no Corrientes por Beneficios a los Empleados:

Mediante resoluciéon publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cddigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Coédigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco aflos o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubitacion.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 01 de enero de 2010, la obligacién por beneficio post-
empleo es como sigue:

31.12.2011  31.12.2010  01.01.2010
MUS$ MUS$ MUS$
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Jubilacién patronal 15 12 8
Desahucio 4 3 2
Total 19 15 10

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilacién patronal reconocido en el
estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacion financiera:

31.12.2011  31.12.2010 01.01.2010

Gastos del periodo MUSS$ MUS$ MUS$
Costo del servicio del periodo 3 4 5
Gasto por beneficio neto 3 4 5

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de la jubilacion patronal fue como sigue:

31.12.2011  31.12.2010 01.01.2010

MUS$ MUSS$ MUS$
Saldo al inicio 12 8 3
Costo del servicio del periodo 3 4 5
Saldo al final 15 12 8

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubitacion patronal
fueron los siguientes:

Bases actuariales utilizadas 31.12.2011 31.12.2010
Tasa de descuento 7% 7%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%
Futuro incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez I[ESS 2002  IESS 2002
Tasa de rotacién 8,90% 8,90%
Antigiiedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afios 25 aflos
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16 CONTINGENCIAS

Durante el afio 2011, la Sociedad incumplié un procedimiento administrativo, que pudiera en el
futuro significar la salida de recursos. La Sociedad y sus asesores han cuantificado los efectos y
han determinado que el monto esperado asciende a MUS$1. Sin embargo, existe una remota
posibilidad de que esta contingencia ascienda a un maximo de MUS$400, sin perjuicio que
la administracién cuenta con sélidos argumentos juridicos que apoyarian la cuantificacion menor
de esta contingencia.

17 INFORMACION A REVELAR SOBRE PATRIMONIO NETO

17.1 Capital suscrito y pagado y nimero de acciones:

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social estaba constituido por 5000 acciones
ordinarias y nominativas con un valor nominal de US$ 1 cada una, totalmente pagadas.

17.2 UTILIDADES RETENIDAS

Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiias emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por MUS$ 52 proveniente de
los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en el parte
que exceda al valor de las péerdidas acumuladas y las del ultimo ejercié econémico concluido,
si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas o ser devuelto en el afio de liquidacion de la
Companiia.

18 INGRESOS ORDINARIOS

El detalle de los ingresos ordinarios con corte al 31 diciembre 2011 y 31 de diciembre de

2010.
31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Ventas de tableros 18.821 16.037
Otros ingresos 22 12
Total 18.843 16.049

19 OTROS GASTOS POR FUNCION

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los otros gastos por funcion se desglosan de la siguiente
manera:
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31.12.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$
Otros gastos varios (7 (467)
Total (7 (467)

20 GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos generales y administracién se desglosan de la
siguiente manera:

31.12.2011  31.12.2010

MUS$ MUS$
Gastos de personal (486) (300)
Asesorias (314) (805)
Gastos de viaje y representacion (132) (55)
Depreciacion 21 (43)
Marketing (1.294) (1.154)
Otros (338) (412)
Total (2.585) (2.769)

21 CONTRATOS

(a) Servicio de operacion logistica
La Compafia mantiene suscrito con Outsourcing Integracién Logistica del Ecuador S. A.
un contrato de servicio de operacién logistica mediante el cual Masisa Ecuador S. A.
recibe el servicio de recepcién, almacenamiento y distribucion de los productos que la
Compaiiia comercializa en el Ecuador.

En compensacion del servicio recibido, la Compainia reconoce una retribucion neta por
metro cubico y/o tonelada métrica ingresado, almacenado, despachado y distribuido,
segun corresponda.

Cualquier dafio o merma que pueda sufrir la mercaderia, desde el momento en que la
contratista la recibe, hasta que la entrega en los puntos de venta y es aceptada por los
clientes, serd de responsabilidad exclusiva de la contratista, la que debera cancelar a
Masisa Ecuador S. A. el valor de la mercaderia no cubierta por las pélizas de seguros
contratadas, o por la tolerancia estipulada en el manual de operaciones.
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El contrato establece que no existe ninguna dependencia laboral o civil entre Masisa
Ecuador S. A. y el personal que pudiese utilizar la contratista, y viceversa, para el
desarrollo de los servicios estipulados en el contrato, asumiendo cada parte Ia
responsabilidad por las obligaciones que como empleador pudiera corresponderle,
obligandose al pago de las remuneraciones y retribuciones del personal que emplee en la
prestacion de los servicios a que se refiere el contrato, asi como al pago de todos los
beneficios sociales que pudiese corresponderles, de ser el caso.

Por este contrato la Compaiiia registré en gastos al 31 de diciembre de 2011, 2010 y al
31 de diciembre de 2009 los valores de MUS$522, MUS$544 y MUSS$634
respectivamente.

(b) Servicios de administracion de ventas y administracién general
La Compafila mantuvo hasta el 28.12.2010 compromisos de mutuo acuerdo con
Hermaprove S.A. y Management & Goods S. A. (M&G), quienes brindaban servicios
parciales de comercializacién, habiéndose establecido el pago de una retribucion a
Hermaprove S.A. equivalente a un porcentaje sobre el total de las ventas netas
efectivamente cobradas y un honorario fijo a favor de M&G de MUS$ 3 mensuales.

Por estos contratos la Compafiia registr6 en gastos de venta por comisiones por
Hermaprove S. A. al 31.12.2010 por MUS$ 684 y como parte de los gastos de
administracion por honorarios de Management & Goods S.A. (M&G) al 31.12.2010 por
MUSS$ 37.

Con fecha 28 de diciembre de 2010 la Compafiia y Hermaprove S.A. de mutuo acuerdo
firmaron un acta de finalizacion de relacién comercial, por los servicios de
comercializacion y acordaron como liquidacion total un monto de 500,000 a favor de
Hermaprove S.A

Por este contrato la Compaiiia registré en gastos al 31 de diciembre de 2010 de MUS$
529.

22 INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio
estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable.
Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o este no puede ser un indicativo del
valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor
de mercado de otro instrumento, sustancialmente similar, el analisis de flujos descontados u otras
técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos
utilizados. No obstante que la gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores
razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado
conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser
indicativo del valor neto de realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros.

A continuacion se puede ver una comparacion por rubro de los valores en libros y los valores

razonables de los instrumentos financieros de la Compafiia que se presentan en los estados
financieros:
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Registro en libros Valor razonable

31.12.2011  31.12.2010 01.01.2010 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos financieros - Préstamos y cuentas por cobrar
Efectivo en caja y bancos 625 891 368 625 891 368
Cuentas por cobrar comerciales, neto 3.879 3.032 2.913 3.879 3.032 2913
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 724 - - 724 - -
Total 5.228 3.923 3.281 5.228 3.923 3.281
Pasivos financieros - Préstamos y cuentas por pagar
Acreedores comerciales 405 765 117 405 765 117
Cuentas por pagar a partes relacionadas 7.190 6.517 4.144 7.190 6.517 4.144
Total 7.595 7.282 4.261 7.595 7.282 4.261

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria
canjear el instrumento en una transaccién corriente entre partes, de comun acuerdo y no en una
transaccion forzada o de liquidaciéon. Para estimar los valores razonables, se ha utilizado la
siguiente suposicién:

Los valores razonables del efectivo, las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar y pagar
a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales, se aproximan a sus
importes en libros, en gran medida, por los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

23 OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sociedad esta expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar sus resultados. Las politicas de administracion de
riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por el Directorio y la Administracion de Masisa.

A continuacion se presenta una definicién de los principales riesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos para Masisa, asi como una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en aplicacion por parte de ia sociedad.

. Riesgo de crédito

i. Deudores por ventas

Masisa mantiene lineas de crédito abiertas con sus clientes, otorgadas bajo criterios de riesgo
crediticio, solvencia, historial de pagos, garantias reales y personales y otras variables
relevantes. De este modo, la Compafila mantiene saldos de cuentas por cobrar con un
numero determinado de clientes, saldos que son dinamicos y fluctian fundamentalmente de
acuerdo a (i) la facturacion, que se ve influenciada por los ciclos econémicos en cada uno de
los mercados en donde opera Masisa, y (ii) por esfuerzos de cobranza.

Cabe destacar que en Masisa existen comités de crédito, que sesionan mensualmente, y
equipos dedicados al monitoreo y control de las cuentas por cobrar, lo que mantiene acotado
el riesgo comercial por deudores incobrables. Ante problemas de pago por parte de clientes, la
Compariia evalia y gestiona las situaciones individuales, implementando acciones que
permitan el cobro de los saldos adeudados, incluyendo renegociaciones de deuda,
requerimientos de garantia y hasta instancias judiciales.
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24 EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2012 y la fecha de emision de estos estados
financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en
forma significativa sus saldos o interpretaciones.

Atentamente,

o -

:{562”(/ 2 / \/

C.P.A Sandra Pérez lbar?a
Ruc 0912613064001
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