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Informe de los Auditores Independientes

Ala Junta de Accionistas
Masisa Ecuador S. A

Hemos auditado jos estados financieros gque se acompafian de Masisa Ecuador S A (“la
Compafia™). gue incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados
de resultados integrales. de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el afo que termind
en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de [as politicas importantes de contabilidad y
otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion Financiera y por el control
interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financreros que estén libres
de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabifidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion scbre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria.  Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren gue cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, v
planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio. incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a |a preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en
orden a disefiar procedimientos de auditaria adecuados a las circunstancias, pere no con el proposito
de expresar una opinion sobre la eficacia dei control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye evaluar lo aprepiade de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion en
canjunic de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una hase para nuestra opinion.
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Opinidn
En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer péarrafo presentan

razonahlemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Masisa Ecuador §. A.
al 31 de diciembre de 2014, y su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind

en esa fecha de conformidad con las Normas 77 deln Ormacm%m
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Masisa Ecuador 8. A
{Guayaquif - Ecuador)

Estado de Situacion Financlera

31 de diciembre de 2014, con ¢ifras comparativas de 2013

{En miles de ddlares de los Estados Unides de América - USS)

Activos

Activas corrigntes:
Efectivo y equivalentes a efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras cusntas
por cobrar, neto
Inventarios
Gastos anticipados
Activos mantenidos para la venta

Total activos corrientes

Activos no comientes:
Cuentas por cobrar comerciales
Magquinaria, mabiliaric y equipo, neto
Otros activos
Total activos no corrientes

Total de activos

Pasivgs y Patrimonio

Pasivos conientes:
Cuentas por pagar comerciales
Ctras cuentas y gastos acumulados par pagar

Tatal pasivos conientes

Pasivos no comenies:
Beneficios a los empleados y total pasivo na corriente
Total pasivos

Patrimanio;
Capital social
Resultados acumulados por aplicacion de NIIF
ttilidades disponibles

Total patrimanio

Tota! pasivos y-Ratrimonio

Las notas adjuntas son pafie j

Notas

Gy 17

10y 17
10

12

13
13

uss

Uss

uss

us§

2014 2013
883 631
4,826 4,842
5,113 4904
8 10
- 75
10,830 10,462
548 836
62 49
84 3N
674 916
11,504 11,378
9,801 9,330
663 724
10,464 10,054
42 30
10,506 10,084
B 5
76 76
917 1,213
998 1,284
11,504 11,378
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Sandra Pérez

Contadora General

grante de estos estados financiercs,



Masisa Ecuador 5, A.
Estado de Resultados Integrales
Afo que termind el 31 de diclembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En miles de délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2014 2013

Ventas netas : uss 16,319 16,152
Costo de |as ventas 17 {14,255) {13,805)
Utilidad bruta 2,064 2,547
Otros ingresos 14y 17 391 1,274
Gastos de administracion y ventas 15 (3,113) (3,329)
Otros gastos 16 (9) [(5)]
(2,231) {2,083)

Pérdida (utilidad) antes de Impuesto a la renta (167} 484
impuesto a ia renta 11 (129} (148)
Pérdida (ulilidad) neta uss$ (296) 338
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Manuel Muena Sandra Pérez
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estes estados financieros.



Afio que terming el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

Masisa Ecuador 5. A

Estado de Cambios en el Patrimonio

(En miles de délares da los Estados Unigdos de América — USS)

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Utilidad neta
Saldos al 31 de diciembre de 2013

Pérdida neta
Saldos al 31 de diclembre de 2014

Resultados
acumulados
Capital por aplicacion Utilidades Total
social de NIF disponibles patrimonic
Uss 5 78 875 056
- - 338 338
5 Ki:) 1,213 1,294
- - (2986} (296)
Uss 5 76 17 998

Las notas adiun
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Sandra Pérez _

Contadora General

n parte integrante de estos estados financieros.



Masisa Ecuador 5. A
Estado de Flujos de Efectivo
Ang que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

{(En miles de délares de los Estades Unidos de Ameérica - USS$)

2014 2013

Flujos de efective de las actividadas de operacion:
{Perdida) utiidad neta uss {298} 338
Ajustes para conciliar la (pérdida) utiidad neta con el efeclivo
neto proveniente de las actividades de operacidn:

Cepreciacviones 33 15
{Reversion} ajuste del inventario at valor neto de realizacion 86 (14}
Provisiones para deterioro de cuentas por cobrar {2} 30

Pérdida en bajas de maquinaria, mobiliario y equipo -
Cambio en e valor razonable de activos disponibles

para la venta - 19
Impuesto a ka renta 129 145
{Aumente) y disminucion en:

Cuentas par cobrar comerciales y olras cusntas

par cobrar 435 347
inventarios (298) (137}
Gastos anlicipados 2 5
Ctros aclivos {33 {1}

Aurnento y (disminucion) an:
Cuentas por pagar comerciales 471 {421}
Qtras cuentas y gastos acumulados por pagar {61} 44
Beneficios a los empleadas 12 5
Efective neto proveniente de las actividades de operacién 481 377
Impuesto a la renta pagado (258) {254)
Flujo neto proveniente de las actividades de operacidn 223 123

Flujas de efectivo de las aclividades de inversion:

Adquisicion de maquinaria, mobiliario y equipo {46} {35)
Disminucidn an activos clasificadas como mantenidos
para la venta 75 -
Efectivo neto proveniente de {Wilizado 2n) las actividades
de inversion 29 {35)
Incremento neto en efectivo y equivalentes a efectivo 252 a8
Efective y equivalentes a efeetivo al inicio del afin 631 543
Efective v equivalentes a efactivo al final del afio uss 883 631
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Sandra Pérez

Gegrente General Contadora General

Las netas adjuntas son p ntegrante de estos estados financieros.




