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ORGANIZACION AGRICOLA NIRAM 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Significativas

C_____________________________________________________________________________|
1. IDEMTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONCHAICA,

1.1

Hombre de {a entidad.
Oroanizacion agricala Miram 5.4

RUTC e la entlicad.
179185859001

Darmlicilio de la entidad,
Pichincha f Quite ¢ Cristobal Colon E4- 105 v & de Dctubre Editicie Satamar.

Farma legal de la enticad.
Loowodad Andrima

Fais de incorparacion de la entidad,
(RATEL

Descripcion de la naturaleza de 1as speraciones de la entidad.

Lo Compania Croanizacidn Agricola Miram 5. A, . fue constituida ol 15 di noyigrbrg
del 2002, Su aobjetive principal et realizar toda olase e acled, conlrakbos,
pperaciones, inversiones e tno agricnla vy odemds permilbidas por las leyes
seuAbnrinnig acoades con se olisle o convonientes para s.Ja cumplindenta.

El control de la Compafiia es ejercido por la Seperintendencia de Dompanias dal
Ecuador

Sitvraclon econdmica del pals.

Durante ¢l 2018 la siluagion econdimca Jel pa’s ha prosentada leves indicios de
rew Lpetacidn, sin embargo, os procios de exportacion del petrdles, prircipa,
fuence de ingrescs del Presupueste Gensral del Eztade, no han recupe radas mive e
de anos anterio~as, lo cual cortinua afeciande la bguider de cheetos sectares de
la econamia del pais.

Las auteridades continban enfrentando cska situacion y han smaemanlada varas
recidas ecanimicas, entre las cualcs tenemaos; priavizaman de los imecesiones,
incromontn de la inversion extraniera a trawvcs de alianzas piblico-privadas con
boneficis teibutanos, financiimento dol deficic fiscal modiante la cmisidan de
benas del Estado, obbencién de Fnarcizmiento a traves e organfsmaos
internacionales y gebierncs extranjeros (China), incremerlo an cianlas il
entre otras meodidas, 5 bice 2] esquema der salvasmrdioe, que seoimplements
para restieew las wipartaciones v mejorar oo balarza camercial, se desmentd en
i siel 2018, a partle de navicmbie de este aho se implemento un esquema de
tasos aroncelarias para ciertos productos o funcidn de Los presos de foy o0 elucios
impartasdos.

10




ORGANIZACION AGRICOLA NIRAM S.A.

Resumen de las Principales Politicas Significativas

IMFORTANCIA RELATIVA,

La Compania ha tomado e considerazion circunst aneias rspecifices s ago s calterdo
canmiplen s propdas cramicleaciones de irportaacda relativa, con el fin de asegurar
que lom esliacdoes Mnancienss, politicas corlables y notas, reflejan 2 praparacion y
rewelacian de todss las hichos y Circunstancias releysantes,

ESTRUCTURA DE LA HOTAS,

Las hocas a los cctadoe Aaancieree so encuentran presentadas de manera siskematica
Ch funcion a su comprensibilidad ¢ comparabilidad de acucrda 8 o @stablecidn a la
Morma Internacional de Concabilidad #rz, 1, cada partda sigrficaliea del [stada de
situacién Financiera, kstads de Fesultados y Otres Resultados Inkegrales, Estade de
Camios an el Falnmomoe y Estado de Fivjoes del Efectivo sooenceentrar referencizdas
o 5 note . Cupnda S0 necosario und comprension adicional a la situacisn financiora do
la Compainia, e presentaran partidas adicionales, encabeszados v subkataies on o
estados finarcieros

POLITICAS COMTABLES SIGMIFICATIVAS,

Una descripoion de lzs principales politicas contables utilizadas en la préepaadcion de
5L ESEATTS Tiraneirms Sr pssona o conbinuaeiton:

4.1 Bases e presentacidn.

Lot presentos estados financieras fan sico presaraclos imegramente y Sin nesorvas
do acuerdo cor Mormas Intermnaciznales de Infermacion Financicra (MIFy, emitidas
[or @l Cansele ae Mormas Internacionales de Cointabilidad {[4SB siglas ningles),
videntes al 31 de diciembre de 2013 y 2017,

La preparacion de los estados findmeleros sonforme 8 1ns Naormas Internacionales
o Informagion kinanecud (I reqguicre ol wso de cicrtas estimaciorss contables
criticas. Tambidn exipe o la administracién de la Compama gue gjerza s jrcio
¢n ol proceso do aplicacion do sus paiiticas contobles, Fn la Mota 4, seoweaclar
las dreds gue implican un mayor srado ce juicio o coanplejidad o e les cuales [as
Aipdtesia y estimaciones son sgnificat ivas pora les wslads financicnos.

4.2, Pronunctamiantas contables y su aplicacién.

Lo sigaienles anomune immicnl os contables han sicdo emitidos por ol Conseja de
Monmas tkenacinnales de Contakilidad (JASE siglas en ingles):

11




ORGANIZACION AGRICOLA NIRAM S.A,

Resumen de las Principales Politicas Significativas

Las siguicntas Marmias san vigentes a partiv del ane 2018:

Fecha de
aplicacicn
Mormas obligatoriz
SHIF 7 "Instrumentos Financieros " Clasificacion v
medicicn 1 de enero de
T
MIEE 15 “Ingresos pracedentes de sontrabas con
clicntes” 1 de anero de
2018
LIRIF 22 "Tramsnsricass en monedn exlmnjers ¥
contraprestaclones anticipadas” 1 de energ da
2013
MY 2 Papos basacns on accionos: Aclaracian de
contalnlizacidn de coarlos tipes de transaccinnos
de pagos basados €0 acciones | de ensro de
2018
MIll- 4 "Conkracos ve seduros” 1 de eneirs de
HB
HiC 2B "Inversione: em asocindas ¥ nepocios
RTEES Y 1 e aowena e
2013

HIC 40 Transierencia de propicdades de inversion 1 ceenerods
LR L

MIIF 9, “lnstrumentas financieros”™.

Cuya worsion timal fuc emitida en julie de dM4, Modifica la clagificadn y
medidzn e las  actives financieros & introdice oo modelo “mds
prospechiva’ do pértholas croditiclas esperada: para la contabilidad del
deteriore v un crfoque sustancialmente refarmado para la contabilidad de
coborturas. Las cntidades tambicn tendran [a opcion de aplicar en forma
antiopada la contabilidad de pananoas v oerdidas poe cambios & walsr
jsrn relacronadig Son &l Resgo coedificio peopis™ para los pasivas
financicros desipnades ol walor razonable con cambios en rosultados, sin
anlicar bos otros requerinmicntos de IFRS 9. S0 aplicacion os oblip2toria a
contar del 1 de enero de 2018 y su adopeicn anticipeds o5 permitida.

NIIF 15 “Ingresns procedentes de Conlrates con Clentes™,

Emiitida ¢n mayo de 2074, o5 una nueva norma cue es aplicable a todos Los

L%
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ORGANIZACION AGRICOLA NIRAM S.A.

Resumen de las Principales Politicas Significativas

cantrats con clientes, @xcepla arvendamientss, instrumentas finanoieros
Yy contratzs de segurss. Esto nuewa norma  pretende mcjorar las
‘rconsistoncias y debilidades do NIC 48 y proporcionar un models gue
facilitara la comparabilidas de compamas de diferentes industrias v
reaianes,

Fronarsfana un nuevg modele para ol reconocimients de ingresos y
requerimientos mas Jetallados para contrates con elemontas multiples, Su
aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enory de 2018 v sy wdopcion
anlicipecla g penniticla.

CIMINF 22 "Transacciones en Moneda Extranjera ¥y Contraprestaciones
Anticipadas™.

Evition an a:clembre de 2017, La Interprotacién aborda la forma do
deternminar 1a fecha do da transaccion a efectos de establecer oa tasa de
cambiz a usar en el recanocimiento inicial de! activo, pastz o nareso
rolacienada (o |l parte de astos que correspenda), enla bajn en cuerkas o
i actieg e rmonetiarie O pasivg na monctana oue s del pogo o oobro
de la contraprestacian anticipada on maneda extranjora, a cstos cfoctos 12
focha de 12 transaccifn, carrosponde al momento en que ung =ntidad
recanoce inicialments =l activo ne mocebarin o [rEsiva nea eorstArio e
surge del pawo oocobro 2 la conmagrestacicn anticipadae S0 saislen
i ILiples pagen o cobras anticipadas, aoenlidad determicara una focha de
L Iransnceion pana cacda pagn o cobro de la contraprestacian anticipads. La
intarpretacian serd de oplicocién obligatoria para los ejorcicios gue
comiencen a partit del 1 d2 enera de 2018 v s adagooion antizipada o5
permiiticla.

HIF 2 “Fagos basados en acclones”.

Emitida on junto de 2017, Estas enmiencdas reabizadas abawdan Las
cohdicienss de cumplirmorio cuando |os pagas bosacos on acciones sc
ligquidar en ofectiva, la closificacidn de transacciones de papos basados on
acciones, netas de retencion e impeesto sobre (a renta v 13 contabilizacion
de las modificaciones realizadas a los ténminos cle los rordratos que
madifiqgrer la clasificacian o= papos Bouizacdos oo efestivi o Lt e
acewoneg A pakrirmanln,

En la entrada on vigencia de la modificacion no es obligatoria la
rostructuracion do los estades financieros de eiercicios anlorinnss, puero s,
acido retrospect iva ex genmiticda . Las resBfcacionss seran de aplicaciin
abligataoria par s Lo eRercicios oonslas due comigncys a artic del tce enerc
cle: A01E y & pernute U adspeion anticipada.

HIIF 4 “Contratos do sepurgs”.

Ewitzoda en sept:eniirg de 301 7. Esla ohmianda introdoce as sigoientos dos
CECioncs para aquelles cntidades que emitan contratos 4e seguras,

13




ORGANIZACION AGRICOLA NIRAM 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Significativas

. La exencion temporal v opcianal de la aplicacidn de La HIIF 9, la cual
cstara oisponible para las ortidades cuyoas actividades estan
predorunantements  conectadas con las geguras. La excepcion
pormitird 3 Lag oncidades oo contndon aplicando a0 NI 39
Inskruinentas Financieros, Reconocimiento y waloracion, hasta el 1 de
enera Je 2021,

. El enfogque de superposicidn, el coal, &5 una opcidn ciponitle para
las entidades que adoptan IFRS 9 v emiten Ccontratos de segurgs. para
ajustar las pamancias o pe~didas cara determinadas  achivos
Finanomeros, el amusle elirming la voiztilidad en valoraciin de los
instrumentos fingaclcros gque pueda sugir de 12 aalicacidn de la FFRS
9., permitiendo reclasificar estos efectos del resuliado del ejercicio
al otro rosultado integral,

Las moo|feaclones sardn d aplicacidn abligaroria para ics oreroicios que
comichcen a partir del 1 de enero de 2018 v su adopcion anticipada o3
permitida.

HIC 28 “Inversinnes en Asociadas v Hegacinos Conjuntos™,

Ceta modificacidn aclara que uns chiidad gque o uha sroanizacion de capital
e riesgo, U otra entidad que calificus, puede elagir, en sl reconnoirmontg
icial valorar s dreersiones e asicladan y negooios conjonbos a valor
raconalle con cambios en resollades. 30 una enticdad gue ne as en slimisme
una cntidad de iwersion tione un inteérés en una asociada o negocio
conjunta que sed una entidad de inversion, puede optar por mant2ner la
medician a valer razonable aplicada su asociada. Las modificacienas deber:
aplicarse retrospecbivaments y su visercia 6 a pabr dal 1 de arera a3
2018, pormitiéndose su apllcacidn anticicada.

MIC 40 “Propiedades de Inversion™,

Esla mogifcaclan aclara cuanla tnd cebidad dobe reclasificar bienes,
incluycndo bicnes cn construccion o desarrelle oo bienes de inversian,
‘hdicando que la reckasificacion debe ofectuarse coando ia propicdad
cumple, o deja de cumplir, la defipicién de progiadad de invsrsidn v hay
gvidencia del cambio en el uso del bien, Un camtio en las intenciones de 1a
achiminist iecion e el oosa e poogsceaed nee precperciong eseishene e
un cambic on ol usoe Las wadificaciones deber aplicarse do forma
prospectiva y su vigencia o5 2 partir del 1 de enero de 2018, permit éndose
su aplicacion anticipada.

Lo slagtdentas pronuncismentas conlables han sido cmitides por ol 1ASE,
pens b har oatrade eroelgencia p son de aplicacian eblioatoria a partir de
las techas indicadas a continuacidn:

14
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ORGANIZACION AGRICOLA NIRAM S.A.

Resumen de las Principales Politicas Significativas

Mievas normas

Focha dio aplicaci dn
chligatoria

HIIF 16 "Arrendamientos”
Mebre e congeplind {1evisadog

MIIF 17 Cantratos g2 seguros

HLievas interpretacianes

i de epero de 20149
1 e pern dle 2050
1 de eneng d2 2021

Fecha go aplcacln
cblioataria

CINME 23 hcestiduambro sobee Eratamicnta de
Fpuosko a las ganancias

Entnicndas o NIHF's

T el onero de 2013

Forcha de aplcacion
obligatorin

MIIF 9 Clausclos de propago con compensocion
neaativa

WIC 19 dewliferacion, reduccion o linguidacion del
plan

MIF 3 Combiraciin de negocios
FITE 11 Acueriion o onjunlig
HIC 12 Impuesto sokre la s2nka

MIL 24 Costas por prestamos

1 di crnero de 20149

1 cler eseerrre ol 019

1 de eneia de 2079
1 e wrao sle 2019
1 de enero de 2019

1 d& enero de 2074

HIC 28 Participacioncs de lardo plazd o0 asociadas ¥ 1 de cocro de 2019

nNepocins conjuntos

M (0 Estados financieros consal:dados

[*or determinar

La Addministracion o la Compam os5ima que ortds nueevas aormas no
tendran un impacta significativo en los estados financiares de la Compadia.,

4.3 moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas on 5tos cstados Hnanciorgs o ¢n sUs NoLas o valoran
utilizandn la moneda del entorra cconomica principal en gue la Compatiia
onera. LA meneda tuncional y de prescntacion de la Compaina os oL Dalar

de los Estados Undcios de América.
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4.4,

4.5,

1.6,

4.7,

4.8,

Clasificacion de saldos en corcientes y no carfentes,

En 2l Esladn de Siluacion Financiera, 105 saidos se prosentan en funcion a
s vencinierdo, comg carrentes cuardn es igeal o inferior 3 doce meses,
contados cesce la fecha de riere de los estados financieros y como no
corrientes cuando s mayar a s periodo.

Eferctivo.

En osbe grubo contable se registra 2l oioctivo en cajo y 2ancos. 5o miden inicial
Y poseriormente por su valor nominal.

Instrenmienios Ninancierog,

Las activas linancigras y pasivas financleres son recetacidos cuando la Campania
s cavigrte e ung parle oo las cldusulas contractuales del instremsnto
L BTy

Los activos tinanciercs y paswas financweras son medides inicialmente 2 valor
razanable, Log costo: de trarsaccidn gue son dircctamente atdbuibles a la
agguesicién o emision do activos financicros v pasivos financieros (distirmos oo los
activos Sfinancicros vy pasivos financiercs a wvalw ramnable cen cambiog on
resultados) son agregades o daccidos el wvalir rogmabla de [os activos
‘inancieroy y pasives financisom, sedon sea apdapiada, on el reconacimiento
imicial,

Cucntas por cobrar clicntes ne relacionados

Frooemdor grupo cowdable se raglstran los derechos de cobro a clienses no
relavianailas origitadas on Ingresos de actividades ordinarias, Se midern
inicialmeonte, par so valor razonable ¥ posteriormente por sy ¢osta amoa EEFado.

lnwventarios.

“oeste drupo contable so rogistea los actives poseidos para ser wendiclos,
preducidos yio consumides en el corso normal de Ea apesacinn,

Wodicion inicia;,. - 0% inventanos 5 maden por o costa; el cual que incluyo: precic
de compra, arancelss do impartacién, atres impuestcs no recuperables,
fvsporte, almacchamicnto, costos dircctamente atribuibzles a la adyisicion o
produccion pard darles su condician v ubicacion acteal, despoes de deduclr todos
los deecuentos comerciales, rebajes oy ohias patidas shmilarcs (incluye
importacicnes en Lransio),

Mesdician postericr.- © costo de los inventarios se doterminn por el metado
promedio pondeorado v se miden al costo o al valer neto realizable, 8l que soa
mencr. EL walor nete realizablo corrospurele al pracio de venta estimado en el
cursn noumal dol oeoo o coaoes Loy costos aslimados para terminar su produccian
¥ s necesi ivs para [lyvar a cabo st vienta.
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4.9,

4,10

4,11,

Otras cuentas por cobrar.

En cato grapd conlable e reglstran los dercchos de cobre a deudorcs no
reiacienados ariginadas cn operaciones distintas de ia actividad ordinario de la
Compania, 52 miden iniciafments, por su valer rezonabla ¥ poskericrmenle por
s costg amortizado.

Propledades, planta y equpos,

En cste grupo contable se orepistra todo bien taneinls (inciowwdo plactas
peocluctoras) adaguirides para su uso an b ppesluccdan o suministro de bicnes ¥
SLVICiZA, para arrendarios o terceros o para propositas administrativos, si, v 5ol
it s prebable ouc la entidod cbtonega los beneficios econdrmicos futoros
derivados del mismo; v ol costs del elemento puede medirsr con fralchclad.

Maclizian micial. - Tas propiedarles, pliasta oy aepoips, e miden al costa, 2L cual gue
il ol prcciv el aclopaisicion duspuds de deducr cualguicr descuento o rebaja;
los costas dircctamente atribuibles a la ubicacion del activo cn al lugar ¥ oo las
condiciones necesarias para que peada eporar de la farma pravisla por la
Adrrirtstacion ¥ La eslimacion inicial de oy costos de desmantelamicnto y rotine,
asi carmo Ta rehablilacién del lugar sebio ol qoe sc asienta.

Weaician posterior, - las propiedades, planta y cquisos se miden al coueg menng
La dopraciacion acumulada v 2l importe acumulade de W pérdidad por deteriara
clel valor.

Las widas Ofles y los valores residuales se han estimado come sisues:

Descripeion Wi Gl Yalow reidual
Terrancs 100 aefa (Y
thaquinaria, Equpo, Instalacicnes 10 afos {*)

™1 A criterie de la Administracidn de la Compansn, estes acbivos se van @
mantener hasta el ternvine oporative de los mismas v, a8l fo scr slalyg de
venta a terceras, el valor residldal asgnadae a los activas 08 ¢ora a nole.

Activos bloldglcos.

En cste grupo contable sooregistra a 1as plankas en crecirmiosto (excliendo Los
plantas productoras), coando, v s&o ciancda: aoentidned coatrole o ackiva como
rasutade de succsns pasades; sca probable que fluyan a la cotidad beneficios
coondmicos Futurss asociadas con ol ackiva; y el waler razonable o el caske del
acbive pucdan sor medidos 4o forma fiaale,

Redicion infcial ¥y peeterio- - s aclivas biologicos s mediran, tante on el
resni1ler der s e onoecimmiento inicial coma al final d=l pericdo sokre el gue se
informa, a su valsr razonabis menss los costes da vanta, excepta en ¢l casa, do
que 2l valor razonable no puada ser madido con fighilidad.

17

LU R



ORGAMIZACION AGRICOLA NIRAM S.A.
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Lag  rewaluaciores  serdn realizadas por periles progiss de 1o Compania
copovializadas ono ol drea agricola o, en so defects, por peritos registrados ¢
calificados en la Superintendencia de Canoanias, Yatores v Seguros del Ecuador
y 50 hanan al findl del periodo sobre el cue se infarma

Lot costos inlowmlos £ actyis Diodddogs incusldse on la fermacdn o destete, on
2l caso do que existan, san octivadas ¢ Los gostos do mantoncidn y cuidads diario
son llevados al aasto en el perjode en el que se producen § S8 presentan Como
parke de los costos de venta,

Las ganancias o pécdidas surgidas en ol cocoracimicnta inicial g0 un ackiva
bioldgico a su valor razcaadle menes los costos de venta ¥ por un cambio en el
va.0f Frazonable mencs Loz costos de venta de un activo biolopico deberan e uirse
reetnn ingresos oo actividaces orcinarias o rosta dooseertas el prahs onogue
'r||:|i!|'+r..:{:e|r1-

4,11. Costos por 1ntereses,

4,13,

4,13,

Los costos por intercscs inourridas para la constrisccion o adquis:cign de cualguer
activi apta se capitzl:zan durante el perigda e Dempo gee es nesesaria para
completar y preparar ¢l acthvo para ol use gue se pretende. Las costos por
intaraces pemerados posteriormente al reconocimiento inicial del activo son
cantahilizados coma gastos financieros en el periado cue 52 peneran,

Obligaciornes con Instlihuciones fFinancieras,

En cebe grupe contable se registran los prastanmics oo instituciones Hnancioras,
e miden inictalmente al valor rozonah!z de la transacoun v postenerreents & s
costa amartizado utilizands ol mdlode de [a tasa de iaterés efectiva.

Cuentas por pagar proveedores no relacionados

Fro st arupn contable se oredistran las obligaciaes e pago o Gaeor ole
privcedanes selaeonncdos Y oo retacionaelos aclouaicidos on sl cleso normal de
hegocic. S miden inicialmente, por su valer razonatble v postoriarmonte por su
costo amersizade, de scuctda con ol método de taza de interds ofoctiva,

Pasivos por henelicios a los empleados,

Pasivos carrientos. - o este gripo contable oo registran las chligacicnes araoenes
corn ampleades como beneficics sociales (S8Gmo tercer ¥ cuarte sueldo,
vacacionos, otc,|; eblipaciones con ol 1ESS y participacian a trabajadares. e
ek @ s vabon sorminal yoso roconace @i L reseliados vel periodo 2o el gue
L WA,

El calcuwo de {a paticipacion a trabajodorcs so realiza de acuerdo a las
disposiciones lagales vieentes; reprssenta =L 10% sabes Lo wiilidad contalde de o
Coanpadia antes do Hguidar el fmeoesto a la renta ¢ 52 recongec on los recultados
del poriodo.
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.18,

Pasives no corricntos.- on oste grupo contable se registran los planes de
hepeficioy a emgleados pest emples camo jubilacion pateonat ¢ dosabucie. Se
recocccen y rnicden snolie Lo ke de caloulos acliarales, estinades por un parlto
eperndiarde, anseriln v calificados en la Superintendencia de Companias oy
Yalores aplicando el méteds d2 la unidad de crédito provectada para determinar
€l valor presente de la cblipacion futura.

Lat Lasa Lilizosta paraceluscortan Ly ohhoadimes de panalicgs posl-cmploe (tantoe
financiadas coma na se doterminara utilizando come referencia los rendimientos
del mercado, al final del periada sobre el que se informa, correspondientes a las
cmisiones dc bonos ;7 obligacioncs empresarales de alta colidad. 0 monedas
para las clales no exista un marcado amplia jar 4 bones cmpresariales de alta
calidad, sc utihzard: los rendinientas de morcade (ol final del penicdo de
prescntacicng de s bonaos gubernamentzlos denominados onesa moneda,

C1 oo e ok Sorvicias presen s o pasados y cosho finacies, son receircidos
on los resultades del pereds en el gue soogeneran; Las nuevas mediciones dal
pasiva por ooneficios dofinidos =¢ donom?nan eanancias ¥ pérdidas actuartales v
san recongcidos comoe partidas que 1o se reclasificarar al resultado del perisdo
e Olros Resaltados hitepr alaes.

Provisinnons.

En este grisjpo contable se registra el imparte estimada para cubrir chligacienes
Creserdes o sean legauss o oamplicitas oo resullada e sucases pasades, par las
clalet @f proballe oue Jdaps a s&r necedatia una salida de recursas para
vguidarlas. Laz provisiones son evaleodas periddicanente y se actualizan
tepiends en consideracion la mejor intormacian disponikle a la fecha de ciorre
de .05 estodos Hnancieros (incluye costo fimancers o aphtars),

Jrras pathvos carrientas.

En este arupo contable se registran las obliparionss de paso en favor de
acresdores velacionadoes ¥ no relaciomades adoniridos en actividades distiolas al
euran newemans e negneio, S8 miden imcal oy pasteriopmente a suvalor nominal
menas [ag pérdidas por deteriara del valor,

Fara ias otras cuentas y decumentos par cobrar el larda plaze su meidician inieial
g5 por s walor nomingl y postzriormente seomiden & suocoste mnoliradn
e disanchy gl imatodo de fasa de irdees efac Live mencs Las perdidas por detarkorg

deef salor.

Impuestos,

AcLives On P uestos Conrisrd @i en wsle gropo Contable s reglstran Los crécioos
tHbutarios de impuests al valer agregado o impuesto a la renta, asi como Los
anticipos de impuesto a la renta que na han sido compeonsados.,

asivis por iMpuestus corrignktes, - @0 @ik ¢rupo contable seo reglsbran las
ohlipacioncs £on la Admiqistracicn Tribotaria por imowesto al valor agregaco, asi

1%
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4.1%,

¢, 200,

come fas retencienes on la fuonte por pagar por impuests al vawsr agregads 2
inpuosto a ba renta.

iipueslo a los sanancias. - s ede gropo canlable scregistra el impueste a las
dartantias conrierste inas el efecto de la actualizackdn (liberacion o constituc:on)
deo las activos v pasives par impuestas diferidaos,

Impupsto a las panancias carrignte. - e determing sobre la base imponible
valouluels e aorey con Las gisposiclones legales v tributarias vigenoes al
Ciorre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las panancias para los
anos 2018 v 2017 asciende a 2%% v 22% respoctivamente, 5e mido a s vl
nominal v ¢ rocenzce on los resultades del perindo en el gue w0 genar.

Patrimonio.

Lapital socal, - en este grupo contatile seregistea of manta aportado del capital,
Se mide a st valer naminal,

Resultados acumuladas, - en este grupa cantakle soregistran las utilidades netas
achimuladas ¢ el £lgrcicie, sobre las cuales los Accionisias no han determinodo
un destino delinitive / no han sido objeto de absorcidn por resolucien de Jonls
Genaral de Accicnistas,

Ingresas de actividades crdinarias,

Less iharesos par wontas ¥ seryicios son reconacides por la Compania congida anedo
ol precio establecido er la transaczion para of curmplimignto de cadla wna de Las
plligacimes oo thsompofin.

La Compaia recanace ol ingresa cuando se ha dade cumplimento a las
chligaciones de desempsis para Lo transferencia al cliente de los keeros y
servicios compromaticos,

Los indresos sols macdidos al valor -azonable de fa consideracion recibida o por
recibir v reprosenta los montos a recibir por los servicios provistos en sl roso
normal de oz negocios, neto de los descuantos @ impuestos redacionacdos.

La Compaiia reconsce los ingrases curanda 2l ireporte de los mismos pueds ser
walaracla cle mmacera fiable, v es probakle quo los boneficios ccondmicos Futbueds
vayan o Fluir o la Comoaiia, segun se describe a continuacian:

Yenta de bicnaes, - la geoeracian deindeesos sedinacod peevicne principalmente
rle 13 Comerctalizacian e Lo derivados doe la madeora, asi como de los prodisclos
sinlabicam similares a la madera come tabloros, corcha, solida ¢ comouesta,
e Lacicn de magdineria v equipos para el prozosamicnta 42 madera.

Las venias de la Organizacion dpicolin Miram 5oa0, e realican generalmente al
omzars de ronteatos eclebradas son clientes a Pcdiante acuetdas verbales, en
leg cuales se establecor acuerdes entre Las partes tales como: precia, descuontos,
banificacioncs, multas por incumplimientos, daraitas, oalroe ol st
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3

4.1,

El moments concrats &n que un cliente obtiene el contral, toma gar cuands Los
praeductos har sioo enviados al lgar indicade por el clisne, s issgos de pérohila
har sido transferidog al cliunle y esta ha aceptado los praducEos.

Mo hay componentes financicros, dobids a gue la venta es realizatda con un
periodo promedio de cobra reducido, 2L oual #5138 e acuerdo & practicas normalas
ez rmearczinfin,

Lostos vy gaskos.

Graslos, - on osle grupg contablo s regislran s gaslos, provisiores ¥ pécdidas por
cletenior e valor fue sorgen s Lo aclividades ordinarias de La Compaiia; e
reconocon de acuerda a la base & acumulacicn o devenge v son clasificados de
acuerdo a su fuacién camo! de administracicn, de venta, tinancieros y otros,

4,22, Infarmacidn por segmento: de eperacion,

4.13.

4,24,

4.1

La Compafia Gpuora Como un seprmchto operativo Onico.
Medio Ambiente

Al cierre de los preschtes estadas financieros ne existon obligacionss para resarcir
danos wio reskauracidn de ubicacion actia.,

Estarda de flejos de efectivo,

Los fleios do efective de actividades de operacidn incluyen tocdas aguelias
actividades relacionado:s con el gire ael negocio, ademas do inaresos ¥ 22resos
financicros ¥ todes aguo.dos tlojos qoo no ostan definidos come de inversion o
financiamisnta.

Camblos en politicas v estimaciones contables,

Les estados financisres al 41 de dicembre de MHE, nn presentan cambios on
policas v esbimaclonas cormahles respecka a les estados fiaancieres al 31 de

cheiembre die 2017

FOLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

Fay Achministrinzion oo Lo Connpaema es la seasporseble: Qe esfablecer, desarrollar v odar
seguimieeata @ las peliticns de gestiton de ricsgos con ol objetivo Zo identificar, analizar,
controfar v manitorodar bos desgos enfrentados por la Compaiia, LA Comgama revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de ricsga a lin do gquo aeflejen
less cannihios on las candie ioas e moreacla yoon sieoac Livizlaedes, logrando La obilancidn
el un ambdente de controd disciplivado y consdoe:tie, @n el cual edas los emploados

erilendan sie roles v obligacionos,

La Compaiiia clasitica y aestionz Les ricsaes do instrumontes financierss de la siduents
Mmanera:
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Ricseo de credito,

Fl riowdo dhe eneelilo so prosenta ruando sxiste una alla proba®ilidad de coo los clieates
ey cumplan con sus abiligacionss conlractaales. Los Instrumentos finoncieros que
someten parclalmente a la Campania a concentracicnas de riesgo de crédits cstan
principalmente representados por las cuertas por cobrar par ventas a credita a
relacionadas. asi como 2n prestamos a torcoras v relacionaed as.

Riesgo de llguidez.

Es ol Aespo do que una entidad cncuentre dificultad para cw.malir con obligneiones
aspoadas con paiivias binarcieros gue se Ligoeiden mociante I enteegn de cfoctivi o
otro activa financicra, Clenfogue de la Compaiin para administrar la ligueidez o5 conkar
con los recursos suficientes para cumplir con sus cbligaciones cuarde vencen, tanto en
condiciancs na-males como de tepsian, sinincorrir en perdiday inaneplables o ariosgar
la reputacian de la Compania.

Riesgo de mercado,

Es el rizsea de qua 2l valor razanable o los twijas o efoctivo fubures de un instrumseta
Financiora pucdan toctuar coma oonscousncia de variaciooes en log procos de
mercada. El resgo de mercado comprande tros sabtipes &o riesge: riesao de tasa de
rambin, riesga de tasa de iaterds o obros rieseos d2 precic. L2 Compaiia clasifica y
pestiona el Hesgo de mercado en los siguientes subtipos do riesen;

Hiespe 2 tasa e interes, - as el rizsga de que ol valor razonable o les flujos de ofoctiva
futires de wn instromeento Ananclero pocdan floctuar comeo consecucncia de
variaciones en las tasas de interés de nercado.

&l 11 de diciembre de 2018 w 2017, Lo Compadia no martiese slelisar s ooopaenae e
el ereddite,

Ricspo oo tasd de cambBio. - o5 ol ricses de que el valor razonalle o Los fiurjos g cfe iy
futurgs de wn instrumento financiere puedan uctuar coes consooiensio e
variacionss en las rasas de oambie de ana nonedi exl e,

Al B ode dicicntdbre de 2018 g 2017, 1a Compania no realiza tronsacciones en monada
oxtranjora.

Otres rivsoes o pregio.- Lo olss liesgos de precio de o instramertos financerss
surget, por ajerple, de variacionss en los peeciog de a2 matertas primas cotizadas o
de Los proecios de las Instrumentas de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2E y 2007, la Comparia ng realiza transasciones relaciaradas
con malerms primas cotizadas o nstrumentas do patrimoeniz.
6. ESTIMACIOHES ¥ JUICIQS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMIMISTRACION.

La Comparia efectg estimaciones y suplessd o6 roespectodel foturag por definicizn, muy
pocas weors serdn iguales a les resultodos reales,  Estas estimacianes ¥ suJuestos san
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conbinuamonte evallAcos ¥ se bazan en La experiencia historica y atqos factores,
incluyendo la cxpoctativa e oourrgneia g eventos s qua @ canstderan
razonables de acuerdo a las circumstancias.  Las estimaciones y supuestas pds
sipnificativos efectyados por la Administracian so prescntan a continuecion:

Pravision por obsolescercia da -rventades, - al final de ecada periods contable so evalda
la cxistoncia de evidoncia ab]etiva de deteriora de sus inventarios comparardo el saldo
en licres ¥ el valor recuperable resultanto del andlisis de obsolesconcia tomando en
cuerta fechas de caducidac y tiempo maxime de stock de invantarios; cuando 2| valor
an libwos e loe ietivee, saeece < ealor Fukoro de recaperacion se romsiceea deterions,
El walor del dotesire so rocomeer onowea cucetn conrcclor del acbwsy v oen Loy
resultados dal periado.

Proyisidn por valar nodo * ealizable doe ineentar jgs.- al ffnal de cada periodo contabbe se
Cvaltla La oxdsioncia evidencis abjaliva de que moose poled recnperar sl oot de s
inventarios comparands ¢l saldo en dbtes wal valor reto realizalle tomads en coesa
Los pracios de venta menos Los costas de yenta para productos Serminados vy bos precioas
da venta moncs los costos de convarsion v los costos de venta para materias primas:
cuandi al valar a4 libres de los activos excode su valor neto de realizacion e considera
deterioro. ELwalor del Seteriara se socohoce of una cucnta carrcctara del activo v on
los resultados del perioda.

Impmiestes dileridos, - al final de coda periodo contable se evalia el valor a reconocer
Lomn activing ne implestos Glferdos on o mesida g o4 probablo [aoeealizaedn col
correspandicnte beneficia facal, & trawds de su campensacidn car el a2a0 deimpucstas
fiscales futwros.

Vidas Miles v velores casiduales,- al Nial e cada perioon confable se svallan s vidas
atiles cstimadas ¥ los valores residuales de sod aclives ceprecinbles o amas Licaliles
(excloyende los de valor inmaterialy; coando ocurre un escmo Que indica gue dichas
vigas utiles o valores residuales son diferente a las estimacas anteriormente, s
actualizan ostos datos w los correspondientas ajustes contables de manera, prospactiva,

Deteriora de activos no correnles. La Eompaiia evalda periddicamaentsa 5] existen
indicadores que alguna de sus activos pud'cse estar detesiorado de acderds con :a HIC
34 "Bcrorioro del Yaler do los Activos™. % existen tales endicadores soreakiza una
eszimacien dsl monto recuperable dol activo. Enel caso do la plusvalia v de L9s activos
Tntangioles gue posean vidas deees ndetimicdas. os importes recupaiabiles s sstiman
2nualmente.

El importe racuperable de un activo es al mayar valor enire el valar justo 48 un activa
o unidad weneradora de efectiva menos los ooskoys de vanka v su ovalar en usg, v es
detarmirndoe parn e activg indivicnal a menes que ol ackha Fooponoss anlracdas o
cfectiva que son claramente ‘ndependicntes de atros activos a gruzas de activas.

Cuando =} valor en libros de ur activo excede su monto recuperable, =0 active o3
corsitlerachy otz iorade v e disminuinn hasla alcarrar su o monio recupesrahble Al
eveiluar gl velor s e s B jos cle ol Tut o esliruacdos senceseontados wsardio
una tasa de doscleenbe antes de impuesta due cefleja bas evalbaciones aclualos de
mercado, del waler tiempe cel dinero ¥ los ricsaos espocificos al active. Para
detorminar ol valor justo menos costos de vonta, se usa un models de valuacion
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ORGANIZACION AGRICOLA NIRAM S.A,

Resumen de las Frincipales Politicas Significativas

apropiads. kstos caloulas son corraborades gor moltiples de waluacién oo otros
Indlicaciares de vatar juste Qispomb:as.

Las pordidas por deterioro del valor de un activie no financiere son reconnciciess con
corge a resultados on las catceonas do oeashes asociades a la foncidn deb activa
deteriorade,  crcepto por propledades  antetiornente reevaluadas  donde la
reevalooclén fue Hevadn al patrimenia, En pste casa, <l dotoriore también es
roconocido con caroo a patrimonic hasta o0 monto de cualouvier reevaluacian anterim .

Fara actives, ascloyerdo los de valor inraterial, seorealiza ons evaluaclio anual
respecton oo wi cxisten bwficadores il que b e lida pot deleviorn reconacida
anterioments podria va na existir o Raber disminuida, 5§ oexdste tal indicacer, la
Compafiia estima 21 monto nueyse recuperable,

Una perdicda por deteriora anlsriorments reconocida &5 rovorsada solamente si ha
habada m combin e s eslinaciones sadas pard determinar el monko recuperable
del activa desde la Dltima vez que e reconocio una pérdida por deteriora,

21 @58 s el caso, o valor on libros del activa @3 dumentadae hasta 5.caaZar U monko
recuperalble. Este monto aumentado no pucde cxceder ¢l valcr on libros gue habria
sida determinada, neto de doprociacion, =i e se hubigse reconocide una perdida poer
deteriora dal activo en anos anteriores,

Tal revorso as recanocicla con abare a roslibados, A menss Sue o ackivag sea redstrada
al mants reevaluadz: on cse casa ol roverss o2 bratado come Un auments de

reovaluacion.
Lina perclida por deteriore en relaciae oo el memon valon de iversianess no se reversa,

Provlswres poe cisaminlelenientn y@éo medivamblientales, - al final e cada periodo
contable s¢ evalia bajo criterio técnicos la nocesidad oo roalizar provisiones por
desmanizlamients principalmente do la maquinaria o plantg edustnal oy por
rosarcirnicnto drmbientdl para preessemr wopeparoe os hodarss ecupades para (a actividad
ele Lay Conmpainia o Lo eloetos cousados sabre ol Fedia ambicete.

Yalor ragonable de activos w 0ag5ivos.- =0 Ciertos casos los actives v posivos debe ger
registrados 2 su valor razonable, que o3 ol monta por el cual un activo puece sor
comprado a vendido, a el monte por el cual un pastyn puede ser incurride o liguideds
B uha brantaceion ackpal eptre parles gelidamente infarmadas, on condicienes do
independoneia matua, distinka de ung liquidac’an forzesa, utilizande para esto precine
vigentes en mercados ackivos, estimaciones &n base a la mejor infarmaiian disparnitils
U otras tecnicas de valuacidn; las madificacionss fgtyrias seoaclualizan oo ranuei
prospectiv.
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Motas a los Estados Finangieros

{Expresadas en dolares)
. ___________________________________________________________________________________________________________|

7. CATEGOREAS DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS.

A continvacién, se presentan los saldos libros de cacda cateporia de inslromentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

[Qiviernlzre 31, 2018 Cirpmnkbre 30, 2017
it sk H canicnle Zullie Ile ¥ AT,
Yelop Jaler Valan
Yulew  [aeaenalal Valer wulur Yalo'  zaull walor  razonpbl
liarns w Fhuoy  rawtirenile lilires p Lk o
Aatiwns Finandlarocs mecida
al vkt |arsahleg
Ll it o ezt Al
alrsliven 1A - - - 164 AT -
IneCaibin 2 FLME =2
Aciivos {lcancieras medide
&l =asto anjarsizado;
Vs cbant:s <onmnesg lalog
ol e L i soliras 139,352 . . . I, 540

- 553,775

Total actl=as fimancle-os ﬂ']liﬁ‘?a - . . . .

Pasbyon Plonncleras ned: das
. el g Lleadk:
Laenlas pur paker

Frowerdaras oy aieas
Ll A% et AadEe [

i slus, i e - - - 5,027
kg

[N AT TN L INEN TR IS 1,015 1 . : B F{ A o

Takal pasiwas FnanGieos 1,440,514 A b X N UTE

Inslianeenlos YR ko,

netes it 417 - - |3 ERN

Yalor razomable de log instrumentos financieros.
La Administracion de la Compafdia considera que los impories en libroy de Lios activess

pasivos Sinancicros reconocidos al costo amortizado en b oestardos finencions, e
aprosiman a sevalor carnabile (Katocledonsa bl 1)
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Maotas a los Estados Financieras

(Expresadas en dblares)
|

. EFECTIVO Y EQUIYALENTES DE EFECTIVO,

Lln remsoimen el et cusnta, Tae comn Sigue:

| Henarnbaer Diciemibre

3, 208 3, BT

Bance General Huminahui 14,774 74,447
Banoa [nfernacional, {14) ni,05y
4,620 127,499

9, CUENTAS POR COBRAR CLIENMTES ¥ OTRAS CLHENTAS POR COBRAR NQ RELACIOHADDS,

Un rosumen de esta Cuenta, fue como sigues:

Dicicmbre 3 svarmtares

M, 2HE 31, 7
Clienyes 115,54% 115, 568
carkera oa Clientes 30953 -
411.532 A5, SEE
10. OTRAS CUEMTAS POR COBRAR.

Un rosumnon de eska cuenta, fue come sidue:
Qi cismbre Diciernbre
11, Mna M, M7
dnticipo emzloados 12,576 | 3,657
Anticipo provesdores 5,552 0,388
Anticipo tralsjos poar idenliticar 4,240 1,077
X477 4,122

p
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ORGANIZACION AGRICOLA NIRAM S.A.

Motas a los Estados Financieros

{Expresadas en ddlares)
|

11, IN¥ENTARIOS.

Ln resanman e estd cuenta, fue como siaue;

Diciemnbre Diciesnbre
37, A018 1, 1017

Imventario de mercaderias en transito 47,714 4%, T

42,716 41,716
|

12, PRESTAMOS SOCTOS,

Dicicmlre Criciombre

F1, A8 3, Ay

FPor cobrar,
Fréstamos socios e 42,076

Far pagar
Prestamus socios 483,545 435232
484,541 h27.548

13. FROFIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS,

Lin rosumen dg 2ska cuenta, fue coma sigues
D et e Gicignibrg

M, 2008 3, 2017

Propicdades, planta vy oquipas, noko:
Terrenaos 530,00 Sal, (¥l
Kagquingria y eguipa 11,283 12, 4]
543,203 S47 800
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Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)
_______________________________________________________________________________________________________________|
14, ACTIVOS BIOLOGICOS.

L resliivieste e asbo coenila, fes covno sigrse

Gicielmbre Jiciembre

J1, 2k 41, 20T

At v bioldgivos . neto:
Aclivas Bioldglces 1,039, 964 745 910
1,03% Qb4 F£0, 900

15. CUEHTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS LUEWTAS POR PAGAR HNO
RELACIOHADAS.

Un resumen de esta cuenka, tuc cono siguc;

eiembre Diciembae

1, 2HE 31, 2017

Proveecores |
PFroveadgrss Jersonns Juridicas - G
g6

o ——
16. OTRAS GBLIGACIONES CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, foe como sigle:

e lare Dic ie=rmbar v

31, 2078 a7, 2017

Crros pasivas por benoficios a cmpleados 1,350 a1l
Juhilacian Patranal 159 -
QesatnHio LU -
7,234 300

28
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Motas a los Estados Financieras

{Expresadas en difares)

17, OTRO% PASIVOS CORRIENTES,

Un resuvmen de esta cuenta, fue Como sigue:

{liciecmbre Jdicizmhre

i1, 28 H, Y i
Con el [ESS B33 | oo
£33 199

iB. OOLIGACIONES CON [MSTITUCIONES FINAMCIERAS LARGD PLAZO

LIn resuimeh de esba coenli, fue oomes siwe:
Diciembre ofciembre
30, 2018 i1, zn?
Oblipaciones Financieras no Relacionadas CFH 1,333,193 1,146,789
1,331,198 1,145,769
1%, [MPUESTOS, ;
191, Aclives vy pasivos del aio corriente.
Cizicmbre Diciembre i
31, 2018 3, 2017 |
Activas por impucstes Corrienbos:
Anticipo Impueska a Lo ronta 337 363
Fetenciones en la Tucnic 10 741 !
47 1,154
Diciembre Ciciernbre
3, 2018 3,7
Pasivas por impucstos colrentos:
Impunsie: 3 |2 renta por pagar S82 1,302
Irpuestce al valin dpieacds 3,803 4,959
4,385 6,231
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Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)
. . ____________________________________________|

19. 2. Conclliaclen Tributarla - La tasa corporativa de impoesto 4 14 renta ecuatoriana es
el 25% (22% an I017), adicionalmente a partir de 2018, lasz leyas tributarias viesnkes
establecen guo cvanco la participacion directn o indirecta, individual o corgunli de
personis nakunales o sociedades domiclbadas en parnisos fiscales o regimenes do
tnenar smoasicidn, sea igual a svperor al 35% del capital social o de aguel gue
corresponda a la naturaleza de la sociedad, ae liquidard of impuesto a la renta, con
[ tarifa del 28%:

T9.3. Lu rehaja de la tarifa imprositiva para micro y pegueias enapresas o exporradoras
habituales, - Lis socicclades gue Lenlan La candicidn de micrs y poguenas empresas,
ast como aquellas gue tenean condician d2 exportadores habituales, tondran una
rekaja de tros {3} puntos percentuales @n la tarka de imouesta a la renka.

iciembre Liciermbre
3. ANE 1, 2M/

L'tilidad antes de impucste a las ganandias 4,801 1,004
IMdsl Gaskos qa deduciblas E,803 4 855
itas ] Amartizacicn pérdida A d
ihenos] Utilidad a reiqwertir -
Utiliclacl (Pérdida) sravale £ 358 5.919
Impuesto & la renta causado 22% G 1,302
Imprsto 4 ba rerta causado 285
Tarlfa cfectiva de impoasto # Las danancias dol 12% 215
periado
Impuestz a las garancias cousadoe : G 1,33
Arfcipa col impuaesln a Las garancias :
Impuestz o las gonancias del perodo 4G 1,302
Craditn brlbutano a favar de la emaress . 01,154}
Saldo por pagar <250 144

30
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Motas a los Estados Financleros

[Expresadas en ddiares)
.|

Fafoirmnas Tributarias.

Con focha 2B de agosto de 2018 mediante Suplomenta del Regutro Oficial Noo 305 e
pubbcs ta Ley (redrea para o Fomeetn Precluctivo, Atraccidn de Inversianes, Generadion
de Cplee, v Cstabilidad v Equilibiia Fiscal. Los principale: aspectaos introdos’das par @5ta
Low so sefialan a continuacian:

. Exonerasion a s dividandas ¢ otilidades distrfbuidos a favor d2 otras sociedades
nacignales o extranjeras [incluyendo paraises fiscales y junisdiccinnes de nanor
impcsician) o de gersonas naturales no residentes en el Fruadar, Bxoneracidn gue
no aplica cuandoe el heneficiarie afectiva soa una porscaa natieral residente en el
bouadar; o la sociedad que distdboye el dividendae no cumpla <on infermar sus
honeficiorias efoctivos sale sobre los na irformades.

- So eslablece o imsuesto dnico apbicable a la otildad en la enajenacion directa o
mdiracta de acciones, partisisaciones, otros derechos de capital,

. se elimina la figurs ded antjcip: de impnesto & L renta camo impoesto minimo y el
excosn i eenperable coamdo oo s genere Irmpuesto a la renta causado o sicl
imipaesta causada on ol cjercicia corriente fuese interior al anticipo pagado mas las
retenciones,

. Lo rantlene ol 26% coma la tarifa general para sociodades v el XX cuarchs so
incumpla eninfermar el 50% o mas de su compasicidn accimaria; o, coandua s 1olar
&5 residente en paraiso fiscal ¥ existe un beneticiario efectiv readenta fiscal del
Ecuadar, que posen 305 o nag e naelic jucion.

. Exoreracion del impuesto a la ronta v de su enticipa por lpgos entre &y 20 ahes a
Las nuovas iversiones oroductivas ieadzadas on soctores pricrizados o onoindustrias
basicas datinidas en el Undign Orgdnlea de la Produccion, Comerciz o lhwersion,
Larko para Cmpresas nuevas como exstentes.

- Exoneracion uel Impuesto a la Salickr cle Oivisas por lapsos cntre & y 20 angs en
nussvas inversiones prodoctivis con contratos de inversion en los 3ages por
inpaerteridn dee Lienes de capital ¢ materias primas a5t como er la diskribucion dhe
dividendos a benaficiarios efectivos,

* Exencracion del Impoesto o La Salida de Divisas @ inlpuesto & La renta ar reinyersion
de urilidades on la adguisicion de nuoyos actives prodoctivos,

Eh
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Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Tarifa del impuesto a las ganancias.

Frovision para |os afgs 2018 ¢ 3017,

La pravisida para ol impuesto a 'as ganancias por los anics termiradas et 31 de dhciemlre
de 2018 y 2017, ha =side calculada aplicande La tarifa clectiva del 34 ¢ 22%
respectivamonta,

L] Lo rebaja do la tarifa impositiva para micra y peqguersas ompisas o dxporlador g
habituales. - Las sociedades que tengan ba condicicn e oy pegbenas amzesas,
asi como aguellas gque lengan concdician de expontadores habituales ) tendran una
refagn do tros (3] puntas porcentnabes en L2 t2alfa de impoesto a la renta.

Eiereicios fiscalos sujotos a rovisien de la Administracion Tributaria.

A B fer hia oa winision e len esladas Tinancioras, las declaraciones de #impuestos no han
sithy revisadas por 1as autoridades tribatarias hasta el afo 2018 y son susceptibles oe
revisian por parte de Ea Administracion Tributaria las declaraciones e los anas 704 al
2617,

Precias de transfarsncia.,

Lo Legislacion e malerna de Preclas do Transforeacia en Ecuador es aplicable desde el afo
2005 y tle acuerdo a ba Ley de Régimen Tributario Interno ¥ su Reglaments vigentes al 31
de diciembre de 2013 v 2017, estd oricntada a regular con fines brilmbaios L
transacciones realizadas entro las partes relacanadat (lecales yio mdtariory, deomanera
que las contraprestacionss entrg partos relacionadas deben respetar of Principiz de P.ena

Lampetendia,

thodiarte Resolucicn Mo, MAC-DOGERCOCTS. OKIOMMSS, publicada on ol Registro Qficlal NMo.
511 el 29 do mayo £o 2014, ol Servicia de Rontas Internas modificd la normativa sobre
presins 2o tronsferencia y establecid gue Los sujotos pasivos del Impuesto a la Renta ouyn
manto acumulade de operaciones con parces relacionadays ssan supsrioies o 3,000,FD
deben presentar el Anexo de Operaciones con Fartes Belao itaacdas; y por i mento superfar
a 13,000,000 deben presentar el Inforeee Intedeal oo Precios oo Transferencia, ademas
estatzlenid las operaciones gre nadelen sor contempladas para dicko analisis. EL referide
Wferme pad-d ser solicitade discrecionalmente por el Servicios de Rontas Intomas par
cualquicr monkto y Dips de operacidn o transaccien son parlss ralacionacdas locales vio del
exterior,

Can‘untamente con la Resolucidn Mo, HAC-DSERCGLIS-CO00N455 fue suldicadd & Lroves
de la pdgina del Servicio de Rentas Internas fa Diele becnica para L estandarizactan dol
analisis de precios de ransderancia, el ool estaldece ¢ contenide de presentacién del

[rfearmme ndegral.
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Motas a los Estados Financieros

{Expresadas en dblares)

Resolucion MAC-DGERCGCT 5-000455:

Articule 2 (Ambite de Aplicacien): "Los sujetos pasivos ded Impuests o 1a Renta que, no
gstanda oxcntes de la aplicacion del rédimen ge procles de trans’erencia confarme 2 la
Ley ce Béglyen Tributano inkemna, dentro de un misne periodo fiscal hayan efecluaca
cprraciones con partes relacionadas en un monto acamulado superior a crey millare: e
dblares de los Estados Unidos de Amorica (3,000,000) deberan preseotar el Ancan de
Cperaciones con Partcs Relacionadas,

i tal monta 2s superior a s quince millones d2 celares de los Sstacdos Uinidas de Amdrica
(15,080,000, dichos swjetos pasivos deberan prosentar, adicionalmente al Ancxe de
Operacungs con Partes Relaclonadas, ol Informe Inteoral do Procios 9= Transferencia®.

Articule 3 (Cperaciones no contempladas) - “Para efectas de calouiar «h iranbo acumulado
referide on ol articulo anterior para o presaatacion falo del ancese como del infarme, se
sLUmararn Los montos de operactanss con aartes relacionadas, edcepto las que carrespondan

i,

#@h Operacioros con obras partes reiacicnadas locales con referencia al perniodo lista
analizado, siempre que no so presenten aiguna do las sigufentes candicinnos:

2. Ef supala pasival

i Declare una bass imponible de intpeesio a la renta, menor a cere;

ii. Haya aprovechado cualquier tipo de honeficios o incentivos 1:ibolirios,
includdos los ostablocidos en el Codigg Organleo de s Producalian, Camercia o
Inyeraion;

M, % acoda 3 la roducevdn de Lo Barifa por rednversion de utilidades;

v, Ses Acministracor u Operador de una Zona Especial de Desarcolln Erondmicer,

N, S dedique aia exploracion o explotacian de reciersos nat males no enovalblas;
a,

vi,  Tensn titulares de derechns representab wes de sl capital gue sean residentes
n raben estableeidas on paraisos fisca.es.™ [losubrayvada v resaltado o nuestro)

El Art. B4 del Reglamento para La Aplicacion ce la Loy de Regren Tribulario [nGeeno soriala
gue los sujoto: pasivas det Impuesto a la Ronta, cue realicen oparaciones €on partes
relacionadas, adicinahpenls g s dec larneddn anal de lmpacste a la Renta, presentaran
al Servicio e Rentas ntermas el dnexo de Cperaciones con Partes Relacionadas © Inkarme
lileyral G Precios de Transferencia, 20 un plazo ne mayor a los dos mases contados a
partr de la fecha do cwigibilidad de la declaracion del impuesta ada rentat v L no cntroga,
asi como 12 entrega incompleta. incxacta ¢ con dates falsos paded sor sancionada por la
Adrminizlracidn Mobutacia o mulls e hagla 13,000,

& 11 de diciermbre ce 3018, e 3cmedo a lo estallacido en ol Articala 3, lceral ), numeral
7 la Cormpariia nee presenta ningora condicion, por ende, na estan obligados a presentar las
B TETSLE i s COn i L Felac nnaddas ocales.
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20, PATRIKNOMID,

20.1. Capital, - Al 31 d= diciembre e 23 v 017, ol capital social os do D50 300,000 ¥
eilan conalMaiclo o acciomes crdinarias, nominativas o indivisibles, autarizacas,

suscHtas y en circuiacian con un valor naminal e un dalar sadla wna.

20,2, Resultados Acumuulados = Exla cuanta cscad conformada por:

Urdldades acwmuladas.

Al 31 de diciembre de 2008 g 3017, ol salelor ele gsla coenta o5td a dsposician de los
Avcionistas y pueds ser ulilisdo para la distribecian de dividendos y ciertos pasos,
vy |a relliquidacion doe inmguestos u otros.

Z21. [MGRESDS DE ACTIVIDADES ORDINARAS.
Lif nesumen de esta cuenta, fue como sigus:

Cicicrmbre DAcierritar
3, ME M, 217

Yentas Macianales 12% 2,200 .
Yentas Macionales 0% A5 700 46, 2hil
43 7R 30, 250

22, GASTOS DE VEMTA Y OPERACIKOMALES,
LIn resurmen e esa coenta, fise come $1003:

Inc-jemilape Mciernbe

3, HME 31, 2017
LASTOS DE WEMT M
Aberieidar i ol - e
Srarldrs, salarios v demds remuner aciones. 12,000
Benoficion sociales e indemnizadores 652
Eros 901 -
Depeiaciones PPE - 1.600
TOTAL GASTOS NE VENTA 14 606 2,404
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I3,

24,

25,

GALTOY OPFRACIQMALES

aueldos, salarlas y denred s eemner asiones
Geneticizs sacialos o indemimica e,
Hanorarios Profesionales

SUnmnestros

Lervicios Basiggs

Lereicios Goneralos

Impuastos v Contribaciones
Depreciacionss y AMorkbzaciones
Reparacinmes y Mantenimiento

Gastes de Viajo

Otros Gastos

Dastos no Ceducibles

TOTAL GASTOS OPERACIOMALES

GASTOS FINAMCIERDS,

U resumen de osta cosnta, fue coma sigu

Gaslos y Lofsionas bancarios

CONTINGLMNTES,

SANCIOMES.

Oe gtras autoridades administrativas.

FA 19,295

1,831 F2T
15,238 15,409
2.684 154

J, 384 1,064

- Al

241 L teks]
1,07 5454
Cicaamilne Dnciearmbar e
31, 2014 31, 2017
182 51

183 A1

Al 31 de diciemb de 2018 v 2097, deo acverdo a los asesores legales, la Companis no
manlisns varios juicias camo demandado yfo demandante.

De la suporinbendencia de Companias, Valores v Seauros.
Hor g Ban apl eada saiciones & la Compaiio, sus Rirectores ¢ Administradores, por parte

de la Suoporintendencia de Congurnias, Valores y Senaios, Jurante [0z 2jercicios
terminados el 31 de dicicmebre Je 2048 « 2057

Mo se han aplicads sancienes a la Conspaing, sus Dircclores o Administradores, emiticas
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por pante de otras autoridades adminfsteativas, duranto Wos ejercicios terminades el 31 de
it igrmbre oo 2018 ¢ 2017,

i6. HECHOS POSTERIORES A L4 FECHA OE BALARNCE.

Con posterioridad al 3¢ de dicienbre de 2018 v nasta la fecha de emision de estos estados
financleros, 05 de abwil del 2019, na 5o tiene canacimionta de otros lechos 9o caracter
finarciera a de atra indels, epae afecten en forma significativa los saldos o wtarpretasidn
de los mismas.

27, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
Los estados Francworgs par el ans termirado el 31 de diciembre del 2018 han side

aprobados por la Gercncia de Oiganigacion Agricola Miram 5.4. En opinidn do la Gerencia,
Lo estados financieros seran aprobados par la Jurl 2 eler docioniskas sin moditicacionos,

Josa Lus santacruz Erika Chango
Repretonkante Legal Contadora General
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