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MOORE STEPHENS D'BRAG

AUDITORES
O

Av. Amazonas 477 y Roca, O1.720
Fax: +(593 2) 2551 811

2503 839

2221 719

P.O.Box: 17- 03- 1437

Quito

Av. Francisco de Orellana s/n,

Edif. World Trade Center, Torre B, Of. 1106

PBX: +(593 4) 263 0031, Fax: M+(593 4) 263 0556
Guayaquil

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:
SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A.

Hemos auditado el balance general de SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE
ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2004 y los correspondientes estado de resultados,
estado de evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por el periodo terminado a esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de SINOPEC INTERNATIONAL
PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre los mismos en base a nuestra auditoria. Al 31 de diciembre del 2003 la Compariia
no estaba obligada a ser auditada de conformidad con disposiciones legales por lo que los
estados financieros se adjuntan Unicamente para fines comparativos.

Realizamos nuestra revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para obtener
una certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia,
asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente; en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de SINOPEC INTERNATIONAL
PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A., al 31 de Diciembre del 2004, el resultado de sus
operaciones, evolucion del patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fécha de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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AUDITORES
S

Al 31 de diciembre del 2004 las pérdidas de la compafiia alcanzan a US $ 554.374, las mismas
que superan el 50% de su capital social; situacién que origina que por disposiciones legales se

encuentre en causal de disolucion técnico, afectando el principio de empresa en marcha.

La Compadia obtiene el 100% de sus ingresos por la venta de servicios petroleros a
PETROECUADOR, situacion que origina la dependencia de un solo cliente que pudiera

afectar a futuro el principio de empresa en marcha.

Nuestra opiniéon sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de SINOPEC
INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A., al 31 de Diciembre del 2004,
requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

Mayo, 25 del 2005
Quito, Ec_uador

Maria de los jarrg
CPAN0.22120 ~ /.

T A

'NAE No.322
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SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICES ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja bancos

Cuentas por cobrar:

Clientes

Provision cuentas incobrables
Préstamos y anticipos a empleados
Préstamos a terceros

Mercaderias en transito

Gastos anticipados

Impuestos anticipados

Depésitos en garantia

Total activo corriente

PROPIEDAD MAQUINARIA Y EQUIPO-neto

Gastos de constitucion

Total otros activos

TOTAL ACTIVO
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Proveedores
Provisiones legales
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Gastos por pagar

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos entre compaiiias
Ingresos diferidos

Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas 2004 2003

4 1,839,504 155,168
5 2,638,434
6 (1,141,400)
3,222

7 5,805,040 926,247
308,196

3,600

824,458 29,879

619,706 101,690

10,997,159 1,216,584

8 5,609,695 89,166

1,589 1,777

1,599 1,777

16,608,453 1,307,526

252 676 2,360

11,702 49
96

143,990 8,902

155,275 5,767

563,739 17,077

g 15,485,339 1,592,617
811,749

16,297,088 1,592,617

16,860,827 1,609,694

(252,374) 302,168

16,608,453 1,307,526

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICES ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A))

2004 2003

INGRESOS

Tarifa por profundidad 8,383,350

Ingresos de operacion 902,298

Ingresos de transparte 1,295,294

Otros 1,343,529 26,824
TOTAL INGRESOS 11,924,471 26,824
COSTOS

Sismica 126,095 302,010

Perforacian 7,187,847 7,985

Reacondicionamiento 1,091
TOTAL COSTOS 7,313,942 311,086
GASTOS

Generales 30,194 7,978

Provision cuentas incobrables 1,141,400

Depreciaciones y amortizaciones 903,046 8,568

De oficina 2,193,195 256,152

Personal ejecutivo 104,285 47,062

Del exterior 188,615 123
TOTAL GASTOS 4,560,735 319,883

Utilidad antes participacion trabajadores

e impuesto a la renta (Pérdida neta) 49,794 (604,145)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICES ECUADOR S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A.)

Capital Aporte Resultados Utilidad antes de Total

social futura i i

capitalizacion e impuesto a la renta
{Pérdida neta)

Saldos al 31 de diciembre del 2002 2,000 (23) 1,977
Aporte futura capitalizacion 300,000 300,000
Pérdida neta (604,145) (604,145)
Saldos al 31 de diciembre del 2003 2,000 300,000 (23) (604,145) (302,168)
T iaa (604,145) 604,145
Aumento de capital 300,000 (300,000)
Utilidad antes participacion trabajadores e
impuesto a la renta 49,794 49,794
Saldos al 31 de diciembre del 2004 302,000 (604,168) 49,794 (252,374)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERC HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.UA)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores
Efectivo utilizado en empleados
Efectivo provisto por otros

Efectivo neto utilizado en actividades de cperacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en propiedad maquinaria y equipo
Efectivo (utilizado en) provisto por activos diferides

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo provisto por préstamos de terceros
Efectivo utilizado en préstamos a terceros

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

2004 2003
7,942,508
(9,588,386) (575,856)
(613,870) (148,703)
1,456,450 10,451
(803,298) (714,109)
(6,032,922) (97,734)
(400,000) 440
(6,432,922) (97,294)
13,892,722 1,892,617
(4,972,166} (926,247)
8,920,556 966,371
1,684,336 154,968
155,168 200
1,839 504 155,168

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

(PERDIDA NETA) Y EL FLUJO DE OPERACION
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(EXPRESADOS EN DOLARES DEEUA)

Utilidad antes de participacién trabajadores e impuesto a la renta

{pérdida neta)

Partidas de conciliacién entre la utilidad antes de participacién
trabajadores e impuesto a la renta (pérdida neta) y el flujo

de efectivo neto provisto por actividades de operacién

Depreciaciones

Provision cuentas incobrables

Amortizaciones

Pérdida en venta de activos fijos

Comisiones

Utilidad {pérdida) conciliada

Cambios netos en ef Capital de Trabajo

{Aumento) disminucién de clientes
Aumento de préstamos y anticipos a empleados
Aumento de mercaderias en Transito
Disminucién {aumento} de gastos anticipados
Aumento de impuestos anticipados

Aumento de depésitos en garantfa
Disminucién (aumento) de proveedores
Disminucién de provisiones legales
Disminucién de cuentas por pagar
Disminucién de impuestos por pagar
Disminucién de gastos por pagar
Disminuci6n de préstamos entre compatfiias

Efectivo neto utilizado en actividades de operaci6n

2004 2003

49,794 (604,145)

503,167 8568
1,141,400
400,178

3,200

(188)

2,097,560 (595,577)

(2,638,434) 2,558
(3,222)
(308,196)

3,600 (3,600)
(795,000) (29,877)
(518,016) {101,690}

250,316 (640)
11,653 49
9
135,088 8,902
149,508 5767
811,749
(803,298) (712,105)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE
ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A., fue
constituida en la Republica del Ecuador en la ciudad de San Francisco de Quito
el 25 de octubre del 2002 e inscrita en el registro mercantil el 28 de noviembre
de 2002. La duracion de la Compania es de cincuenta afios a partir de la
inscripcion en el Registro Mercantil. El capital social de la Compafiia asciende a
US$ 302,000 y esta constituido por 302.000 acciones ordinarias y nominativas

de US$ 1 cada una.
2. OPERACIONES

Su objeto y actividad principal consiste en la explotacion, exploracién, desarrollo,
produccién y venta de petréleo, servicios técnicos y de ingenieria, comercio del
petréleo y gas, arriendo de equipos, maquinaria, instrumentos necesarios para la
explotacién petrolera, entrenamiento técnico en el manejo y uso de equipos y
maquinarias, servicio de transporte a través de terceros.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y
practicas especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la
preparacion y presentacion de los estados financieros.

a. Presentacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y estan basados en el costo historico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
estan expresadas en délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden
en la valuacién de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

b.: Consistencia de presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.
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SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

¢. Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades
econbémicas de la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos
de tiempo de un ejercicio y otro son iguales es decir de un mes calendario, con
la finalidad de poder establecer comparaciones y realizar andlisis sobre los
objetivos de produccion, para una adecuada toma de decisiones.

d. Propiedad, maquinaria y equipos

Los saldos de propiedad, maquinaria y equipo estan registrados al costo. Las
ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

‘e. Depreciacion

El gasto por depreciacion de la propiedad, maquinaria y equipos se carga a los
resultados del periodo aplicando el método de linea recta en funcién de la vida
util estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes porcentajes

anuales:

Maquinaria y equipo 10%
Muebles, enseres y equipo de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

f. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el servicio es
prestado o el bien es entregado, independientemente de su cobro.

g. Impuesto a la renta

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la utilidad impositiva de la
compaiiia estaria gravada a la tasa del 25%.

h. Participacion trabajadores.

Segun disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

i. Arrendamiento mercantil.

Los contratos de arrendamiento mercantil de financiacion directa no se registran
como propiedad, muebles y equipos, conforme lo requieren las normas
internacionales de contabilidad, los valores pagados por los canones de
arrendamiento se contabilizan como gasto y la opcién de compra en caso de
aplicarse se registra en las cuentas de activos fijos.
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SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4,

CAJA Y BANCOS

El detalle de caja y bancos al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

Detalle 2004 2003

Cajas 21.001 24.048

Bancos Locales

Banco Internacional 55.414 72.933

Citibank 2.203.169 48.882

Banco Internacional 9.892

Banco General Rumifiahui (449.972)

Banco del Exterior

Citibank 9.305

Total 1.839.504 155.168
CLIENTES

El saldo de la cuenta por cobrar clientes corresponden a Petroproduccion al 31

de diciembre de 2004 es de US$. 2.638.434

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del

2004 fue el siguiente:

Concepto Saldo
Saldo inicial
Adicién 1.141.400
Saldo al final 1.141.400
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SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PRESTAMOS A TERCEROS

El detalle de los préstamos concedidos a terceros al 31 de diciembre del 2004 y
2003 se presenta como sigue:

Detalle 2004 2003
Dygoil Cia Ltda. 2.900.000 800.000
Phyec Phyilis Petroleum Ecuador(*) 2.789.968
Sinopec International Petroleum 103.021 20.200
Asocom 100.000 100.000
Otros 12.050 6.047
Total 5.905.040 926.247

(*) Phyllis International Inc. Matriz de Phyec Phyllis Petroleum Ecuador S.A.
perdié su existencia en agosto del 2003, segun certificacién de la Oficina de
Estado en Austin Texas de los Estados Unidos de Norte América.

PROPIEDAD MAQUINARIA'Y EQUIPOS - neto

Un detalle del movimiento de la propiedad, maquinaria y equipo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004
Saldo al Adiciones Ventas Saldo al
Inicio Bajas final

Terrenos 135.000 135.000
Equipos de computacién 8.234 4.942 13.176
Muebles y enseres 8.637 43.975 (8.636) 43.975
Equipo de oficina 156 16.548 (2.402) 14.302
Magquinaria y equipo 5.640.103 5.640.103
Vehiculos 80.706 192.355 273.061
TOTAL 97.733 6.032.922 (11.038) 6.119.617
DEPRECIACION

Equipos de computacién (685) (3.985) (4.670)
Muebles y enseres (510) (4.055) 1.812 (2.753)
Equipo de oficina 7) (1.020) (1.027)
Maquinaria y equipo (446.010) (446.010)
Vehiculos (7.366) (48.097) (55.463)
TOTAL (8.568) (503.167) 1.812 (509.923)
TOTAL 89.166 5.529.755 (9.227) 5.609.695
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SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2003
Saldo al . Saldo al

P Adiciones !

inicio final
Equipos de computacion 8,234 8,234
Muebles y enseres 8,637 8,637
Equipo de oficina 156 156
Vehiculos 80,706 80,706
TOTAL 97,733 97,733
DEPRECIACION
Equipos de computacién (685) (685)
Muebles y enseres (510) (510)
Equipo de oficina (7) (7)
Vehiculos (7,366) (7,366)
TOTAL (8,568) (8,568)
TOTAL 89,166

89,166

9. PRESTAMOS ENTRE COMPANIAS

Un detalle de los préstamos entre compaiiias al 31 de diciembre del 2004 y 2003

es como sigue:

2004 2003
Institucién Monto % Monto %

Century Bright Capital 500.000 12,00%
Century Bright Capital 3.600.000 12,00%
ZPEB Middle East FZE 340.000 10,00% 340.000 10,00%
Century Bright Capital 4.600.000 10,16%
Oftros 6.445.339 1.252.617
Total 15.485.339 1.592.617

10. IMPUESTO A LA RENTA

a. Dividendos

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de accionistas

nacionales o exiranjeros no se encuentran sujetos a retencién alguna.
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SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b. Conciliacién tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los

periodos comprendidos del 1 de enero al 31 de diciembre del 2004 y 2003.

El gasto de impuesto a la renta causado por los afos terminados el 31 de

diciembre del 2004 y 2003 fue determinado como sigue:

2004 2003

Utilidad (Pérdida) antes del 15% participacion trabajadores

E impuesto a la renta 49.794 (604.145)
(-)15% Participacién trabajadores 10.668

(=)Utilidad (Pérdida) después de participacion trabajadores 39.126 (604.145)
(+)Gastos no deducibles 21.324 14.720
(-) Amortizacién de pérdidas 12.090

Base imponible impuesto a la renta 48.360 (589.425)
25% Impuesto a la renta causado 12.090

(-)Retenciones en la fuente del afio 94.466

Saldo a favor del contribuyente 82.376

c. Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afos

2002 al 2004.

d. Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2004 la Compania tiene pérdidas fiscales amortizables en
ejercicios futuros. Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco afios
siguientes al que se originaron, sin que exceda del 25% de ia utilidad gravable

) )Y )Y )

)

)

de cada ano.
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SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

12.

PRINCIPALES CONTRATOS
a) INTERNACION TEMPORAL

Los equipos con los cuales trabaja SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM
SERVICE ECUADOR S.A. fueron ingresados al pais bajo el Régimen Especial
Aduanero de Internacion Temporal con Reexportacién en el mismo Estado, al
amparo del Contrato suscrito entre PETROPRODUCCION y SINOPEC
INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A., para ser utilizados en
la perforaciéon de pozos en el Distrito Amazonico, con plazo de permanencia en el
Estado Ecuatoriano hasta el 12 de Febrero del 2006, pudiendo permanecer en el
pais hasta por 90 dias adicionales, después de la finalizacién del respectivo
contrato u obra

b) ARRENDAMIENTO EQUIPOS SISMICOS

Con fecha marzo 11 del 2004 PHYLLIS Y SINOPEC SIPC PETROLEUM
SERVICE ECUADOR S.A., celebraron un contrato en el cual PHYLLIS cedi6 todos
los derechos y obligaciones que se generan del contrato de arrendamiento
mercantil firmado anteriormente entre PHYLLIS y Sinopec Internacional Petroleum
Exploration and Production Corporation.

La obligacién de pago del canon anual sera desde la perfeccidon del cambio de
beneficiario del régimen de internacién temporal, a favor de SINOPEC
INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de preparacién de nuestro informe 25
de mayo del 2005, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia
de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.




Quito, 29 de Julio del 2005

Sefiores )
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De nuestra consideracion:

MOORE STEPHENS D'BRAG
AUDITORES

Av. Amazonas 477 y Roca, 0f.720
Fax: +(593 2) 2551 811

2503 839

2221719

P.O.Box: 17- 03- 1437

Quito

Av. Francisco de Orellana s/n,
Edif. World Trade Center, Torre B, Of. 1106

PBX: +(593 4) 263 0031, Fax: M+(593 4) 263 0556
Guayaquil

e

b9

De acuerdo a las disposiciones legales le hago llegar a Ustedes, el informe de Auditoria
de SINOPEC INTERNATIONAL "PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A..
expediente N0.93862, del periodo terminado al 31 de Diciembre del 2004

Sin otro particular por el momento,

Atentamente,

MOORE STEPHENS
D’BRAG AUDITORES CIA. LTDA.

Maria

P

/

Angeles Guijarro
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A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.




