INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de SINOPEC
INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del
2014, y los correspondientes estado de resultados, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del
2014, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF y del control interno que la administracion considerd
necesario para permitir la presentacion de los estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria
fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y
desempefiemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicic del auditor, incluyendo Ila
evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de
SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A., a fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propoésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las
politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por
la Administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.



Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de
SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A. al 31 de
diciembre del 2014, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF.
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SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en miles U.S. ddlares)

31 de Diciemt
Notas 2014 2013
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 6 16.544 6.848
Inversiones 100 100
Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 7 45.895 63.551
Otras cuentas por cobrar 8 3.740 2.152
Inversiones en asociadas 52 50
Inventarios 9 15,980 11.448
Activos por impuestos corrientes 10 3.687 2.917
Total activos corrientes 85.998 87.066
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo 11 155.730 166.249
Activos intangibles 277 352
Total activos no corrientes 156.007 166.601
Total activos 242.005 253.667
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 12 11,722 10.058
Otras cuentas por pagar 13 47.061 43.901
Pasivos por impuestos corrientes 10 6.820 7.871
Beneficios empleados corto plazo 14/15 3.061 5.556
Total pasivos corrientes 68.664 67.386
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 16 96.059 117.855
Otras cuentas por pagar 17 4.230 5.975
Beneficios empleados post-empleo 19 479 522
Total pasivos no corrientes 100.768 124.352
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTA
Capital social 25 302 302
Reservas 26 213 213
Resultados acumulados 27 72.058 61.414
Total patrimonio 72.573 61.929
Total pasivos y patrimonio 242.005 253.667
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Ver notas a los estados financieros




SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en miles U.S. ddlares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

GANANCIA BRUTA

Gastos de administracion y ventas
UTILIDAD OPERACIONAL

ros S0S 0S:
Otros gastos netos de ingresos

UTILIDADES ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos impuesto a la renta:
Corriente

Utilidad del periodo

Utilidad del periodo atribuible a los propietarios

1,

Notas 2014 2013
20 122.167 154.038
21 (81.513) (95.286)
40.654 58.752
22 (29.101) (33.491)
11,553 25.261
2.900 3.495
14.453 28.756
23 (3.809) (6.722)
10.644 22.034
10.644 22.034
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SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A.

_ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en miles U.S. délares)

2014 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes 139.793 137.326
Pagadc a proveedores y empleados (122.704) (108.252)
Proveniente de otros 1.312 5.083
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 18.401 34.157
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de propiedad, planta y equipo (8.752) (32.991)
Adquisicion activos intangibles - (350)
Precio de venta propiedad, planta y equipo 49 -
Inversiones (2) (100)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (8.705) (33.441)
EFECTIVO:

Incremento neto durante el afio 9.696 716
Saldos al comienzo del afio 6.848 6.132
Saldos al final del afo 16.544 6.848

(Continda...)




SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en miles U.S. dodlares)

2014 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta 10.644 22.034
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién
Depreciaciones y Amortizaciones 19.325 18.513
Baja de propiedad planta y equipo 21 -
Venta de propiedad planta y equipo (50) -
Provision jubilacion y desahucio 21 18
Beneficios empleados 2.695 5.245
Impuesto a la renta corriente 1.206 3.805
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 17.656 (16:712)
Otras cuentas por cobrar (1.588) 6.484
Inventarios (4.532) (2.388)
Activos por impuestos corrientes (771) 651
Cuentas por pagar comerciales (20.132) 118.008
Otras cuentas por pagar 3.160 (114.704)
Impuesto por pagar (2.256) (2.629)
Beneficios empleados corto plazo (6.998) (4.168)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 18.401 34.157
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