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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefores Accionistas y Miembros del Directorio de
Laboratorips Stein S.A.:

Opinién

1.

Hemos auditado los estados financieros de Laboratorios Stein S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de
Laboratorios Stein S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinion -

3.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditaria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de Laboratorios Stein S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del
Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con dicho cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Empresa en funcionamiento

4.

Tal como se explica, con mas detalle, en la Nota 1 v 2 a los estados financieros
adjuntos, la Compafiia con fecha 2 de febrero de 2019 determiné la venta de la
linea de distribucion de sus productos farmaceuticos a Eurofarma, producto a esta
situacidon, se prevee que la Compafiia no genere ingresos por sus actividades
continuas a partir del afio 2019 (adquisicion, comercializacidn, distribucién y venta
de productos farmaceuticos).

Parrafo de énfasis

5.

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que la Compaiia Mediante oficic No.
SCVS-INMV-2017-00060421-0OC la Superintendencia de Compafias, Valores vy
Seguros determind que para las suposiciones actuariales el Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad cuyas caracteristicas se pueden
asodiar a un mercado amplio, para el cilculo de las provisiones de jubilacion
patronal y desahucio, respecto de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a
empleados”, vigente a partir del 1 de enero dei 2016, tal como se indica con mayor
detalle en la nota 2,




6. Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los miembros de
la Junta General de Socios de Labhoratorios Stein S.A., y para su presentacion a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros en cumplimiento de las
disposiciones emitidas por esta entidad de control, y podtia no ser apropiado para
otros propdsitos.

Otra Cuestion

7. Los estados financieros de lLaboratorios Stein S.A. al 31 de diciembre del 2017,
fueron auditados por otros auditores, quienes con fecha 12 de marzo del 2018
emitieron una opinion favorable,

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno de la
compaitia por los estados financieros

8. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraudes o error.

9. En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con dicha
situacion, asi como el uso de las bases contables aplicables para una empresa en
funcionamiento, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la,
Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa objetiva para
hacerio.

10. La administracion y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compafiia,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

11, El objetivo de nuestra auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debidc a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara
siempre un error material cuando este exista. Ermores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

12. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asi como
también:



o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno;

e Obtenemos conocimiento det control interno relevante para la auditorfa con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidén sobre Ia
efectividad del control interno de la Compafiia;

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable;

s Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en ia evidencia de
auditorfa obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones gue pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que flamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinién modificada. Nuestras condusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compaiia deje de ser
una empresa en funcionamiento, y;

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo gue logren una
presentacién razonabie.

13. Comunicamos a los responsables de la Administracidén de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa
de control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.
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LABORATORIOS STEIN S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL. ANO TERMINADOQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ldiciembre 31...

Notas 2018 2017

ACTIVOS (en miles de ddlares)
Activos corrientes:

Efectivo y bancos 5 y 15 103 66

Inversiones temporales 6 1.000 -

Cuentas por cobrar 7,15 y 19 1.777 3.056

Inventarios 8 718 2.165

Activos por impuestos corriente 13 145 298

Otros activos corrientes 7 7
Total de activos corrientes 3.750 5.592
Activos no corrientes:

Cuentas por cobrar a largo plazo 7 375 375

Propiedad y equipos 10 138 196

Otros activos no corriente 3 3
Total de activos no corrientes 516 574
Total de activos 4.266 6.166

Ver notas a los estados financieros
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LABORATORIOS STEIN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Préstamos bancarios

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Pasivo por impuesto corriente

Otros pasivos corrientes
Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos bancarios a largo plazo
Obligaciones por beneficios definidos
Total de pasivos no corrientes

Total de pasivos

Patrimonio:
Capital social
Aporte para futuras capitalizaciones
Reservas
Resultados acumulados
Total de patrimonio

Total de pasivo y patrimonio

Ver notas a los estados financieros

Representante Legal

...diciembre 31...

Notas 2

018

2017

{en miles de délares)

11 337 333
12, 15 y 19  1.407 3.179
123 191
13 2 2
18 38
1.887 3.750
11 y 15 222 528
14 65 76
287 604
2.174 4,354
16
112 112
1.000 1.000
56 34
924 666
2.092 1.812
4.266 6.166
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LABORATORIOS STEIN S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...diciembre 31...
Notas 2018 2017
{en miles de dolares)

Ingresos 17 6.822 9.515
Costos de venta 18y 19 {3.000) {5.164)
Margen bruto 3.822 4.351
Gastos de administracion y venta 18 vy 19 {3.391) (3.965)
Gastos financieros 18y 19 (65) (48)
Otros ingrescs 43 207
Utilidad antes de impuestos a la renta 409 545
Impuesto a la renta 13 (125) {145)
Utilidad del ejercicio 284 400

Utilidad del afio atribuible a:

Propietarios de la controladora 142 200
Propietarios no controladora 142 200
Total 284 400

Utilidad por accidn {en U.S. dblares completos):
Basica 2,55 3,59

Ver notas a 10s estados financieros
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LABORATORIOS STEIN S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO Al 21 DE DICIEFMBRE DEL 2018

Aporte para
i fi
Capi_tal uFu t’.aS Reservas Resultados Total
social capitaliza- acumulados
ciones

(en miles de U.S. dolares)

Saldos al 1 de enero

del 2017 112 1.000 34 266 1.412
Utitidad - - - 400 400
Saldos al 31 de

diciembre del 2017 112 1.000 34 666 1.812
Apropiacién de ) ) 22 (22) )
reserva legal

Ajustes - - - (4) (4)
Utilidad del afo - - - 284 284
Saldos al 31 de 112 1.000 56 924 2.092

diciembre del 2018

Ver notas a los estados financieros
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LABORATORIOS STEIN S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...diciembre 31...
2018 2017
{en miles de U.S. délares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recibido de clientes 8.102 8.984
Pagado a proveedores y empleados {6.631) (10.358)
Intereses pagados (65) -
Otros ingresos netos 43 124
Impuesto a la renta (125) (145)

Flujo de efectivo neto proveniente
(utilizado) de actividades de operacion

FLLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

1.324 {1.395)

INVERSION:
Compra de propiedad, neto de compras {19) (113)
Baja, venta de propiedades y equipos 34 3

Fiujo de efectivo neto proveniente

(utilizado) de actividades de inversion 15 (110)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos y otros (302) 861
Inversiones temporales (1.000) -
Flujo de efectivo neto (utilizado)

proveniente en actividades de (1.302) 861
financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento (disminucion) neta en efectivo y 37 (644)
bancos

Saldos al comienzo del afio 66 710
Saldos al final del afio 103 66

Ver notas a |los estados financieros
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LABORATORIOS STEIN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Laboratorios Stein $.A.es una Compafiia constituida en la ciudad de Guayaquil el
26 de Septiembre de 2002 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de noviembre
del afio 2002, Su actividad principal es la importacion, venta, comercializacién y
distribucién de todo tipo de productos farmacéuticos, veterinarios, higiénicos,
sustancias dietéticas para uso médico.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafia alcanza 25
vy 44 empleados respectivamente,

Con fecha de 2 de Febrero de 2019, la Compafiia bajo aprobacién de los
accionistas han decidido de forma undnime gue la linea de distribucion de
productos sea vendida a Eurofarma.

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsablilidad de la Administracion de la Compafiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los
Estados Unidos de Ameérica (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacién: Los estados financieros de Laboratorios Stein S.A. han
sido preparados sobre las bases del casto histarico excepto por el inventaric que
son vendidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas adelante. El costo histérico estd basado generalmente en
el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valeoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Los estados financieros fueron preparados sobre bases contabies aplicables a una
empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacién de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Con fecha 2 de Febrero
de 2019 la Administracion de la Compafia, ha decidido gue la linea de
distribucién de productos que manejaba Laboratorios Stein S.A., sea vendida a
Eurofarma en este afio, en razén a dichos eventos la Compafila no dispone de
fuentes de ingresos adicionales que le permitan continuar con sus operaciones
continuas. Estos hechos originan que la Compafiia dependa de eventos futuros,
gue incluyen planes por parte de la Administracidn para mitigar dichas
situaciones, sin embargo, la Administracidon no tiene planes de continuar
operando como empresa en funcionamiento debido a que han decidido que la
empresa entre en proceso de liguidacion.



Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rédpidamente en
efectivo en un plazo inferior a fres meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos cotrientes en el estade de situacion financiera.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos:

¢ Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento v la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retire del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion
del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de
activos calificados.

s Maedicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiente inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciaciéon acumulada.

L.os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de
propiedades y equipo de la Compafiia, requieren revisiones periédicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucidn son reconocidas separadamente
del reste del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos
en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

+« Método de depreciaciéon y vidas atiles: El costo de propiedades v equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio eén el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas Gtiles usadas en el calculo de |la depreciacion:

frem Vida ~L’Jt]i
(en ahos)
Edificio 20
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Maguinaria 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5



s+ Retiro o venta de propiedades y equipo: La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconccida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluacion es transferido directamente a resultados
acumulados.

» Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe en
tibros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando totalmente
depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de la Administracién
revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor residual.

Impuestos: Ei gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

« Impuesto corriente: Ei impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingrescs o gastos imponibles o
deducibles y partidas gue no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

+« Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconcce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en fa medida en que resulte
probabte gue la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademds, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el pericdo en el gue el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafifa tiene la intencidn de liquidar sus activos vy
pasivos como netos,



» Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de
negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidon del
desembolse necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

« Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el gue se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacidon de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de
las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Con fecha 28 de dicdembre de 2017, la Superintendencia de Compafitas,
Valores y Seguros, emitio el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde
determind que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de
alta calidad, el cual se podria definir como un mercado amplic, determinando
una tasa de descuento en funcién a los rendimientos de mercado
internacionates. Por tal sentido, la Compafiia determind la provision actuarial
utilizando como tasa de descuento la tasa de rendimiento de mercado de
bonos corporativos de alta calidad del mercado nacional.

s Otros beneficios de corto plazo: Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el
empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que
se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con
beneficios a empleados a corte plazo se miden al valor que se espera pagar a
cambio del servicic, conforme la forma de célculo de cada beneficio.

¢ Participacion a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de {a Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.




Transacciones en moneda extranjera: Al preparar los estados financleros de
tas entidades individuales, las transacciones en moneda distinta a la moneda
funcional de la entidad {moneda extranjera) son registradas utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas en que se efectlan las operaciones. Al final de
cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda
extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las
partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se
determind el valor razonable. Las partidas no-monetarias calculadas en términos
de costo historico, en moneda extranjera, no han sido reconvertidas.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del periodo en que surgen, excepto por:

+ Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados en moneda
extranjera relacionados con los activos en construccidén para su use productivo
futuro, tas cuales son incluidas en el costo de dichos activas al ser
consideradas como un ajuste a los costos por intereses sobre dichos
préstamos denominados en moneda extranjera;

« Diferencias en cambio provenientes de ftransacciones relacionadas con
coberturas de riesgos de tasa de cambio, vy;

+ Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por
pagar relacionadas con operacién en el extranjero para la cual no estd
planificado ni es posible que se genere el pago {formando asi parte de la
inversion neta en la operacion en el extranjero), las cuales son reconacidas
inicialmente en otro resultado integral y reclasificadas desde el patrimonio al
resultado del periodo sobre reembolso de las partidas no monetarias.

Para fines de la presentacion de los estados financieros, los activos y pasivos de
las transacciones en moneda extranjera de la Compafifa son expresados en
unidades monetarias, utilizando los tipos de cambio vigentes al final del periodo
sobre el que se informa. Las partidas de ingresos y gastos se convierten a los
tipos de cambio promedio vigentes del periodo, a menos gue estos fluctien de
forma significativa durante el periodo, en cuyo caso se utilizan los tipos de
cambio a la fecha en que se efectlan las transacciones. Las diferencias en
cambio que surjan, dado el caso, se reconocen en otro resultado integral y son
acumuladas en el patrimonio (atribuidas a las participaciones no controladoras
cuando sea apropiado}.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue ta Compafiia pueda
otorgar.

* Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos vy
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y 10s costos incurridos, o por incurrir, en relacion con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el pericdo mas cercano en el gue se
conocen.



Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 10s ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidon sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea ei reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gque, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto ¢ de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todas !as compras o ventas regulares de activos
financieros son reconccidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras ¢ ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros gue requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Clasificacion de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que
cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

» Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

= Los teérminos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses spbre el importe del capital pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados. A pesar de lo anterior, la Compafiia
podra tomar las siguientes opciones en el momento del reconocimiento inicial de
un activo financiero:

s la Compafila puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de una inversion de patrimonic en otro resuitado
integral si se cumplen ciertos criterios; y

» La compafiia puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado, al valor razonable con cambios en
Otro Resultado Integral o medirlo a valor razonable con cambios al resultado
del ejercicio, si al hacerlo elimina ¢ reduce significativamente una asimetria
contable,

Costo amortizado y método de intereses efectivo: El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el pericdo en cuestion.
Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
{es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), l1a
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de
deuda en el reconocimiento inicial. Para los actives financieros comprados o
originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada,
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de
crédito esperadas.




El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financierc en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualguier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualguier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un active financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidado.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizadeo y al valor razonable con
cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando ia tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcién de los activos financieros que posteriormente se han
deteriorado (véase mas adelante). Para los activos financieros que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del active financiero. Si,
en pericdos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma gue el activo ya no se encuentiren deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de interés efectivo
al importe en libros bruto del activo financiero.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amaortizado v al valor razonble con
cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcion de los activos financieros que los intereses se reconocen
en resultados del afio vy se incluyen en la linea de "Ingresos financieros ~ ingresos
por intereses”

Activos financieros a valor razonable con cambios al resultado del afio:
Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizado o valor razonable con cambios a otro resultado integral se miden a
valor razonable con cambios en resultados. Especificamente:

e Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a valor
razonable con cambios al resultado del afio, a menos que la Compafiia
designe una inversion que no se mantiene para negociacion, ni es una
contraprestacion contingente que surge de una cornbinacién de negocios, para
ser medida a valor razonable con cambios a otro resultado integral en el
reconocimiento inicial, y;

+ Los instrumentos de deuda gue no cumplen con los criterios de costo
amortizado o los criterios de valor razonable con cambios a otro resultado
integral se clasifican como valer razonable con cambios al resultade del afo.
Ademas, los instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de los criterios
de costo amortizado o los criterios valor razonable con cambios a otro
resultado integral pueden ser designados como a valor razonable con cambios
al resultado del afic en el reconocimiento inicial si tal designacion elimina o
reduce una inconsistencia en la medicion o reconocimiento (denominado
‘asimetria contable'), que surgiria de la medicidén de activos o pasivos o en €}
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes, Ia
Compafila no ha designado ningln instrumento de deuda como a valor
razonable con cambios a! resultado del afio.



Las ganancias y pérdidas de divisas: El valor en libros de los activos
financieros denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda
y se convierte al tipo de cambio al final de cada pericdo de informe.
Especificamente:

+ Para los activos financieros medidos a su costo amortizade que no son parte
de una relacion de cobertura designada, las diferencias de cambio se
reconocen en resuftado del afio en la linea de “otras ganancias y pérdidas”;

» Para instrumentos de deuda medidos a valor razonable con cambios a otro
resultado integral que no son parte de una relacidn de cobertura designada,
las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento de deuda se
reconocen en el resultado del periodo en la linea de “otras ganancias vy
pérdidas”, y;

» Para los activoes financieros medidos a wvalor razonable con cambios al
resuftado del afio gque no son parte de una relaciéon de cobertura designada,
las diferencias de cambio son reconocidas en resultados del afio en Ia linea de
“otras ganancias y pérdidas”.

Deterioro de activos financieros: La Compafiia reconoce una provisién para
pérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda
que se miden al costo amortizado. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respective instrumento
financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provisién basada en la experiencia de
pérdidas histéricas de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos de
los deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacién de condiciones
actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafifa reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin
embargo, si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento Inicial, la Compafiia mide la pérdida
por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida
esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada
a 12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacién de los estados
financieros.




Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito
de un instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Compafila compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a ia fecha de presentaciéon de informes con el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento
inicial. Al realizar esta evaluacién, la Compafila considera informacion
cuantitativa v cualitativa gue es razonable y soportable, incluyendo la experiencia
histérica y la informacién prospectiva que estd dispenible sin coste o esfuerzo
desproporcionado. La informacién prospectiva considerada incluye proyecciones
de la industria en gue operan los deudores, obtenida a partir de los informes
economicos de expertos, analistas financieros, organismos gubernamentales,
grupos de investigacién y otras organizaciones similares, asi como [a
consideracion de diversas fuentes externas de informacion econdmica actuales y
proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compafiia.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

s Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

» Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejempio, un aumento
significative en el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento
crediticio del deudor, el tiempo o el grado en gue el valor razonable de un
activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado;

« Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera gue causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones;

+ Deterioro importante real 0 esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

» Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros
del mismoe deudor, v;

e (Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente
requlatorio, econdmico o tecnoldgico del deudor que resulta en una
disminucién significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus
obligaciones.

Independientemente del resultade de la evaluacion anterior, la Compafiia
presume que e! riesgo de crédito de un active financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales
tienen mas de 30 dias de mora, a menos que la Compafia tenga informacion
razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financierc que no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determiné que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene
un bajo riesgo de crédito si:

(1} El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento;

{2} Ef deudor tiene una fuerte capacidad para cumplic con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y;



{3) cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compafila considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el activo tiene una calificacion crediticia externa de "grado de inversion”
de acuerdo con la definicion entendida globalmente o si una calificacién externa
no esta disponible, el activo tiene una calificacién interna de "desempefio”. La
calificacion “desempefio” significa que la contraparte tiene una posicién financiera
sélida y no hay importes vencidos.

La compafiila monitorea periédicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en
vencidos.

Definicion de incumplimiento: La Compafila considera que lo siguiente
constituye un evento de incumplimiento para fines de administracién de riesgo de
crédito interno, ya que la experiencia histérica indica que los activos financieros
que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables:

s Cuande hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del
deudor, e;

+ Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
gque es poco probable que el deudor pague a sus acreedores.

Independientemente del analisis anterior, la Compafia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de
mora, a menos que la Compafiia tenga informacion razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es méas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio: Un activo financiero tiene
deterioro crediticic cuando se han producido uno o mas eventos que tienen un
impacto perjudicial en los flujos de efective futuros estimados de ese activo
financiero. La evidencia de que un active financiero tiene deterioro crediticio
incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

» Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

* Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

« |Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

e Cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o

« La desaparicion de un mercado active para el activo financiero debido a
dificultades financieras.
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Politica de castigos: La Compafiia castiga un active financiero cuando hay
informacion que indica que el deudor se encuentra en una dificultad finhanciera
grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando
el deudor ha caido en causal de liquidacidon o ha entrado en un proceso de
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen
mas de dos afios vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de
baja alin pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
procedimientos de recuperacion de la Compafiia, teniendo en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se
reconoce en resultados.

Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La
medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicion al Incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de incumplimiento vy la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos historicos ajustados por informaciéon prospectiva como se describié
anteriormente,

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos flnancieros, esto
esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de
reporte; junto con cualguier monto adicional de incumplimientc que se espera
obtener en el futuro, determinado en funcién de ia tendencia histérica, la
comprensidon de la Compafiia por las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacién relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compafiia de conformidad con el contrate y todos los flujos de caja que la
Compafiia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compafila ha medido la provision para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida
del instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en ia fecha de
presentacién actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, la Compafila mide la provision para
pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha
de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque
simplificado.

ta Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del
afio de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su
valor en libros a través de una cuenta de provisidon para cuenta incobrables,
excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se miden en valor
razonable con cambios a otro resultado integral, para los cuales se reconoce la
provisién para cuentas incobrables en otros resultados integrales y acumuiados
en la cuenta reserva de revalorizacion de inversiones, y no reduce el importe en
libros del activo financiero en el estado de situacién financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros: La Compafiia dard de baja en
cuentas un activo financlero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial ios riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafila no fransfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad vy
centinda reteniendo el control del active transferide, fa Compafia reconocera su
participacion en el activo y cualguier obligacion asociada por los importes que
podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos
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y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,
continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado por los recursos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por Ila
Compaiiia

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda vy
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con [a sustancia del acuerdo contractual v las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en
cualguier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compafila se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos.

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utitizando el método de interés efective o a valor razonable con
cambios al resultado del afio.

Sin embargo, los pasives financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuandoc se aplica el enfogue de
participacién continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la
Compania, se miden de acuerdc con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los
pasivos financieros gue no son (i) contraprestacion contingente de un adgquirente
en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como valor razonable con cambios al resultado del afio, se miden posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. E! método de
interés efectivo es un método para calcular el costo amortizade de un pasivo
financierc y para asignar gastos de intereses durante el perfodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periode mas corto, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compaifiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, ias obligaciones de la Compafiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada vy pagadera se reconoce en
resultados.

3 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacion de la Norma Internacional de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son efectivas en el aio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha realizado una evaluacion para medir el
impacto que tendrdn las nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a
partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente, a continuacion se detalla los
impactos:
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a) Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicidon de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacién y medicidon de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
la contabitidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versién
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

iy La clasificacion y medicion de activos financieros;
iy La clasificacion y medicion de pasivos financieros, vy;
iii} Metodologia del deterioro del valor.

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi come su impacto sobre los
estados financieros son descritos a continuacidn:

i} La clasificacién y medicién de los activos financieros:

Se requiere que todos los activos financieros que estén dentro del alcance
de la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor
razonable considerando como base el modelo de negocio aplicado por la
Compafiia para la gestién de los activos financieros y las caracteristicas de
flujo de efectivo contractuales de los activos financieros, a continuacién
detallo los modelos de negocios:

— Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, v
gue dichos flujos son Unicamente pagos del principal (capital) e
intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden
posteriormente al costo amortizado;

-~ Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo
contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos
de efectivo contractuales gue son Unicamente pagos del capital e
intereses sobre el importe principal pendiente, posteriormente se
miden a valor razonable con cambios en otro resultado integral “valor
razonable con cambios a otro resultado integral”, v;

- Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda ¢ patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en
resultados “valor razonable con cambios al resultado del afio”.

La Compafiia gestiona sus activos financieros con el modelo de negocio de
mantener sus activos (cuentas por cobrar) para recuperar sus flujos de
efectivos contractuales al vencimiento, los cuales se reciben en fechas
especificas, sin embargo, a criterio de la Administracién de la Compafiia
las cuentas por cobrar (activos financieros) no incluyen el costo financiero
en razon al plazo de crédito concedido, por tal razén la aplicacion del
costo amortizado no seria aplicado bajo dicha politica, en base a lo
indicado se concluyd que la clasificacion de activos financieros no tiene un
impacto sobre |os estados financieros.
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ii) La clasificacion y medicion de los pasives financieros:

En esta categoria de pasivos financieros basados en el nuevo enfogque de
la NIIF 9 es parecido a la NIC 39, no ha tenido mayor simplificacion, los
pasivos financieros se seguiran midiendo a coste amortizade, seguird la
opcidn de designar inicial e irrevocable un pasivo para su valoracién a
valor razonable con cambios en estado de resultados.

Un pasivo financiero deberd medirse al costo amortizado, por diferentes
condiciones, excepto en el caso de:

— Al valor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos,
incluyendo los derivados que son pasivos, se medirdn con
posterioridad al valor razonable.

— La transferencia de activos financieros que no cumplan con los
requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el
enfoque de la implicacién continuada.

Los préstamos y las cuentas por pagar, se mantienen para recibir fiujos de
efectivos contractuales que representen pagos e intereses, y se concluye
que cumplen con los parametros para ser valorado bajo costo amortizado
de acuerdo a la Norma, eso indica que la Companfia no tiene un Impacto
sobre los estades financieros.

iii) Metodologia del deterioro de valor:

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere
un modelo de pérdida de crédite esperada (PCE) en lugar de un modelo de
pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida
esperada de crédito requiere que la Compafiia tome en cuenta las
pérdidas de crédito esperadas vy los cambios en esas pérdidas de crédito
esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras
palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para
que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provisidon para
pérdidas de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de
crédito esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de
crédito de ese instrumento financierc ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo
financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo
de crédito de un instrumentc financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo
financiero adquiride u criginado can deterioro), la Compaiiia esta obligado
a medir la asignacién de la pérdida de ese instrumento financierc a un
importe igual a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también
requiere un enfoque simplificado para la medicién de pérdidas por un
importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de
contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

La Compafila ha determinado como mejor estimacidn de perdidas
crediticias esperadas, la medicion de una tasa de cero (0%) riesgo sobre
la totalidad de la cartera y los nuevos créditos realizados al cierre del
periodo 2018, esta tasa de cero riesgo se estimd en razén que su principal
cliente es una Compafiia relacionada la cual es Distribuidora Farmaceutica
Ecuatoriana y los cobros a esta relacionado son de forma continua y
oportuna.
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b} Impacto de la aplicacibn de la NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazaréd el actual lineamiento de
reconocimiento de Ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construccién vy las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es gue una entidad deberia reconocer
el ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: Identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el contrato.
Paso 3: determinar e precio de la transaccian.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga
la abligacion de ejecucidn.

Seqgln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
gue) se satisfaga una obligacidon de ejecucion, es decir, cuando el “control” de
los bienes v servicios relaciohados con una obligacién de ejecucion particular
es transferido al cliente, Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados
en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, [a NIIF 15
requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, ef TASB emiti¢ “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidon a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal
versus agente, asi como una guia de aplicacidén para licencias.

La Compafiia reconoce ingresos principalmente por la venta de productos
farmacéuticos correspondientes a su principal cliente como lo es Difare,

La Compafia ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicion
totalmente retrospectiva sin utilizar ios expedientes practicos para contratos
terminados conforme establece NIIF 15: C5 (a) v (b), o en los contratos
modificados en NIIF 15: C5 {c¢) pero utilizandc el expediente en NIIF 15; C5
(d) que permite tanto la no revelacion de la cantidad del precio de la
transaccién asignado a las obligaciones de desempefio restantes, y una
explicacion de cuando se espera reconocer esa cantidad como ingresos para
todos los periodos de presentacion de estados financieros presentados antes
de |a fecha de la aplicacidn inicial, es decir, 1 de enero de 2018.

La Administracion de la Compafiia ha evaluado la aplicacion de la NIIF 15
pero debido a la actividad de la Compafita la cual es distribucién de productos
farmacéutico, no tiene impactos significativos sobre los importes reconocidos
en los estados financieros.
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Nuevas normas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

A |a fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado
las siguientes Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas:

Vigentes a

N

IIF Titulo Dartir de:

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Caracteristicas de prepago con

Modificaciones a la NIIF 9 compensaciones negativas Enero 1, 2019
Modificaciones, reduccion o

Madificaciones a la NIC 19 fiquidacién del plan Enero 1, 2019
Incertidumbre frente a los

CINIIF 23 tratamiento de impuestos a la Enero 1, 2019
ganancia

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1. 2019

Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23. !

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento centable para arrendador vy arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en {a NIC 17 e
interpretaciones relacionadas,

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de
si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de uso del active y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido
por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de
corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a clertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deteriore, ajustado por cualquier remedicidon del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacidn
de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo
con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion
también tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados
como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacidn,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para fa contabilidad del arrendador y
continlia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.
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La Administracién de la Compafiia prevé que fa aplicacion de la NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
astimacién razonable de ese efecto hasta que una evaluacion detallada haya sido
completado,

Modificaciones a la NIIF 9

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce la opcidn
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago cualquiera que
sea la razon para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de
prepago con compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacién de
SPPL.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de
fa NIIF 9.

La Administracion de la Compafila no espera que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 19; Modificaciones, reducciéon o liquidacién de
Planes de Beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicle pasado (o de la ganancia o
pérdida por la liguidacion) se calcula mediante 1a medicion del pasivo (active) por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los
beneficios ofrecidos vy activos del plan antes y después de la modificacién del plan
{o reduccion o liquidacidon), pero ignorando el efecto del techo de activo {que
pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicion
excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efacto del techo de activo
gue puede resultar de la modificacidn del plan (o reducciéon o liguidacion) se
determina en una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro
resultado integral.

Los parrafos gque se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compafiia ahora estd requerida a utilizar supuestos actualizados
de esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés
neto durante el resto del periodo de informacién después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos
posteriores a la modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo {activo) por beneficios definidos neto establecida en la NIC 19. Apartado
59, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion (teniendo tambieén
en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo
{activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sd&lo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la
NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o
después del 1 de febrero de 2019.

La Administracion de la Compafiia no esperan que la aplicacion de esta
modificacion en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.,
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s CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a las
ganancias

Esta interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinard si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacion en la
determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Compafila anticipa que la aplicacion de esta
interpretacion podria tener un impacto en los estados financieros, sin embargo,
no es posible determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido
completado.

s Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales inciuyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que aln no son
obligatoriamente efectivas para la compafiia y que se detallan a continuacidn:

— NIC 12 Impuesto a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagoes de
dividendos.

— NIC 23 Costos de Financiamiento: clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracién de la Compafila estima que la aplicacidon de estas
modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros.

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la
nota 2, la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que
involucran estimaciones) que tengan un impacte significativo en los montos
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones scbre los valores en libros de
los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y
supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se
revisa la estimacién, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y los periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y
futuros. A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
que la administracidon de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de
los criterios contables:
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Juicios contables criticos en la aplicacién de las politicas contables: Los
siguientes son los julcios criticos diferentes de las estimaciones, que [a
Administracién ha efectuado en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Compafiia:

— Evaluacion del modelo de negocio: La clasificacién v medicién de los
activos financieros depende de los resultados de la prueba solo pago def
principal e intereses y del modelo de negocio (ver las secciones de activos
financieros de la nota 2). La Compafiia determina el modelo de negocio a
un nivel que refleja como los grupos de activos financieros se gestionan
juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluacion
incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo cdmo
se evaliia el desempefio de los activos y como se mide ¢ mismo, sus
riesgos que puedan afectar referido desempefio de los activos y como
estos son administrados y como se compensan los gestores de los activos.

—~ Aumento significativo del riesgo de crédito: Comc se explica an la
nota 2, la pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a
la pérdida de crédito esperada de 12 meses 0 a lo largo de su vida. Un
activo se mueve cuando su riesgo crediticio ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define qué
constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el
riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, Ia
Compafila toma en cuenta Informacion cualitativa y cuantitativa
prospectiva razonable y soportable.

Estimaciones contables: Las suposiciones clave sobre el futuro y otras
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el periodo que se
informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se
discuten a continuacion:

— Provision de cuenta incobrable: Cuando se mide la pérdida de crédito
esperada, la Compafila utiliza informacidn prospectiva razonahle vy
soportable, la cual esta basada en supuestos para €l movimiento futuro de
diferentes indicadores econdmicos y cémo estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que
surge dado el incumplimiento. Se basa en |a diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir,
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias vy
mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la
medicibn de peérdida de crédito esperada. La probabilidad de
incumplimiento es una estimacion de la probabilidad de incumplimiento en
un horizonte temporal dado, cuyc calculo incluye datos historicos,
suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

- Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin Indiclo se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros gue el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos: Las obligaciones por prestaciones
de beneficios definidos de la Compaflia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercade, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios més
importantes considerados para la seleccion de ios bonos incluyen el
tamafio de la emisidn de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y
la identificacidon de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncion
es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a que
pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un caiculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, |2 tasa de mortalidad y de retacidon al final de
cada aifio reportado por la Administracion de la Compafila. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de tos flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual
se determina utiiizando como referencia los rendimientos del mercado, al
clerre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad del
Ecuador.

Estimacion de vidas (tiles de propiedades y equipo: La estimacion de
las vidas Utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado
en la nota de politica contable de Propiedades y equipos {método de
depreciacion y vidas (tiles), e;

Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracién, las
diferencias que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertirdn en el futuro. La Compafiia estima que los
efectos determinados por la Administracién no serén recuperados en el
futuro, es por ello que la Compaiita ha considerado no registrar dichos
efectos.
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5 EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de los saldos de efectivo v bancos como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Efectivo 1 1
Bancos:
Banco bolivariano 99 57
Banco pacifico 3 8
Total de bancos 102 65
Total 103 66

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el incremento en bancos se debe
principalmente a los cobros realizados a sus clientes entre ellos Distribuidora
Farmaceutica Ecuatoriana Difare 5.A.

6 INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 2018, las inversiones representan la colocacién de flujos de
efectivos en un fondo de inversion denominado "Centenario Repo" con la
Administradora de fondos Fiducia S.A. socledad dedicada a prestar este servicios
con un tasa de rendimiento financiero de 3.45% anual sobre el total de la
inversion.

7 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
Como sigue:

...Diciembre 21,...
2018 2017
{en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 220 813

Compafiias relacionadas, nota 19 1.549 2.227
Subtotal 1.769 3.040
Otra cuenta por cobrar;

Empleados y otros 8 16
Total 1.777 3.056

Al 31 de diciembre de 2018 el rubro de clientes relacionados corresponde
principalmente a transacciones de venta de productos farmacéutico realizado a
Difare, las cuales no generan intereses y tienen un plazo promedio de cobro de
65 dias.

La Compafiia mide la provisién de perdidas de cuentas por cobrar comerciales por
un importe igual a fas pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de
estos activos. las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar
comerciales se estiman utilizando como referencia las experiencia de
incumplimiento del deudor y un analisis de |a situacion financiera actual del
deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las
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condiciones econdmicas generaies de la industria en la que operan ios deudores y
una evaluacion de la direccidén de condiciones actuales y futuras a la fecha de
reporte. En tal sentido, la Administracién de la Compafiia ha determinado como
mejor estimacién de perdidas crediticias esperadas, la medicién de una tasa de
cero (0%) riesgo sobre [a totalidad de la cartera y los nuevos créditos realizados
al cierre del periodo 2018, en consecuencia a ello, esta tasa corresponde a su
valoracién como un riesgo crediticio esperado el cual es no existente en la
medicién de su deterioro de activos financieros, esta tasa de cero riesgo se
estimo en razon a gue la mayoria de sus ventas son efectuadas a su Compafiia
relacionada Distribuidora Farmaceutica Ecuatoriana y sus pagos son de forma
continua y oportuna.

La Compafia ha proporcionado prestamos a Compafiias asociadas a corto plazo,
las cuales no generan intereses y tienen un plazo promedio de cobro.

Antigliedad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un
detalle de [a antigliedad de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

..Diclembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. délares)

Valor corriente 1.230 2.251
De 1 - 30 dias 423 379
De 31- 60 dias a8 112
De 61- 90 dias 20 172
Sobre los 90 dias 16 142
Total 1.777 3.056

8 INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. délares)

Inventarios de productos farmacéuticos 382 1.921
Inventarios en transito 285 1
Inventarios de muestras medicas 30 20
Otros inventarios 21 247
Subtotal 718 2.189
Provisién por valor neto de realizacién - (24)
Total 718 2.165

Durante los afios 2018 y 2017, el consumo de los inventarios reconocidos como
costos de ventas en el estado de resultade fueron de US$3 millones y US$5.1
millones respectivamente.
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9 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia mantiene dentro de cuentas por cobrar
a largo plazo un rubro por cobrar a la Compafiia Pharmatrade Alliance Holding
Limited ubicada en Panama por la distribucion de 1a linea Aztrazeneca. Este
importe por cobrar corresponde a los compromisos gue mantenia con dicha
compafila y que provienen de periodos anteriores, La Compafiia se encuentra en
proceso de formalizacion de pagos de referidos saldos.

10 EQUIPOS

Un resumen de y equipos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017

{en miles de U.S. ddtares)

Costo 247 293
Depreciacién acumulada {1G9) {(97)
Total 138 196

Clasificacion de y equipos:

Vehiculo 118 168
Equipos electrénicos y otros 15 19
Equipos de computacion 2 4
Muebles de oficina 3 5
Total de equipos 138 196

Los movimientos de propiedad y equipos fueron como sigue:

Equipos Vehiculo Equipos Muebles Instala Total

electro de de -cignes
-nicos computo  oficina
(en miles U.S. dolares)
Costo:
Saldo al 1 de enero del 2017 28 121 7 21 11 188
Adiciones - 110 4 2 - il6
Devoluciones en compra - {1 (1) - - (2)
Venta - (%) - - - (9
Salde al 31 de diciembre del 28 221 10 >3 11 293
2017
Adiciones - 19 - - - 19
Bajas - - (1) - - (1)
Venta - (64) - - - (64)
31 ici

ggildao al 31 de diciembre del 28 176 9 23 11 247
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Equipos Vehiculo Equipos Muebles Instala Total
electro de de -ciones
-nicos computo oficina

{en miles U.S. délares)

Pepreciacién acumulada;

Saldo al 1 de enero del 2017 6 26 4 11 7 54
Depreciacién 3 33 2 7 4 49
Venta - (4) - - - (4)
Ajuste - (2) - - - (2
Saldo al 31 de diciembre del

2017 9 53 6 18 11 97
Depreciacién 4 35 2 2 - 43
Baja - - (1) - - (1)
Venta - (30) - - - (30)

Saido al 31 de diciembre del

2018 13 58 7 20 11 109

11 PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017
{en miles de U.S. délares)
Préstamos locales 559 861

Clasificacion:

Corriente 337 333
No corriente 222 528
Total 559 861

A continuaciéon un resumen pormenorizados de los préstamos bancarios, es
como sigue:

Fechade Tiempo Monto en Tasa de interes

N°® Instituciéon bancaria . - miles de efectiva
préstamo en aflos .
dolares promedio
[1] Banco bolivariano 31/07/2018 3 1.000 7,33%

[1] Este préstamo bancaric estd garantizado con prendas, hipotecas,
fideicomisos mercantiles en garantia o cualquier otro instrumento de ser
solicitado por el acreedor.

Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Fiujo de
. 31
. .. . 1 Enero de efectivo L.
Institucion bancaria Diciembre
2018 Pagos Nuevos de 2018
préstamos Y€
Banco bolivariano 1.000 (302) - 698
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12 CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuenta por pagar es como sigue:

..Diciembre 31,..
2018 2017
{en miles de U.S. délares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores del exterior 1.347 3.125
Proveedores locales 33 18
Proveedores relacionadas, notas 19 20 27
Subtotal 1.400 3.170

Otras cuentas por pagar:
Otros 7 S

Total 1.407 3.179

Las cuentas por pagar comerciales y las otras cuentas por pagar comprenden
principalmente importes pendientes de pago por compras comerciales y costos
continuos. El periodo de crédito promedio tomado para compras comerciales a
proveedores del exterior es de 180 dias v a proveedores locales es de 30 dias.
La Compafiia cuenta con politicas de gestion de riesgos financieros para
garantizar que todas las cuentas por pagar sean pagadas dentro de los términos
de crédito pre-acordados.

13 IMPUESTO A LA RENTA

* Activo y pasivo del afio corriente: un resumen de activo y pasivo por
impuestos corrientes es como sigue;

...diciembre 31,...

2018 2017
(en miles de U1.S. délares)

Activo por impuestos corrientes:
Impuesto a la salida de divisas 145 298

Pasivo por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente por pagar 2 S

» Conciliaciéon tributaria: contable del impuesto a [a renta corriente: Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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...Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. délares)

Utilidad antes de impuesto a {a renta 4381 642
Participacion de trabajadores (72) (96)
Gastos no deducibles 36 45
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

\ . - (10)
discapacidad)
Utliidad gravable 445 581
Impuesto a la renta causado 28% y 25% (1} 125 145
Anticipo calculado (2) 77 83
Rebaja del anticipo calculado (3} - (33)
Anticipo reducido correspondiente al ejercicio 77 50
Impuesto a la renta cargado a resultados (4) 125 145

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta
para el afio 2018 se incrementd del 22% al 25% para sociedades
constituidas en el Ecuador {en el afio 2017 la tasa impositiva fue de 22%),
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, no obstante, la tarifa impositiva se incrementard 3
puntos porcentuales (28%) sobre la proporcidon de la base imponible que
corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios 0 similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, y que a su vez el beneficiario final
efectivo sea residente fiscal en el Ecuador, asi mismo, si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable de la Compafiia serd del
28%. Esta tarifa del 28% también se aplicara si la Compafifa no reporta al
SRI la composicion accionaria mediante los anexos correspondientes
(APS). Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta para el
afio 2018 fue del 28% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 18%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién para el afio 2018).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En tal sentido, se
constituye este anticipo en el impuesto minimo, solo si éste sea mayor que
el impuesto a la renta causado calculado en la determinacidn del impuesto
a la tasa del 25% o 28%, que fuere el caso, de cada afio.

(3) Durante el afio 2017, mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el
presidente de la Republica se establece la rebaja del 40% en el valor a
pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas
ventas o ingreses brutas anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean
de un millén o mas (US$ 1'000.000,01) déblares de los Estados Unidos de
América y un centavo de ddlar o mas.
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(4) La Compafiia, durante el afio 2018, determiné como impuesto a la renta
causado de US$125 mil (US$145 mil en el 2017) y un anticipo de
impuesto a la renta de US$77 mil, (US$83 mil en el 2017),
consecuentemente, la Compafila registré en resultados US$125 mil
{US$145 mil en el 2017) equivalente al impuesto a la renta causado, en
razon que el mismo fue mayor que el anticipo determinado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2016 al 2018.

e Movimiento de la provisiéon para impuesto a la renta

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. délares)

Saldo al comienzo dei afio - -

Provisiéon del afio 77 83
Pagos efectuados (77) (83)
Total - .

¢ Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacion
entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a fa renta
es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dblares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a

409 546
la renta
Gasto de impuesto a la renta 115 137
Gastos no deducibles 10 11
Otras deducciones - {3)
Impuesto a [a renta cargadoe a resultados 125 145
Tasa de efectiva de impuestos 31% 27%

» Aspectos tributarios:

Los cambios mas importantes relacionados con los principales impuestos
aplicables para el afio 2018, acorde a la Ley Organica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de |a Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera (21 de diciembre del 2017) v su Reglamento {24 de agosto del
2018}, es como sigue:

- Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del 22%
al 25% para sociedades en general;

- Exoneracion de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3 afios;
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— Aumento de 3 puntos porcentuales para la tarifa de Impuesto a la Renta en
caso de Incumplimiento de informar sobre la composicién societaria al
Servicio de Rentas Internas o cuando la sociedad tenga 50% o mas de su
masa societaria en paraisos fiscales;

- Se consideraran como no deducibles las provisicnes por concepte de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, siendo solo deducible el
page efectivo efectuado, siempre que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscaies anieriores como deducibles o no del
impuesto a la renta;

— Se considerardn como gastos no deducibles las compras realizadas a
empresas fantasmas;

— El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa
del impuesto a la renta, por reinversion de utilidades del ejercicio,
solamente aplica para las sociedades: a) exportadores habituales; b)
dedicadas a ia produccion de bienes (incluido el sector manufacturero) que
posean 50% o mas de componente nacional; y, ¢) de turismo receptivo;

— Devolucién del ISD pagado por los exportadores habituales en ia
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de incorporarios en procesos productivos de bienes que exporten,
en la parte que no sean utilizados como crédito tributario del impuesto a la
renta;

- Se consideraran que para que los costos 0 gastos superiores a los
US$1.000 sean deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta y el
crédito tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad de
utilizar a cualquier IFI's para realizar el pago;

- Las sociedades no consideraran en el calculo del Anticipo de Impuesto a la
Renta los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales del seguro obligatorio;

— Se excluiran, fos montos referidos a activos, costos y gastos deducibles y
de patrimonio incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccidn de
bienes o provision de servicios, v;

~ Los sujetos pasivos del ICE declararan el impuesto de las operaciones que
realicen mensualmente dentro de!l mes siguiente de realizadas. En el caso
de ventas a crédito con plazo mayor a 1 mes, se establece un mes
adicional para la presentacién de ia respectiva declaracion.

En relacién con los cambios en la Ley para la Aplicaciéon de Fomento
Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacidon de Empleo, Estabilidad vy
Equilibrio Fiscal y su Reglamento (publicadas en 21 de agosto y 20 de
diciembre del 2018), los aspectos mas importantes son:

— Remisién de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones con
empresas y organizaciones del sector publico que incluyen: Servicio de
Rentas Internas, Empresas Publicas, IESS, Servicio Nacional de Aduanas,
Municipios, Superintendencias, entre otras con plazos variables entre 90 y
120 dias laborables, con la condicionante de que las personas naturales y
sociedades que se acojan en cualquiera de los casos a la remision de
interés y multas, no podrén beneficiarse sobre el mismo concepto, por un
periodo de al menos 10 afics;
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Se establecieron exoneraciones en el pago del Impuesto a la Renta y su
Anticipo por periodos de 8 a 12 afios por las nuevas inversiones gue se
inicien en los sectores priorizados establecidos en el Art. 9.1 de la LRTI en
un plazo no mayor a dos afios a partir de la publicaclon de la Ley. Dichas
inversiones tienen diferentes plazos de exoneracion dependiendo del lugar
donde se realicen y pueden ser beneficiarios de las mismas tanto empresas
nuevas como empresas existentes en la proporcion de la nueva inversion;

Se agregaron nuevos sectores considerados como priorizados tales como:
Sector agricola, turismo y cinematografia, exportacion de servicios,
industria de materiales, sector agroindustrial y agro asociativo, entre
otros;

Ampliacién de plazos de excneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo
para aguellas inversiones que se amparan en Leyes y Coédigos como:
Cédigo Orgénico de la Produccidon, Comercic e Inversicnes pare aguellas
industrias consideradas como industrias basicas; para aquellas inversiones
productivas realizadas en las provincias de Manabi vy Esmeraldas
amparadas en la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana y los beneficios tributarios obtenidos por las empresas
administradores de ZEDES y PYMES de turismo;

Cambios y adiciones de nuevos conceptos de ingresos exentos tales como:
dividendos distribuidos a favor de personas naturales y sociedades
extranjeras y locales, utilidades distribuidas a inversionistas de sociedades
gue inviertan en bienes Inmuebles, utilidades en {a enajenacion de
acciones en bolsa de vaiores y utilidades en la enajenacion de derechos
representativos de capital para inversionistas de fideicomisos;

Cambios en las retenciones en la fuente por concepto de la distribucion de
dividendas a sociedades v personas naturales;

Ampliacién de los porcentajes deducciones adicionales por capacitacion
técnica, asistencia técnica, promocion y publicidad, patrocinio deportivo;

Eliminacion de concepto de pago minimo de Impuesto a la Renta v
devolucion del anticipo pagado en exceso por concepto de Impuesto a la
Renta;

Se establece un impuesto a |la renta Ginico por concepto de enajenacion de
acciones:

Se pone limite al uso del crédito tributario generado en Impuesto al Valor
Agregado generado por el IVA pagado en compras, Importaciones de
bienes y servicios 0 por las retenciones de IVA que me realizaron a 5 afios
de antigliedad para su uso como compensacion o devoiucion;

Se realizaron cambios a la base imponible para el célculo del impuesto a (a
salida de divisas;

Exoneraciocnes del pago de ISD por nuevas inversiones para aquelios pagos
realizados al exterior por concepto de importacion de bienes de capital y
materias primas v distribucién de dividendos; v sociedades gue reinviertan
el 50% de sus utilidades en activos productivos;
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- Inclusién de pagos exentos de ISD por concepto de: créditos externos,
amortizacion de intereses por créditos exentos y mantenimiento de barcos

de astilleros;

— Devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas a exportadores de servicios
y comisiones por concepto de turismo receptivo, y;

— Se establece que el presidente de la reptiblica podra reducir la tarifa de
impuesto a la salida de divisas gradualmente en base a las condiciones que
establezca el ente rector de las finanzas publicas.

14 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacion patronal 33 41
Bonificacion por desahucio 32 35
Total 65 76

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacidn patronal
fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 41 51
Costo de los servicios del periodo corriente 4 14
Costo por intereses neto 2 -
Ganancias/{pérdidas) actuariales por cambios

en supuestos financieros 1 (5)
Ganancias/(pérdidas) actuariales por ajustes

provenientes de experiencias 1 (4)
Transferencia de empleados desde/(hacia)

otras empresas del Grupo (4} (11)
Beneficios pagados (12) (4)
Saldos al fin del afio 33 41

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25%
de ia utltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:
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..Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 35 24
Costo de los servicios del periodo corriente 6 14
Costo por intereses 2 -
Pérdidas actuariales por cambios en supuestos

financieros (D (4)
Ganancias/(pérdidas) actuariales por ajustes

provenientes de experiencias 2 20
Transferencia de empleados desde/(hacia) otras

empresas del Grupo (2) i
Beneficios pagados (10) {19)
Saldos al fin del afio 32 35

Los calcutos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 v
2017 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual vy el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de fa unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada afio de servicio,
considerando el usc de hipdtesis actuariales para calcutar el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y tas probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias vy pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remanente de vida laboral promedic esperado de los empleados
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a
continuacion se ha desarrollade en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Cada afio se realiza un estudio de comparacién entre Activos y Pasivos en el que
se analizan las consecuencias de las politicas de inversion estratégica en
términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversién y
contribucidén se integran dentro de este estudio).

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales
son las siguientes:

...Diciembre 31,..
2018 2017
(en miles de L.5. délares}

Tasa(s) de descuento 7,72% 7,57%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3% 1,5%
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Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compafias, Valores
y Seguros, emitid el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde determind
que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad
cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio, por o cual cuenta
con una tasa de rendimientos que seria aplicable para el uso de la tasa de
descuento. Por tal sentido la Compafila determind la provisidon actuariat
utilizando una tasa de descuento nacional (7,72% 2018 y 7,57% 2017).

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

...Diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.S. dblares)

Saldo al comienzo del afio 76 75
Costo actual del servicio 10 28
Intereses sobre la obligacion 4 -
Pérdidas actuariates por cambios en

supuestos financieros - (9)
Ganancias actuariales por ajustes

provenientes de experiencias 3 16
Transferencia de empleados desde/(hacia)

otras empresas del Grupo {6) (11)
Beneficios pagados (22) (23)
Total 65 76

Durante 1os afos 2018 y 2017, del importe del costo del servicio, US$176 mil v
US4$57 mil respectivamente han sido incluidos en e| estado de resultados como
costo de ventas y el importe restante en los costos de administracién.

15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos v,
en consecuencia, sus resuitados.

La Compaiiia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten Identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directoric medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las
medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
caso:
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Riesgo de crédito: El riesge de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia. La Compafia ha adoptado una politica de
Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia
Unicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con la misma o
mejor calificacion de riesgo. Esta informacion es suministrada por agencias
calificadoras y, de no estar disponible, la Compafiia utiliza otra informacion
financiera disponible y sus propios registros comerciales para calificar a sus
principales clientes. La exposicion la Compafiia y las calificaciones de crédito
de sus contrapartes son continuamente monitoreadas v el valor total de las
transacciones concluidas es distribuido ente las contrapartes aprobadas. lLa
exposicion de crédito es controlada por los limites de la contraparte que son
revisados y aprobados anuaimente por ef comité de gestion de riesgos.

Riesgoa de liquidez: La Administracion de la Compafiia es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez, la Alta gerencia ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que se
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestién de liquidez de la Compafiia. La Compafila maneja el
rlesgo de lquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo
proyectados v reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

Riesgo de capital: La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estaran en capacidad de contlnuar como empresa en funcionamiento mientras
que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
ios saldos de deuda y patrimonio.

La Administrcion de la Compafiia revisa la estructura de capital sobre una
base semeastral. Como parte de esta revision, la Administracién considera el
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafila se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo 1.864

Indice de liquidez 1,99
Pasivos totales / patrimonio 1,04 veces
Deuda financiera / activos totaies 13,10 %

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio
y nivel de desarroflo que la Compafila, ademas que cumple holgadamente con
las condiciones a que estd sujeta la Compafiia en relacion con fas emisiones
de obligaciones y titularizaciones que tiene vigentes en el mercado.

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que las entidades estaran en
capacidad de continuar como empresa en funcionamiento mientras gue
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los
saldos de deuda y patrimonio. La estrategia general de la Compafita no ha
sido alterada en comparacion con el afio anterior. Sin embargo con fecha 2 de
Febrero de 2019 la Administracidn de la Compafifa, ha decidido que la linea
de distribucion de productos que manejaba lLaboratorios Stein S.A., sea
vendida a Eurofarma, por consiguiente la Administracion no tiene planes de
continuar operando como empresa en funcionamiento debido a que han
decidido que ia empresa entre en proceso de liquidacion,
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» Indice de endeudamiento: el indice de endeudamiento del periodo sobre el
gue se informa es el siguiente.

...Diciembre 31,...
20138 2017
{en miles de U.S. délares)

Deuda (a):
Corto plazo 336,57 333,33
Largo plazo 222,22 527,78
Total deuda neta 558,79 861,11
Patrimonio (b): 2.092. 29 1.812,00
indice de deuda neta y patrimonio 27% 48%

{a) La deuda se define comoc préstamos a corto y largo plazo, como se
describe en la nota 11.

{b) B patrimonio incdluye todas las reservas y capital de la Compafiia que son
gestionados como capital.

s Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue;

...Diciembre 31,...
2018 2017

{en miles de U.S. ddlares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 103 66
Inversiones temporales 1.000 -
Cuentas por cobrar comerciales 1.769 3.040
Total 2.872 3.106

Pasivos financieros:

Préstamos a corto plazo 336 333
Cuenta por pagar comerciales 1.400 3.170
Total 1.736 3.503

16 PATRIMONIO

Capital Social: El capital social autorizado consiste de 115 mil de
participaciones de US$1,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2018 v
2017, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados: Al 31 de diciembre 2018, el saldo de esté cuenta

estd a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos.
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17 INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

..Diciembre 31,...

2018 2017
{en miles de U.S. ddlares)
Ventas de productos farmacéuticos 10.824 14.235
Descuentos en ventas (3.554) (4.126)
Devoluciones en ventas (408) (594)
Total 6.822 9.515

Al 31 de diciembre del 2018, el rubro de ventas de productos farmacéuticos

correspondientes a ventas & su principal cliente como to es Difare.
18 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de [os costos y gastos es como sigue:

..Diciembre 31,...

2018 2017
{en miles de U.S. d&lares)
Costo de venta {3.000) (5.164)
Gasto de Administrativos y Ventas {3.391) (3.965)
Gastos financieros (65) (48)
Total (6.456) (9.177)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Consumo de productos terminados (3.000) (5.164)
Baja de mercaderia (767) {813)
Costos y gastos por beneficios a empleados (558) (777)
Costos y gastos de sueldo (486) (613)
Servicios profesionales y varios (431) (669)
Gastos de publicidad y Promocion {264) {340)
Gasto de alimentacion (192) (207)
Jubilacion y desahucio (176) (57)
Materiales e insumos (154) (64)
Participacion a trabajadores (72) (96)
Gastos financieros (65) (48)
Depreciacion {43) (47)
Alquileres y seguros (40) (48)
Impuestos y contribuciones (24) (19)
Mantenimiento y reparaciones (23) (23)
Otros costos y gastos o {161) (192)
Total (6.456) (9.177)
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La disminucién en consumo de productos terminados se debe principalmente a
la reduccidn de sus venta de productos farmacos por la terminacidon del contrato
de distribucién que mantenia con la Compafia Quifatex S.A. ubicada en la
ciudad Quito.

19 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saidos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. délares)

Cuenta por Cobrar
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana Difare 1.549 2.227

Cuenta por Pagar
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana Difare 17 27
Distribucién y Ventas de Productos Dyvenpro 3 -

Para el periodo 2018 y 2017, la Administracion de la Compaiiia considerd revelar
como partes relacionadas, a aquellas entidades en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
{Informacidon a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto a los criterios de
clasificacién en cuenta por cobrar fue acorde a la influencia significativa
(asociada} y control (subsidiaria).

De acuerde al criterio de la Administracion las ventas de bienes a partes
relacionadas se realizaron a los precios de lista.

Los saldos pendientes no estén garantizados y se liquidarén en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en e
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no tienen un
plazo de vencimiento establecido.

20 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados
financieros (11 de marzo def 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

21 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia el 11 de marzo del 2019 y serén presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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