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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Transportes Edreval S.A.:
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Transportes Edreval S.A., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas

contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Transportes Edreval S.A. al 31 de diciembre de 2018, y los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas

Internacionales de Informacion Financiera.
Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccion responsabilidades del auditor
sobre la auditoria de los estados financieros. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de Etica
emitido por el Comité de Normas Internacionales de FEtica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de

Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base

para nuestra opinion de auditoria.
Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado como
necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones

importantes debidas a fraude o error.



Informe de los auditores independientes (continuacién)

En la preparacidn de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compaiiia
para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en
marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la

Compaiiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.
La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad
razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos

estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros, ademas:

e  Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una distorsiéon importante que resulte de fraude es mayor que aquel que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusién del control interno.

e  Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el proposito de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e  Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

e  Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
llamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros;

o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en



Informe de los auditores independientes (continuacién)

la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compaiiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

e  Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones vy si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera

que alcance una presentacion razonable.
Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

Otro asunto

Los estados financieros de Transportes Edreval S.A. al 31 de diciembre de 2017 y por el afo terminado en esa fecha,

fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 28 de mayo de 2018 contiene una opinion sin salvedades.

Vanessa Basantes Cevallos
RNAE No. 1143

Quito, Ecuador

26 de julio de 2019



Transportes Edreval S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Dolares de E.U.A.

2017
Notas 2018 (no auditado)
Activo
Activo corriente:
Efectivo en cajay bancos 7 16,348 91,747
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 8 264,237 237,140
Impuestos por cobrar 9 70,151 50,979
Anticipos a proveedores 10 8,980 168,496
Total activo corriente 359,716 548,362
Activo no corriente:
Vehiculos, propiedades, muebles y equipos n 188,963 219,644
Total activo no corriente 188,963 219,644
Total activo 548,679 768,006
|IIr 4
/
Fausto Enrique Laverde Brito Juan Pablo Rosero
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Transportes Edreval S.A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Dolares de E.U.A.

Pasivo
Pasivo corriente:

Obligaciones con instituciones financieras
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar
Sobregiro bancario

Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Beneficios a empleados
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital suscrito

Aporte futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Notas

12

3

3

14
14
14
14

2017
2018 (no auditado)
- 23,392

202,238 289,143
2,780 5,047

- 5,995

11,592 22,481
216,610 346,058
6,088 6 ,719
6,088 6,719
222,698 352,777
2,000 2,000
8,000 8,000
1,035 1,035
314,946 404,194
325,981 415,229
548,679 768,006

Fausto Enrique Laverde Brito

Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Juan Pablo Rosero

Contador General



Transportes Edreval S.A.

Estado de resultados integrales
Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2018

Expresado en Dolares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de administracion
Gastos de venta

(Pérdida) utilidad en operacion

Gastos financieros

Resultado integral del afio, neto de impuestos

Fausto Enrique Laverde Brito

Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2017
Notas 2018 (no auditado)
16 698,308 716,122
17 (421,455) (495,983)
276,853 220,139
18 (215,297) (205,689)
19 (14,291) (927)
47,265 13,523
(3,868) (12,808)
43,397 715
/

Juan Pablo Rosero

Contador General



Transportes Edreval S.A.

Estado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018

Expresado en Dolares de E.U.A.

Resultados acumulados

Aporte Ajustes de
Capital futuras Reserva Ajustes primera Utilidades Total
emitido  capitalizac legal actuariales adopcion retenidas Total patrimonio
iones

Saldo al 31 de diciembre de 2016 2,000 8,000 1,035 - 8,241 385,495 393,736 404,771
Mas:
Incremento - - - 10,447 - - 10,447 10,447
Otros ajustes - - - - - (704) (704) (704)
Utilidad neta - - - - - 715 715 715
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2,000 8,000 1,035 10,447 8,241 385,506 404,194 415,229
Mas (menos):
Utilidad neta - - - - - 43,397 43,397 43,397
Otros ajustes - - - - - (132,645) (132,645) (132,645)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2,000 8,000 1,035 10,447 8,241 296,258 314,946 325,981

Fausto Enrique Laverde Brito

Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Juan Pablo Rosero

Contador General




Transportes Edreval S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018

Expresado en Do¢lares de E.U.A.

2017

(no auditado)

2018
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta 43,397
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con
el efectivo neto provisto por las actividades de operacion
Depreciaciones 33,909
Beneficios a empleados a largo plazo (10,889)
Otros ajustes (132,645)
Variacion en el capital de trabajo
Variacion de activos - disminucion (aumento)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (27,097)
Impuestos por cobrar (12,207)
Anticipos a proveedores 159,516
Variacion de pasivos - aumento (disminucion)
Obligaciones con instituciones financieras (23,392)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (86,905)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar (2,267)
Sobregiro bancario (5,995)
Beneficios a empleados (631)
Impuesto a la renta pagado (6,965)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion (72,171)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Incremento de capital
Adiciones de vehiculos, propiedades, muebles y equipos 3,228
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversion: 3,228
Incremento neto en el efectivo en caja y bancos (75,399)
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio 91,747
Saldo al final 16,348
/[
Fausto Enrique Laverde Brito Juan Pablo Rosero
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

715

47,645
(1,023)
9,743

13,903
16

(127,293)

(68,818)
187,271

(5,164)

5,995
(9,590)
(7,363)

46,137

46,137

45,610

91,747



Transportes Edreval S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1.  OPERACIONES
Transportes Edreval S.A., es una Compaiiia ecuatoriana constituida el 31 de octubre de 2002, su
actividad principal es el transporte publico de carga pesada, mercancias y encomiendas, dentro y fuera

del pais.
La direccién de la Compaiiia es en el pasaje Colombia 733y, avenida 10 de Agosto, Latacunga - Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 26 de julio de
2019 y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidén de la gerencia, estos estados

financieros serdn aprobados por los accionistas, sin ninguna modificacion.
2. BASES DE PRESENTACION

Declaraciéon de cumplimiento
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de

Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Base de medicion
Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia con excepcion de las obligaciones por beneficios

a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales.

Los estados financieros se presentan en Dolares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador

y moneda funcional de presentacion de la Compaiia.

Adopcion de politicas contables
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto
que la Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos

que se inician en o después del 1 de enero de 2018, segtin se describe a continuacion:

- NIIF g - Instrumentos financieros

- NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

- Modificaciones a la NIC 4o - Transferencias de propiedades de inversién

- Modificacion NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las NIIF - Supresion de exenciones a corto plazo

para quienes las adoptan por primera vez
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- Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracién de que la
valoracion de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma
separada para cada inversion

- NIIF g Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro - Modificaciones a la NIIF 4

- CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

- Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacién y valoracién de transacciones con pagos basados en

acciones

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2018; sin embargo, de
acuerdo a la conclusion de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados

financieros de la Compaiiia.
3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones
Durante el afio 2018, la Compaiiia ha aplicado NIIF 15 y NIIF g por primera vez. La naturaleza y los efectos

de los cambios originados por la aplicacion de estas nuevas normas se los detalla a continuacion:

NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes
NIIF 15 reemplaza a la NIC u Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e interpretaciones relacionadas

y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus clientes. NIIF
15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con
clientes y requiere que los ingresos se reconozcan en un valor que refleje la contraprestacion a la que una

entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideracién todos los hechos
relevantes y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con sus
clientes. Esta norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un
acuerdo con clientes y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademas, la

norma requiere revelaciones adicionales a fin de cumplir con esta nueva norma.

La Compaiiia adopté NIIF 15 utilizando el método retrospectivo modificado. El efecto producto de la
adopcion del método retrospectivo modificado se ha aplicado al 1 de enero de 2018 con afectacion a las
cuentas patrimoniales de la Compaiiia en esa fecha y no se reestablecen las cifras de los estados
financieros comparativos por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, ya que la norma proporciona

un recurso practico para aplicar de esta manera. La Compaiiia no tuvo impacto en la adopcién de NIIF

15.

NIIF g - Instrumentos financieros

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion”, para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los

aspectos relacionados con la clasificacién y medicidn de instrumentos financieros y deterioro de estos.

La Compaiiia adoptd NIIF g utilizando el método retrospectivo modificado. El efecto producto de la

adopcion del método retrospectivo modificado se ha aplicado al 1 de enero de 2018 con afectacion a las

2
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cuentas patrimoniales de la Compaiiia en esa fecha y no se reestablecen las cifras de los estados

financieros comparativos por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, ya que la norma proporciona

un recurso practico para aplicar de esta manera. La Compaiiia no tuvo impacto en la adopcién de NIIF

9.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparaciéon de sus estados

financieros son las siguientes:

(@)

(b)

Efectivo en caja y bancos
Se considera efectivo en caja y bancos a los depdsitos en cuentas bancarias, de gran liquidez y

facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad

y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y mediciéon
Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos
subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrables

- ORI, y valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y del modelo de negocio de la

Compaiiia para la gestion de cada activo financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable a través
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compaiiia a flujos de
efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a nivel

de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de
negocio determina si los flujos de efectivo resultardn de la recuperacién de flujos de efectivo

contractuales a través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior

Para efectos de la medicidn posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).
- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
deuda).
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- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mds relevante para la Compaiia y mide sus activos financieros a costo

amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener
los activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del
cobro, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)

pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estd sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el

activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compaiiia al costo amortizado incluyen cuentas por cobrar comerciales

y otras y cuentas por cobrar relacionadas.

Activos financieros a valor razonable a través de ORI (instrumentos de deuda)
La Compaiifa mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable a través de ORI si se

cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar
los flujos de efectivo a través de la venta de estos;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)

pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI, los ingresos financieros, valuacion
por tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la misma
manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable
restantes se reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado

reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales.
La Compaiiia no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable a través de ORI.

Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI (instrumentos de
patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compafiia puede optar por clasificar irrevocablemente sus
inversiones de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de

ORI cuando cumplen con la definicion de patrimonio neto segiin NIC 32 “Instrumentos:

4
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Presentaciéon” y no se mantienen para su comercializacion. La clasificacion se realiza por cada

instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendos
son reconocidos como otros ingreso en el estado de resultados cuando se haya establecido el
derecho de pago, excepto cuando la Compaiiia se beneficia de dichos ingresos como una
recuperacion de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en
ORI. Los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de ORI no estan sujetos

a la evaluacion de deterioro.
La Compaiiia no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable a través de ORI.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento
inicial a valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos
para ser medido al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para
negociar si se adquieren con el propésito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados,
incluidos los derivados implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se

designen como instrumentos de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son tnicamente pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales,
independientemente del modelo de negocio. No obstante los criterios para instrumentos de deuda
a clasificarse al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe
anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable con cambios en
resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un
desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado

de resultados.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de

situacion financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido la obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora
material a un tercero bajo un acuerdo, y;

- La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha

transferido el control del activo.
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Cuando la Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalta si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este

activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
ni tiene el control transferido del activo, la Compaiiia continta reconociendo el activo. En ese caso,
la Compaiiia también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la
responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la

Compaiiia tiene retenido.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de
acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Compaiiia puede

ser requerida para pago.

Deterioro de activos financieros
La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los

instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de
efectivo por la venta o recuperacién de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras

crediticias que son parte integral de los términos contractuales.
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales y
activos contractuales.

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora

que pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisién de deterioro por las

pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracién restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por deudores comerciales, la Compaiiia aplica un enfoque simplificado en el
calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compaiiia no realiza un seguimiento
de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias

esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte. La
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Compaiiia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industria en la cual

opera la Compaiia.

La Compaiiia puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan ciertas
consideraciones internas o externas y la informacién disponible indica que es poco probable que la
Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja

cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.
Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y mediciéon
Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como

derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente

atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,

cuentas por pagar a entidades relacionadas y cuentas por pagar a largo plazo.

Medicion posterior
La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacién, como se describe a

continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacidn y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento

inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el proposito
de recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros
derivados suscritos por la Compaiiia que no estan designados como instrumentos de cobertura en

relaciones de cobertura seguin lo definido por NIIF g.
Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los

criterios de NIIF 9.

La Compania no ha clasificado ningtn pasivo financiero a valor razonable con cambios en

resultados.

Préstamos y cuentas por pagar (acreedores comerciales y otras cuentas por pagar)



Notas a los estados financieros (continuacisn)

(o)

Esta es la categoria mas relevante para la Compaiiia. Después del reconocimiento inicial, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del

proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacién de la tasa de interés efectiva del
pasivo financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros

en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion derivada del pasivo se cancela.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existente se modifican sustancialmente, tal intercambio
o modificacion se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda.

La diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos
y si existe la intencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos

simultdaneamente

Vehiculos, propiedades, muebles y equipo
Los vehiculos, propiedades, muebles y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de

depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de
compra o costo de instalacidn es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra

contraprestacion entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacion y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del

ejercicio en que se incurren.
Los vehiculos, propiedades, muebles y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes
estdn en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de

vida util estimada, la que se expresa en afios.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si

procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, son:



Notas a los estados financieros (continuacisn)

(d)

Aios
Edificios 20
Muebles, enseres y equipos 10
Equipo de computo 5
Vehiculos 5

El valor residual de estos activos, la vida ttil y el método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las
expectativas de vida de las partidas de vehiculos, propiedades, muebles y equipos. El valor residual
de un activo a menudo es poco significativo y puede ignorarse en el cdlculo de depreciacion a menos

que sea probable que sea material.

Un componente de vehiculos, propiedades, muebles y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposiciéon o cuando no se espera
obtener beneficios economicos futuros por su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso
neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados

integrales en el afo en que se retire el activo.

Deterioro de activos no financieros

La Compania evalda a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren,
la Compariia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo
o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la
venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos
que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o

grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion
del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del
mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiples de valoracion,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por

deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los voliumenes en inversiones

por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.
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(e)

®

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcion

del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2018, la gerencia de la Compania considera que no existen indicios de tipo
operativo o economico que indiquen que el valor neto registrado de las propiedades, planta y
equipos no pueda ser recuperado.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de

cada periodo.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe

de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto
se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segiin

corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de

impuestos sobre las ventas.

Elimporte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar
a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado

de situacion financiera, segun corresponda.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar

la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del

paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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(g)

h)

(h)

Beneficios a empleados

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacién financiera y corresponden

principalmente al décimo tercer y cuarto sueldo y beneficios de la seguridad social.

Beneficios a empleados a largo plazo (jubilacidn patronal y bonificaciéon por desahucio)

El costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales

realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el

interés financiero generado por la obligacién de beneficios a empleados a largo plazo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida

del periodo.

Ingresos provenientes de acuerdos con clientes -

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago

definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de ingresos son mencionados a continuacion:

Venta de bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido
al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos
de la Compaiiia provienen principalmente del transporte publico de carga pesada, mercancias y

encomiendas, dentro y fuera del pais.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y

se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos
Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el

que se conocen.

Eventos posteriores
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Los eventos posteriores al cierre del aflo que proveen informacion adicional sobre la situaciéon
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de

ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a

resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas

utilizadas por la gerencia:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el

activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse

reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las provisiones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios factores
que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.

Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario recibe las bases de informacion por parte de la Compaiiia, con las cuales se definen las
premisas a ser aplicadas en el calculo actuarial de acuerdo a norma correspondiente. La tasa de descuento
es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja

estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo de la Compaiiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América. Se requiere un juicio significativo al
establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mds importantes considerados para la seleccion de los bonos y la identificacion

de los valores atipicos que se excluyen.

Vida util de vehiculos, propiedades, muebles y equipos
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Los vehiculos, propiedades, muebles y equipos se registran al costo revaluado y se deprecia en base al
método de linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se
puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor
en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida ttil de los
activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. La Compaiiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida
cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de

dichos activos no pueda ser recuperado.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuaciéon se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2018. En este

sentido, la Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez a partir del 1 de enero de 2018, sin
embargo, de acuerdo a la conclusion de la Administracion de la Compaiiia, no tienen impacto alguno en
los estados financieros de la Compaiiia. Se detallan las normas emitidas y que son aplicables para

periodos posteriores:

Fecha efectiva de

Normas vigencia

NIIF 16 - Arrendamientos 1de enero de 2019

Modificaciones a la NIIF g - Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion

negativa 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 28 - Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 19 - Modificacion, reduccion o liquidacion del plan 1de enero de 2019
CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1de enero de 2019
CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos 1de enero de 2019
Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2015-2017 1de enero de 2019
NIIF 17 - Contratos de seguro 1de enero de 2021

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucion de activos entre un inversionista .
. . . Por definir
y su asociada o negocios conjuntos

Los aspectos mas relevantes de la NIIF 16 se detallan a continuacion:

NIIF 16 Arrendamientos

» o«

NIIF 16 se emitio en enero de 2016 y reemplaza a la “NIC 17 Arrendamientos”, “CINIIF 4 determina si un

acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15 arrendamientos operativos, incentivos” y “SIC 27 Evaluar la

sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento”.
NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de

arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modelo similar al tratamiento contable

de arrendamientos financieros segin NIC 17.
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La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamientos de activos de
poco valor (valor de compra de un activo nuevo sea menor a 5,000) y contratos a corto plazo, es decir,

arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos.

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un arrendatario reconocera un pasivo para los
pagos de arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso del activo
subyacente durante el plazo del arrendamiento. Se requerird que los arrendatarios reconozcan por
separado el gasto financiero originado por la valoracion presente del pasivo por arrendamiento y el gasto

por amortizacion del activo por derecho de uso.

Los arrendatarios también deberan volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en el caso
de que se produzcan ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el término del arrendamiento, cambio
en los pagos de arrendamiento, etc.). El arrendatario generalmente reconocera el monto de la nueva

medicion del pasivo de arrendamiento como una actualizacion del activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador conforme a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de
la contabilidad actual segun NIC 17. Los arrendadores contintan clasificando todos los arrendamientos
utilizando el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguir entre dos tipos de

arrendamientos: arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16, es de aplicacion obligatoria para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2019,
y requiere que los arrendatarios y los arrendadores efectiien revelaciones adicionales para dar

cumplimiento al requerimiento de esta norma.

Transicion a NIIF 16
La Compaiiia aplicara NIIF 16 de acuerdo al enfoque retrospectivo modificado. La Compaiiia utilizara la
solucion practica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019, sobre los contratos que se identificaron

previamente como arrendamientos bajo NIC 17.

La Compania utilizara las exenciones aplicables, a fin de que los contratos de arrendamiento para los
cuales el periodo de vigencia del arrendamiento es menor a 12 meses y aquellos de bajo valor, no sean

identificados como un contrato de arrendamiento bajo NIIF 16.

Durante el afio 2018, La Compaiiia realizé una evaluacion del impacto de los aspectos fundamentales de
la NIIF 16. La evaluacién fue efectuada considerando la informacién disponible a la fecha y puede estar
sujeta a cambios derivados de informacidn disponible para el afio 2019, fecha en la cual esta norma
entrard en vigencia. La Compania prevé que la adopcion de la NIIF 16 no tendra un impacto significativo

en sus estados financieros.

7. EFECTIVO EN CAJA'Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:
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2017
2018 (no auditado)

Caja 125 77,969
Bancos 16,223 13,778
16,348 91,747

La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América en entidades

financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:

2017
2018 (no auditado)
Deudores comerciales 186,527 189,059
Otras cuentas por cobrar 77,710 48,081
264,237 237,140

Los deudores comerciales tienen vencimientos aproximados de 30 dias.

9. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente manera:

2017
2018 (no auditado)
Impuestos por cobrar:
Crédito tributario de impuesto a la renta 50,979 44,014
Crédito tributario de IVA 12,267 -
Retenciones en la fuente 6,905 6,965
70,151 50,979
Impuestos por pagar:
Retenciones en la fuente 671 226
Retenciones de IVA 142 74
IVA en ventas 1,967 4,746
2,780 5,047

10. ANTICIPOS A PROVEEDORES
Al 31de diciembre de 2018 y 2017, los anticipos a proveedores corresponden principalmente a proveedores

locales relacionados con el giro del negocio y tienen un vencimiento aproximado de go dias.

u. VEHICULOS, PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de los vehiculos, propiedades, muebles, y equipos se formaba

de la siguiente manera:
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2017
2018 (no auditado)
Costo Depreciacion  Activo Costo Depreciacion Activo
Histérico acumulada neto histérico acumulada Neto

Terrenos 32,337 - 32,337 32,337 - 32,337
Vehiculos 176,082 (139,376) 36,706 203,082 (123,575) 79,507
Edificios 122,556 (35,109) 87,447 122,556 (29,751) 92,805
Muebles y enseres 25,732 (15,671) 10,061 25,732 (13,185) 12,547
Equipo de cémputo 15,973 (14,776) 1,197 15,374 (15,248) 126
Maquinaria y equipos 8,066 (6,513) 1,553 8,066 (5,744) 2,322

380,746 (211,445) 169,301 407,147 (187,503) 219,644

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

2017
2018 (no auditado)

Acreedores comerciales (1) 92,859 180,850
Otras cuentas por pagar 109,379 108,293
202,238 289,143

(1) Los acreedores comerciales tienen vencimientos de hasta 30 dias y, la mayoria de proveedores se

encuentran vigentes.

13. BENEFICIOS EMPLEADOS

a) Al3idediciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente

manera:
2017
2018 (no auditado)
Beneficios sociales 5,082 20,677
Liquidaciones por pagar - 1,663
Participacion laboral 6,510 141

11,592 22,481

b) Al3ide diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban por jubilacién

patronal y desahucio.
14. PATRIMONIO

a) Capital suscrito

El capital suscrito por la Compaiiia, representa los aportes pagados por los accionistas registrados

en la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.
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(b) Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital emitido, Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse

para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

(c) Aporte para futuras capitalizaciones
A la fecha de emisién de los estados financieros, los aportes para futuras capitalizaciones se
encuentran pendientes de aprobacion por la Superintendencia de Compaiiias segun oficio No.-
SC.UCI.A.2012.001671 del 11 de junio de 2012. La Compaiiia se encuentra a la espera de respuesta de

aprobacion por la Superintendencia.

(d) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF.
El cudl segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 1 de octubre 2011, sélo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo
ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso

de liquidacion de la Compaiiia.
15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mdas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en

consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar

dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion

actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

. Riesgo de liquidez - El Directorio es quien tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compainia. La Compaiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y acceso a préstamos adecuados,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los

perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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Ademas, la Compaiiia estd expuesta al riesgo de liquidez en relacion a las garantias bancarias
entregadas a terceros. La exposicion maxima de la Compaiiia en este sentido es el valor que

tendria que pagar si las garantias serian solicitadas.

. Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas

a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

(@) Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

2017
2018 (no auditado)
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos 16,348 91,747
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 264,237 237,140
280,585 328,887
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones con instituciones financieras - 23,392
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 202,238 289,143
202,238 312,535

La Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos

al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

16. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2018 y 2017, los ingresos de actividades ordinarias se formaban principalmente por

servicios de transporte.

17. COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el costo de ventas se forma de la siguiente manera:

2017
2018 (no auditado)
Transporte 335,165 392,406
Suministros y materiales 41,071 55,940
Depreciacion 33,921 37,771
Otros costos de producciéon 9,122 7,056
Mantenimiento y reparaciones 2,176 2,810
421,455 495,983

18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31de diciembre de 2018 y 2017 los gastos de administracién se forman de la siguiente manera:
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19.

20.

Personal

Otros gastos
Honorarios profesionales
Impuestos
Seguros

Servicios basicos
Gasto de viaje
Mantenimiento
Transporte
Gastos de gestion
Depreciacion

Provision incobrables

GASTOS DE VENTA

2017
2018 (no auditado)

132,191 102,647
21,159 42,215
18,820 800

17,554 21,797
9,641 14,003

5,001 6,184

4,241 12

3,182 2,022

1,669 1,066

1,038 3,100

801 9,873

- 1,870

205,689

215,297

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los gastos de venta se forman de la siguiente manera:

Depreciacion
Gastos de viaje
Comisiones
Gastos de gestion
Seguros
Publicidad
Servicios bésicos
Otros gastos

EVENTOS SUBSECUENTES

2018

2017
(no auditado)

8,707
1,779
1,610
1,227

444
204
141
89

14,201

927

Entre el 1 de enero del 2019 y la fecha de emisidn de los estados financieros no se produjeron eventos que

en opinion de la Administraciéon pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

adjuntos.
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