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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seilores Soclos de Constructora Guerra -Mendoza Compafiia Limitada
Informe sobre la auditoria sobre los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financleros, los cuales comprenden: el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes estado de resultados
integrales, estado de cambios en el palrimonio y el estado de flujo del efectivo por el afio
terminado a esa fecha, y las notas explicativas a los estades financieros que incluyen el
resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Constructora Guerra-Mendoza compaiia
limitada al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado & esa fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo a Normas internacionales de Auditoria
(NIA),

Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccién "Responsabilidad del Auditor en relacion a la auditoria de Jos
estados financieros, somos independientes de Constructora Guerra-Mendoza compafiia
limitada de acuerdo al codigo de ética para profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Norma Normas Internacionales para contadores (IESBA), y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y
hemos cumplido con nuesiras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requerimientos,

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones ciave de auditoria son aquellas que, segln nuestro criterio profesional, han
sido de mayor significado en nuestra auditoria de los estados financieros, Estas cuestiones
han tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formacién de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado
de estas cuestiones,
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Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que fulmos contratados por Constructora Guerra-
Mendoza compaila limitada para el examen de los estados financieros del ejercicio
terminando al 31 de diciembre de 2018, en tal virtud no podemos emitir una opinién sobre los
saldos iniclales del correspondiente ejercicio, y los requisitos de la Superintendencia de
Companias Valores y Sequros del Ecuador respecto de la contratacion de auditoria externa,

Los Estados Financieros fueron preparados de conformidad con disposiciones establecidas
por la Superintendencia de Compafiias. Estas practicas podrian diferir en ciertos aspeclos de
las Normas Intemacionales de Informacion Financiera y fueron adoptados por requerimientos
y para propdsitos de cumplimiento con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, en razodn de esta crcunstancia los estados financieros adjuntos no debe ser
usados para otro propésito. No obstante de esta restriccion, las Normas Legales vigentes
disponen que el informe tenga caracter pablico.

Otra informacion

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracion de la compaiila es responsabile de |a preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), y del control interno que la Administracion considere necesario para permitir
la preparacion y presentacion de los estados financieros libres de desviaciones materiales,
debidas a fraude o error. La administracién es responsable de vigilar y supervisar el proceso
de informacion financiera de la compaiiia.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la compefila de continuar como negocio en marcha, revelando segun
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar
la sociedad o detener sus operaciones, o no tiene otra alternativa realista mas que cerrar sus
operaciones,

La Administracién no ha identificado una incertidumbre material que pueda dar lugar a una
duda significativa sobre |a capacidad de la compaiiia de continuar como negocio en marcha,
y por tanto no se revela en los estados financieros. Con base en nuestra auditoria de los
estados financieros, tampoco hemos identificado dicha Incertidumbre material. Sin embargo,
ni la Administracién ni el auditor pueden garantizar la capacidad de la compafiia de seguir
como negocio en marcha.

La Administracion es ia responsable de la supervision del proceso de informacion financiera
de la compafia.




GABELA AUDITORES EXTERNOS

César Bara Lavayen Oe1-217
Telfax: (893 2) 2812-150
E-mal. fergabelsfhgimad com

Quio ~ Ecuador

Responsabilidad del Auditor en relacion a la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o esror, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn sobre dichos estados financieros,

Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados si, individualmente o en
su conjunto, pueden razonablemente influir en las decisiones econdomicas en que los
usuarios de dichos estados financieros se basan.

Como parte de una auditoria efectuada conforme con las Normas Intemacionales de
Auditoria aplicamos nuestro juicio profesional basandonos en los siguientes procedimientos:
Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o eror, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para identificar y
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficientes para
proporcionamos una base para emitir nuestra opinion. El fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, intencionadamente erréneas a efectos de vulnerar el
control interno.

Obtener conocimiento del control intemo, importante para la auditona a efectos de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados de acuerdo a las circunstancias, con el
propésito de expresar una opinién sobre la seguridad del control intemo de la compaiiia,

Determinamos i las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables emitidas por la Administracion asi como la informacion revelada es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio
contable de una empresa en marcha y, basados en la evidencia de |a auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos y condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la compaiiia para continuar como
negocio en marcha. De existir una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden
llevar a que la compafiia no continie como una entidad en funcionamiento,

Evaluamos la presentacion general, ia estruclura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las operaciones y
hechos correspondientes de modo que logren su presentacion razonable,

Comunicaremos a los responsables de la Administracion de la compadia, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de ia realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia de control Intermo que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos adicionales

Informe de cumplimiento de las obligaciones tributanas (ICT) de la compaiia, como agente
de retencidn y percepcion da los impuestos por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de

2018 se presentan por separado.

Quito 28 de marzo de 2019

Atentamente,

pem—— /

Femando Gabela M.
SC RNAE-700




CONSTRUCTORA GUERRA MENDOZA COMPARIA LIMITADA
Estado de Shuacitn Financiers

Al 31 de diciembre de 2018
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CONSTRUCTORA GUERRA MENDOZA COMPARIA LIMITADA
Estado de Resultados integral
Al 31 de didembre de 2015
expresado en USS

Ingresos Ordinarlos
Costo de Ventas

Margen Bruto

Gastos

Gastos de venta
Gastos Administrativos
Gastos Fnancieros
Otros Gastos

Total Gastos

Ganancla (pérdida ) antes de Impuestos
15% participacion trabajadores
Impuesto a la Renta

Utilidad neta

Ver notas a los estados financleros

nstructora Guerra Mendoza Cla. Ltda,

Notas  31/12/2018  3/12/2017

13 176.354,24  2.522.363,69
14 20.543,70  2.204.881,29
155.810,54 317.482,40

15 66.531,69 58.123,36
16 85,839,77 202.085,46
17 223,70 2.872,52
834,09 2.149,51

153.429,25 265.230,85

2.381,29 52.251,55

357,19 7.837,73

506,02 9,771,04

1.518,08 34.642,78

Dol

Leda. Morgarita Rlaza
Contador General
Constructora Guerra Mendozi Cla. (1da,




LL9VVUST sO'08STT LESTLERT  IWASTTL 00'000'ST  TS'OR'F 000 00'000°08 00’008

200851 ROCRST

o' RLIYSYE- BLTYE T

oD SUSe0s 15'¢s808
W'sLy'sE W'sy'ss

L5'08S'0YZ  BZ'TINPE  9o'orL Te'ESTIT 00'000°ST 15089 TSLSH0S 0000009 oo'ooy

4N

vepdope iod
BUoWMed  oppal)  scpmmumoy  sopeunyy  uopenmasy (el mpesnaey  pdemaning e
=0y CPENNINY  TORRNRSEY  SCOMNIRY  Jod WSOy BARSYY  easesey Buody e

S Gluow Ry jE3L

ey vp PRl
Lto el Bp peoyan
® -t

UDMIBAL| BE FOIeIRALRL
.

SOLTYNSI Y0s |WBe| waawse) B upROSTY

FLOL/L0/T0 wPIv| opms



CONSTRUCTORA GUERRA MENDOZA COMPANIA LIMITADA
Estado de Flujo del Efectivo Directo
Al 31 de diclembre de 2018
expresado en US$
31/12/2018 21/12/2017

Flujos de efectivo procedentes de (utllizades en) actividades de operaciones

Cobres procedentes de las ventas de bienes y prestamos de serviclos 169.183,40 679.563,41
Pago a proveedores por sumindstro de blenes y servicios ~294.272, 10 ~460,752,77
Otras entradas (salidas) de sfectivo 126.705,44 51.992,72
Flujos de efectivo procedentes de (utilizadas en) actividades de Operacidn 1.615,04 270,803,36

Flujos de efectivo procedentes de (utlizadas en) actividades de nversion
Otras entradas y {salidas) do efactive 227.212,89 200,000,00
Total Flujos de efectivo procedentes de (utilizodag en) nctividades de inversidn 27.212,89 200.000,00

Flujos de efectivo procedentes de (utifizadas en) actividades de Inversidn

Pagos do préstamos -128.240,35 0,00
Otras entrodes y salidas de efectivo

Total Flujos de efectivo procedentes de (utilizadas en) actividedes de financiacion ~128.240,35 0,00
Incremento (disminucién) nato de efectivo y equivalentes ol efectivo 107.957,84 0,00
Efectivo y Equivalentes al efectivo al Inido del afio 37,49 37,49
Efoctivo y Equivalentes al efectivo al final del afio 107.995,33 749

Conclliacién entre Ia Ganancia (pérdida) neta y los fiujos de Operacién

Ganancia (pérdida) antes del 15% a trabajadores e impussto a la renta 2.381,29 52.215,55
mis {menas) ajistes por partidas distintas al efectva ©

Depredadiones y amortizaciones 9,008,16

Cambios en activos y Pasivos

{Incrementa) disminucion en cuentas por cobrar en cllentes 11084

{Incramento) disminucion en otras cuentas por cobear 9436035

(Incremento) disminucion eén otros activos

incremento (disminucidn) en cuentas por pagar comerclales 3234509

Incremento (disminucion) en beneficios empleados

Incremento [disminucion] en otras cuentas por pagar -16.892,53

Incramento (disminucion| en otros pasivos 11241548 218.551.81
Antiopo dientes

Flujos de uluctivo netes procedentes de (utilizados) en actividodes de operscién 1.616,04 270.767,36

Ver notis o los estudos fmancleros

&7

Letda, Margarta Raza
Contador Genernl
Constructors Guerra Mendoza Cla. Lida. Constructors Guerra Mendoza Cia, LU
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Constructora Guerra Mendoza Compaiia Limitada

Notas a los Estados Financieros por el
afio terminado al 31 de diciembre del 2018

Nota 1. OPERACIONES .
Identificacién de la Compaiiia

Constructora  Guerra-Mendoza Compafia Limitada, es una empresa debidamente
establecida y existente bajo las leyes de la Republica del Ecuador, con oficina principal en
Quito, autorizada de conformidad a sus estatutos, y efectuar negocios en el exterior.

Constructora Guerra-Mendoza Compafiia Limitada, realiza todo el proceso legal y obfiene
su constitucion para operar en el Ecuador el 27 de junio de 2002 mediante escritura publica
en la Notaria Vigésimo Ocfava del Cantén Quito e inscrita en el Registro Mercantil, el 19 de
noviembre de 2002. Adicionalmente de acuerdo &l acta de Junta General Universal del 30
de diciembre del afio 2010 se aprueba la Cesién de Participaciones en la confirmacion del
Capital y elevada a Escritura Piblica el 16 de enero de 2012,

Objeto

La compafiia como constructora de dedicara a la construccion de obras de ingenleria en
todas sus formas, arquitectura y urbanistica, ingenieria civil, construcciones viales,
explotacion de recursos naturales, importacion de materiales y equipos de construcciones.

La compaiiia podra importar y exportar los materiales necesarios para el cumplimlento de
su objeto social, adquirir bienes muebles € inmuebles para su desarrollo. Podré realizar actos
y contratos dentro del objeto social de la compaiiia y permitidos por la Ley, asi como la
representacion de personas naturales y extranjeras.

Plazo - Cincuenta afios a contar desde [a fecha de su inscripcién en el registro mercantil.

Nota 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Estados Financieros:

Bases de Presentacion.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las
Normas Intemacionales de Informacion Financiesa (NIF) emitidas por el Consejo de Normas
Intemacionales (Intemational Standars Board, IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los estados Financieros han sido preparados de acuerdo al principio del costo histérico,
excepto por las obligaciones post-empleo que son valorizadas de acuerdo a céiculos
actuariales, Los estados financieros se presentan en Dolares de los EEUU, que es la moneda
de curso legal en Ecuador,

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con [a aplicacién de afios anteriores.
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Efectivo y Equivalentes de Efectivo.- El efectivo y equivalentes de efectivo se presentan en
el estado de situacion financiera a su valor nominal. Incluyen el efectivo en caja, caja Chica,
Inversiones, Instituciones financieras en donde se mantienen los recursos econdmicos de
Consfructora Guerra-Mendoza compaiia limitada,

Instrumentos Financleros
Activos Financieros
Reconocimiento y medicién iniclal

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de contabdidad (NIC
39) se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados,
cuentas por cobrar, anticipos, la compafiia delermina la clasificacion de los activos
financieros en el momento de su reconocimiento inicial y cuando se requiere, y revalia al
final de cada periodo.

Los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas costos
directos atribuidos a la operacién, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor
razonable con efecto en resultados,

La compra y/o venta de activos financieros que implican la entrega de los activos, se
reconocen dentro de la fecha de negociacion, y de los términos en que la compafia efectia
la operacidn de compra-venta del activo,

Los aclivos financieros de la compafiia incluyen efectivo e equivalentes de efectivo,
deudores comerciales, anticipos proveedores a valor razonable,

La medicion postenior de los activos depende de su clasificacion.

Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar- Es politica de la compaiiia
Constructora Guerra-Mendoza compafiia limitada, estimar que el cobro de los serviclos
prestados a los clientes seré de 30 dias. En el caso de que los clientes incurran en mora se
adopta el calculo del valor actual y se utilizarg el interés referencial del Banco Central del
Ecuador a la fecha.

Las cuentas por cobrar por ventas de servicios, se reconocen a su valor nominal a plazos que
llegan desde 30 dias, los atrasos en el pago la Administracién ha considerado constituir una
provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales cuando existe evidencia objetiva
de que los importes no sean posibles recuperar en Jos términos originales de las cuentas por
cobrar, los retrasos respecto de dicho plazo generan intereses implicitos. La mayoria de
indicadores del posible deterioro de las cuentas y documentos por cobrar son atribuibles a
dificuliades financieras del deudor.

Luego de su reconocimiento Inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante &l uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.
El costo amoriizado se calcula tomando en cuenta los descuentos en la adquisicion o fos
coslos que son una parte integrante de ia tasa efectiva. La amortizacion de |a tasa de interés
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efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las
pérdidas que resultan del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
Integrales como costos financieros.

ALCANCE

Las cuentas que conforman este grupo de aplicacion son las cuentas por cobrar de la
empresa, Clientes Locales, Anticipos Proveedores, Anticipos y Préstamos Empleados,
anticipo por impuestos comientes

Provisién para cuentas incobrables.- La Administracion, en el ejercicio estim6 no
provisionar el porcentaje anual dispuesto por el Servicio de Rentas Intemas para cubrir riesgos
de incobrabilidad de conformidad con la Ley de Régimen Tributario Intemo vigente, provision
que es cargada a los resultados integrales finales.

Propledad, Planta y Equipo.- Constructora Guerra-Mendoza compafiia limitada, medird
todos los elementos de propiedad, planta y equipo tras su reconocimiento inicial al costo
menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro del valor acumulado.

Los activos fijos se llevan al valor de mercado o valor de reposicion técnicamente depreciado
sequn corresponda. Adicionalmente los activos tanto en su reconocimiento inicial asl como
en su medicion posterior, son valorados a su costo histdrico menos la comrespondiente
depreciacion y deterioro del activo.

Los costos posteriores (mejoras, ampliaciones, efc.), se incluye en el valor inicial del activo,
0 se reconocen como un aclivo separado, solo cuando es probable que los beneficios
econdmicos esperados del activo se produzcan. El resto de mejoras y mantenimiento se
cargan a los resultados del ejercicio o perlodo en que se incurren,

Depreciacion Acumulada.- La depreciacion de los activos se registran con cargo a los
resultados del afo, ufilizando tasas que se consideran suficientes para depraciar el valor de
los activos durante su vida (til estimada siguiendo el método de linea recta y que fluctian
entre 3 y 20 afios, para asignar sus costos o importes revalorizados a sus valores residuales
sobre sus vidas dtiles técnicas estimabies.

Los porcentajes anuales de depreciacién utiizados en el afio 2018, fueron los siguientes:
Equipo de Oficina 10%, Muebles y Enseres 10%, Vehiculos 20% anual, Equipos de
computacion 33.33% anual,

El valor residual y la vida del activo fijo se revisan y se ajustan, si es necesario, al cierre del
estado de situacién financiera, de tal forma de tener una vida (il restante de acuerdo con el
valor de los activos.

Cuando el valor de un activo fijo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce en forma inmediata hasta su importe recuperable, mediante pruebas de deterioro,

Las perdidas y ganancias en la venta de un activo fijo son cargadas al estado de resultados
integral,
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Activos Diferidos,- Se consideran activos diferidos todos aquellos valores por contratacion
de pélizas de seguros sobre posibles siniestros sobre los activos fijos, por tanto son activados
y amortizados para determinar una utilidad ylo pérdida en Ias operaciones.

Pasivos Financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional Contable (NIC38) se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos
y cuentas por pagar, la compaiila clasifica los pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, en caso de los
préstamos y cuentas por pagar se registran al costo amortizado,

Los pasivos financieros de la compafila corresponden a acreedores comerciales y son parte
de los acuerdos contractuales de los instrumentos, Los pasivos financieros son clasificados
como obligaciones a corto plazo y/o diferir a més de doce meses de conformidad con las
condiciones contractuales de la obligacion después de la fecha del estado de situacion
financiera. Los costos del financiamiento se reconocen segin el criterio del devengado, se
incluye comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

La compania mantiene en esta categoria las cuentas por pagar por acreedores comerciales y
olros pasivos corrientes. Luego del reconocimiento inicial, las cuentas por pagar se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion haya sido pagada o cancalada o
expira. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro del mismo acreedor ylo
prestamista y bajo otros términos, tal modificacion se trata como una baja del pasivo original y
se reconoce el presente pasivo, las diferencias en los registros contables se reconecen en el
esiado de resultados integrales,

Acreedores Comerciales, cuentas y documentos por pagar.- Se reconocen a su valor
nominal puesto que su plazo es de corto, mediano y no existe diferencia de su valor razonable.

l.as disposiciones establecidas en el presente capitulo, aplicarén a todos los acreedores
comerciales, pagos al IESS, Beneficios Sociales e impuastos corrientes

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos comientes en su porcion commiente, a
menos que el derecho a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha
ded estado de situacion financiera.

Constructora Guerra-Mendoza compaiiia limifada, reconccerd a un pasivo como una
obligacién presents, surgida a ralz de sucesos pasados, al vencimiento de la cual, y para
cancelarta, la compania espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios
economicos
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Participacién de los Trabajadores en las Utilidades - De conformidad a disposiciones
legales de la Republica del Ecuador, el 15% de la utilidad anual se debe reconocar por
concepto de participacion laboral en las utilidades y su registro con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga antes del calculo de impuesto a la renta.

Impuesto a la Renta e Impuestos diferidos.- E! gasto por impuesto a la renta del ejercicio
se calkcula mediante la tasa de impuesto aplicables a [as utilidades gravables y se cargan a los
resultados del afio en que se devengan con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tarifa del 25% de las ulilidades gravables la cual
se reduce sobre utilidades reinvertidas por el contribuyente. E! gasto por impuesto a la renta
del ejercicio, comprende el impuesto a la renta corriente y al impuesto diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integral, excepto cuando se frata de parlidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, o en olros resultados integrales.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo al método del pasivo, sobre diferencias que
surgen entre las bases tributables de los activos y pasivos, y sus importes en libros en los
estados financieros. Sin embargo los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de
un pasivo o un activo que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable
ni a la ganancia o pérdida fiscal. El impuesto diferido se calcula usando tasas impositivas y/o
leyes aprobadas a este respecio.

Seguridad Social.- De conformidad con disposiciones legales vigentes en la Repdblica del
Ecuador, la Compafiia ha efectuado aportaciones al |EES, quienes han asumido la
responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece el Cddigo de Trabajo por
concepto de fondo de reserva y pensiones de jubilacién disposiciones que han determinado
que los trabajadores tendran derecho a la jubilacion patronal, sin perjuicio de las que les
corresponde segun fa ley del sequro social obligatorio,

Jubllacion Patronal.- De acuerdo con Jo previsto en el Art. 218 del codigo de trabajo vigente,
los trabajadores tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores siempre y cuando
hayan completado por lo menos 25 afios de trabajo ininterrumpido. De acuerdo al R, O. No.
359 del 2 de julio de 2001, se establecen los montos minimos mensuales para pensiones
Jubilares, el calculo actuarial de las provisiones para pensiones jubilares se los realizara
siempre y cuando el personal haya cumplido por lo menos 10 aflos consecutivos de trabajo
en la misma Empresa.

La Administracion de la compaiia no considerd efectuar e estudio actuarial correspondiente
al ejercicio 2018 por cuanto el personal en relacion de dependencia es minimo. En
consecuencia la compafila no mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y
desahucio, reguladas por las leyes |laborales ecualorianas y se registran en los resultados
del afio y su valor representa el valor presente de ia obligacion a la fecha en el estado de
situacion financlera, valor que se determina anualmente en base a estudios actuanales
realizados por un pefito actuarial independiente, utiizando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salidas de efectivo usando la tasa de interés determinada por dicho
perto El Pasivo reconocido en el estado consolidado de situacion financiera es al valor
presente de la obligacion del beneficio diferido mas/ menos los ajustes por ganancias o
pérdidas actuariales no reconocidas.
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Reserva por Desahucio.- En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el frabajador, el empleador bonificar al trabajadar con el
25% del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados a la misma empresa o empleador.

Patrimonio de los Socios.- El patrimonio invertido por los socios esté registrado en cuanto
a su valor y movimiento al 31 de diciembre de! 2018.

Las disposiciones establecidas en el presente capitulo, aplicarén a todos los registros que
por concepto de aportes, disminucién / aumento de capital, reservas, efectos NIIF, y demés
efectos que se deriven de la normal operacion de la compafia

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.- En el estado consolidado de situacién
financiera, los saldos se clasifican en funcidn de su vencimiento o plazo estimado de
realizacion, con vencimientos iguales o inferiores a 12 meses contados desde la fecha de corle
de los estados financieros y como no comientes los mayores a ese plazo.

Reconocimientos de Ingresos.- Los ingresos se reconocen cuando existe la probabilidad
que los beneficios econdmicos ingresen a la compafiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independiente del momento en que se genere el cobro. Los Ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacidn efectuada, tomando en cuenta las
condiciones de pago definidas. Incluyen en el valor razonable de las contraprestaciones
prestadas o por recibir por la venta de los servicios. Los ingresos se presentan netos de los
impuestos a los servicios por ventas, devoluciones, rebaias y descuentos.

La compania reconoce los ingresos cuando el imporie de los mismos se puede valorar con
fiabilidad.

Reconocimientos de costos y gastos.- El costo de ventas se regisiran cuando se entregan
los bienes, de manera comespondiente al reconocimiento de los ingresos por la operacion de
venta,

Los olros costos y gastos se reconocen en la medida que se devengan, independiente del
momento en que se pagan, y se regisiran en momento que se producen.

Estimaciones y supuestos contables significativos

Deudores comerclales - La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es
determinada por la Administracion de la compafia, en base a evaluaciones sobre su
antigliedad de los saldos por cobrar y la expectativa de recuperacion.

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales se cargan a resultados del afo
y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos,

Inventarios.- La conformacion de las existencias en bodegas estd determinada por la
ubicacion de obras en construccion que se encuentran en curso. Las existencias se
encuentran valoradas a su valor neto realizable por tanto la compafiia no tiene adoptado
ningun sistema de valoracion sobre dichos bienes. Las existencias estan conformados por
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materiales de construccién, equipo y heramientas para este propésito y una vez terminados
los proyectos de construccion forman parte del costo y gasto en los resultados integrales,

Vida atll de propledad, mobiliario y equipo.- Las estimaciones de vida (til se basa
principaimente en la proyeccion de uso futuro de los activos,

Deterioro del valor de los activos fijos.- La compaiia evaluard los activos por deterioro por
cambios que indican que el valor en libros de un activo podria ser no recuperable. La existencia
de activos cuyos valores excederia el valor de mercado o capacidad de generar ingresos
netos, se reconocen ajustes por deterioro de valor con cargo a resultados del periodo, en
activos al costo histérico y a resultados en casos de activos medidos a valor razonable,

Obligaciones por beneficios a empleados.- El valor presente de las obligaciones de plan
de pensiones de determina a través de valoraciones actuariales, las mismas que implican
varios supuesios que podrian diferir en el futuro, dichos supuestos incluyen ta determinacién
de la tasa de descuento, los incrementos salariales futuros, los indices de mortalidad y los
incrementos futuros de las pensiones, Las obligaciones por beneficio definidos son de cambios
sensibles en estas suposiciones. Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito
utiliza de operaciones de bonos utilizadas por el gobiemno.

Los indices de mortalidad tienen como base tablas biométricas publicadas en el Registro
Oficial No. 650 del 28 de agosto 2002, los aumentos de salarios y pensiones se basan en los
indices inflacionarios a fuluro.

Normas Intemacionales de Informacion Financiera emitidas, pero aun no efectivas

La compafiia no ha aplicado las sigulentes Normas Intemacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

NIC 28. Las enmiendas con respecto a la medicién de una asociada o una empresa conjunta
a valor razonabie, aplicacidn a partir del 1 de enero 2018.

NIC 40. Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion, aplicacion a partir
del 1 de enero de 2018.

NIIF 1, Enmiendas respecto de la supresion de las exenciones a corto plazo para la adopcion
por primera vez con respecto de fa NIIF 7, la NIC 19, y la NIIF 10, aplicacion a partir del 1 de
enero 2018.

NIIF 2. Enmiendas para registrar operaciones de pago basadas en acciones, aplicacién a
partir de 1 de enero 2018.

NIIF 4. Enmiendas sobre contratos de seguros y su aplicacion de fa NIIF 9 instrumentos
financieros, aplicacion a partir de enero 2018.

NIIF 9. Publicacién de la Norma Instrumentos Financieros, aplicacion a partir de 1 de enero
2018,




GABELA AUDITORES EXTERNOS

| |
César Bovja Lavayen Og1-217
Tesdfax: (580 2) 2892150
Em!mmmmu_
|

Quilp ~

La compania basada en el giro de su negocio, estima que la adopcion de las enmiendss e
interpretaciones de las NIIF, NIC antes explicadas no tendrén un impacto importante en los
estados financisros en su aplicacion inicial,

NIIF 15. Ingresos procedentes de contratos de clientes, Efectiva a partir de periodos que
inicien en o después enero 2018,

NIIF 16, Arrendamientos. Efectiva a pariir de periodos que inicien en o después de enero de
2019.

Nota 3, Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Compuesto por:
322018 311212017
Bancos 107.995,33 3749
Inversiones a corto plazo  155.000,00 242 550,45
Total US$ 262,995,337  242.596,94

La compafia mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Estados
Unidos de América en entidades financieras locales; los fondos son de libre

disponibilidad y no generan inlereses.

Las inversiones a corto plazo corresponden a un Depésito a Plazo a 90 dias
al 4,50% de interés,

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez implica que la compafila no pueda cumplir con sus

de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y
remplazar los fondos cuando sean retirados, a efectos de cumplir con el
pago de sus obligaciones frente a terceros.
La Administracion de la compafiia permanentementa controla las fuentes de
financiamiento a traves de Ia disponibilidad de los fondos que mantiene en
las enfidades financieras y al cumplimiento de sus flujos de efectivo.
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Nota 4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por cobrar

Compuesto por;

JMN22018 3111212017
Cuantes por cobrar clientes 2478211 261127
Cuent. por cobrar ampleados 0,00 0,00
Anticipo proveedores 0,00 2662617
Total US$ 2476211 29,237 .44
Riesgo de Crédito

riesgo de crédito implica que una contraparie no relina sus obligaciones
bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que produce una
pérdida financiera, Constructora Guerra-Mendoza compafia limitada esta
expuesta a un riesgo crediticio por sus aclividades de operacion
especialmente por su carlera con deudores comerciales, incluyendo
depositos con bancos y ofros instrumentos financieros.

Los riesgos crediticios relacionados con su cartera de deudores comerciales,
es administrado de acuerdo a politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Administracion de la compaiia. La calidad crediticia del
cliente se evalia en forma permanente. Los cobros a clientes son
supervisados permanentemente de acuerdo a la presentacion de informes
que se lo efectia en el inicio de semana, a efectos de mitigar al riego crediticio
a través de politicas de venta.

Nota 5. Cuentas por cobrar por Iimpuestos.- Conformado por los Créditos
Tributarios acumulados a favor de la Compaiiia respecto de Impuesto a la
Renta y retenciones en la fuente de periodos anteriores y del presente periodo
fiscal, asl como el Crédito Tributario del Impuesto al Valor Agregado de
acuerdo al siguiente detalle:

Compuesto por:
311212018 311202017
Iva compras 22 859,80 9.914,21

Retencidn n la fuents IVA 2917387 3727429
Total USS 5203377  47.108,50
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La conformacion de las existencias en bodegas estd determinada por la
ubicaciéon de obras en construccién que se encuentran en curso. Las
existencias se encuentran valoradas a su valor neto realizable por tanto la
compafiia no tiene adoptado ningln sistema de valoracion sobre dichos
bienes, Las existencias estan conformados por materiales de construccion,
equipo y herramientas para este propdsito y una vez utilizadas forman parte
del costo y gasto en los resultados integrales, asignado por el tiempo de
duracion de la Obras.
Nota 6. Activos Fijos
Compuesto por:
Maquinacia Equipo Mucbies Soft Total
Equipo Vehiculos  Electréolco  Enseras contable  Activo Fijo
Saldo al Inicio de 01/01/2018 3660470  189.587,76 120028 24261, 234000  264.084,16
Movimiento afio 2018:
Adiciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Subtotal HM76  160.587.76 120026 24.261,38 231038 264.004,54
Inicial Depreclacién Actmi. 1943240  110.769,11 968,22 13,642,286 000  144.811,99
Guslo por dapreciocién 3434 52 7.881 84 B4 44 106188 0,00 1244268
Sublotal 2286692  118,660,95 1.032,66 14.704,14 000 16725487
Total Cambios US$ W 7093631 257,60 9.557,24 000 9632087

Se aplica la NIC 16 en cuanto al reconocimiento y la metodologia de
valoracion permitida por esta Norma Intemacional contable, asi como ia NIC
36 determinard la administracion sobre el estado del activo fijo al final de cada
periodo en forma estimada.

Los equipos de oficina, vehiculos, equipo de computacion, mobiliario estan
registrados inicialmente & su costo histdrico menos la depreciacion
acumulada,

El siguiente cuadro muestra los indices técnicos utilizados para los bienes:
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Afos  Indice
Maquinaria y Equipe 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipo de Computacién 3 3%
Vehicutos 5 20%

Nota 7. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Compuesto por:
311212018 311212017

Proveedores 3403165 11248041
Otros proveedores 0,00 1541665
Beneficios Sociales 6.581.56 1723736
Obfigacion Fiscales 20.560 87 9.771,04
Oflras cuentas por pagar 0,00 756,70
Total US$ 6118408 155662,16

Los acreedores comerciales y olras cuentas por pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y
no existe diferencia material con su valor razonable:

Beneficios Sociales y Patronales por pagar

Conformado por.
saldo saldo
3122017 pagos asignacién 311272018
Suekios por pagar 000 4850341 52080852 4,457 00
Aportes IEES 66622 1376996 1372304 819,30
Prastamos IESS 53,72 822,60 768,97 0,00
15% participac, Trabajadores 1.837,73 783773 357,19 357,19
Décimo tercer suekio 4.204,93 8.485,08 5,008 67 720,72
Décimo cuarto susido 1.500,00 3,958,00 2,687,26 229,28
Fondo de Reserva 2.774,76 9.028,19 6.25343 0,00

Total USS 17.237,36 4390165  28.798,76 6.591,56
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Nota 9.

Nota 10.

Impuestos Fiscales por Pagar

Compuesto por:

Concepto 31212018 322017

Servicio de Rentas Intemas 7,41 0,00
\va por pagar 20.047 44 0,00
impuesio & la ranta por Pagar 50802  5.971,04
Total us$ 2056087  9.971,04

Préstamos de Socios que No devengan intereses, no corriente.-

En esta cuenta se registran los valores que en calidad de préstamos de los socios
se utiliza para la ejecucion de los proyectos que desarrofla, los mismos que han
decidido no cobrar intereses sobre |os recursos a la compatiia entregados, y que se
liquidan una vez terminados la ejecucién de los proyectos de acuerdo al siguiente
detalle:

Saldo 1 de enero da 2018 1.100,00
Movimientos en ef eercicio 145.069,91
Pagos efectuados 138.800,66
Saldo 31 de diciembre del 2018 7.369,26

Dividendos que no generan intereses No Corriente

En esta cuenta se registran los valores por dividendos por pagar a los socios de
la compaiiia, que luego de los resultados de sus operaciones se encuentran su
favor, dividendos que los Socios han decidido no cobrar intereses sobre los
dividendos a ellos adeudados;

Obligaciones por Beneficio Definido

La Administracion de la Compaiiia considerd no efectuar ef estudio actuarial sobre
obligaciones de Beneficio Definido contempladas en la Norma Contable 19
Beneficios de Empleados, por tanto la compafiia no dio cumplimiento a esta
norma,
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Base Legal

Las disposiciones iegales que se encuentran contenidas basicamente en el
Cédigo de Trabajo, en la Ley de Seguridad Social Obligatoria, en la Ley del
Impuesto a la Renta dispone que los empleadores estan obligados a pagar una
pension de jubilacion, aquellos trabajadores que en forma continua o interrumpida,
hubiese prestado servicios personales en relacion de dependencia , por 25 arios,

De conformidad con el RO 421 del 28 de enero de 1983, se reconoce como
deracho del trabajador una doble jubitacién la del IEES y la Patronal, es decir la
Jubilacién Patronal se aplica sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley de
Seguridad Social Obligatoria.

El articulo 219 del Cadigo de trabajo ha sido reformado en dos oportunidades
mediante el RO del 18 de agosto del 2000,

Reserva por Desahucio

El articulo 184 del Cadigo de trabajo determina de la "Competencia y del
procedimiento que especifica el Art 185 en el capitulo Beneficios por Desahucio”,
que en el caso de terminacion de la relacion laboral, el empleador bonificars al
trabajador con el 25% del equivalente a a Gltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios en servicio prestados.

La Constructora Guerra Mendoza no ha provisionado la reserva por Jubilacion
Patronal y Desahucio basados en un estudio de célculo actuarial de conformidad

con la Ley de Seguridad Social en consecuencia no aplico la Norma Contable
Internacional 19 "Beneficios a Empleados”,

Nota 11. Capltal Social.- El capital Social autorizado consiste en 400 participaciones de 1
USS valor nominal unitario, equivalentes a US$ 400

Nota 12. Otras Reservas.-

Compuesto por:

31202018 311202017

Aportes futura Capitalizacion ©0.000,00  60.000,00

Reserva Legal 4.680,51 4.680,51
Resarva Estatutasa 0,00 90,857 51
Reserva por Valuacion 2500000 2500000

Total US$ 89.680,51  180.538,02
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Reserva Legal.-

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de ia utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que alcance un minimo del 50% del Capital
Social, se efecluaran de las ufilidades después de deducir la participacion de los
trabajadores e impuesto a |a renta.

Esta Reserva no esté disponible para el pago de dividendos a los accionistas, ni
absorcion de pérdidas, pero puede ser capitalizada en su totalidad, la compafiia
no ha asignado ningtin valor por concepto de Reserva Legal de los resultados del
presente ejercicio asi como dea ejercicios anteriores.

Nota13.  Ingresos Ordinarios

Compuesto por:

Ingresos Actividades Ordinarias 311122018 311212017

Vants de Construceidn 176.354.28 2.507.007,25
Otros Ingresos 0,00 1535644
Total 176.354,28 2.522.363,68

Los Ingresos de aclividades ordinarias estan medidos al valor razonable de ia
contraprestacion recibida,

El valor razonable de la contraprestacion, esta basado en los avances de planilias
de avance de obra estipulados en los contratos firmados con las diferentes
Los ingresos se presentan netos de impuestos a las ventas.

La Constructora Guerra Mendoza compafila limitada reconoce los ingresos
cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad.

Los ingresos por ventas se registran en base a la facturacion efectiva del periodo.

Las ventas se reconocen en funcién del precio fijado en el contrato y/o factura,
neto alafecha de la venta.
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Nota 14. Costo de Ventas
Compuesto por:
MM22018 3171212017
Mano de Obra Directa 696186 25282758
Mano de obra Indirecta 13.581,84 1085225371
Total US§ 20.543,70 2.204.881,29
Nota 15. Gastos de Venta
Compuesto por:
3212018 311202017
Sueldos, salarios, y remuneraciones 63535288 4648290
Beneficios Sociales @ indemnizaciones 2.968 81 $.820,06
Capacdiacion y desarrolio personal 0 1.720,34
Total US$ 66,531,69  58.123,36
Nota 16. Gastos de Administracion
Compuesto por:

3H202018 31122017

Gastos do Gestidn 14.136,12
Gastos de movilizacion 678,26
Gastos de vigje 15.6080,67
Honorarios Profesionales 9.120,89
Impuestos Confribuciones 3.326.85
Atencion smpleados oficina 1.568,00
Depreciacion Activos fijos 9.006,16
Mantenimiento vehiculcs 9.589,33
Martenirmiendo oficinas 0,0¢

3984125
2.356,65
14.076,43
273717
45.824 17
31,18
4243842
1391974
10.655,93
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Gagtos bésicos 2.902,56 234211
Seguros y reaseguros 5.401,10 0,00
Otros mencres 1441773 7.863,90
Total USS 85,839,77  202.085.48

Nota 17.  Gastos financieros

Compuesto por:

311212018 31122017
Comisiones bancarias 152,70 1.098,40
Intereses y multas 71,00 1.774,12
Total US$ 223,70 287252

Nota18.  Conciliacién Tributaria

AL 31 de diciembre 2018 la compaiia presenté su declaracion del Impuesto
ala Renta de conformidad con lo establecido en la Ley De Régimen Tributario

de acuerdo &l siguiente resultado:
STM22018 322017

Utilidad del Ejercicio 238129 52,261,558
15% Participacion Trabajadores 357,18 7.837,73
Utilidad Gravable 202410 4441382
(*) Gaslos no deduc. en el pais 0,00

Utilidad Gravable 445,30 44.41382
Anticipo delerminado ojercicnn 16.944 44 4.316,43
Impussto A la Renta mayor al anficipo 0,00 547155
Impues. a la Renta causado 0,00 977104
Saldo anticipo pendiente de pago 16,944 44 2542
Crédito fributario Impuesto salida de divisas 27.503.25 0,00
Crédito Iributsrio aflos anteriores 0,00 12.104.21
Relenciones en ia Fuents 1.870,62 25.070,08

Saldo a favor del Contribuyenta 1222943 3167732




GABELA AUDITORES EXTERNOS

César Boria Lavayen Oat1.217
Telfax: {533 2) 2812-180
Email. fergabela@holmat com

Quile - Ecuadoe

Nota 19. Contingencias.-

De acuerdo a la informacién proporcionada por la Administracién de ta Constructora
Guerra Mendoza Compaiiia Limitada, no mantiene ningin litigio ylo juicios
pendientes, por fanto no tiene compromisos que puedan afectar la posicion de los
estados financieros adjuntos.

Nota 20. Eventos Subsecuentes.-

Entre &l 31 de diciembre de 2018 y la fecha de preparacion de los estados
financieros no se produjeron aventos que, en |a opinidn de la Administracion  de
Constructora Guerra-Mendoza, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos.
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NFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES
SOBRE EVALUACION EL SISTEMA DE PREVENCION DEL LAVADO
DE ACTIVOS Y DE FINANCIEMIENTO DEL TERRORISMO

A los Sefiores Socios de la Constructora Guerra Mendoza
Compaiiia Limitada

De conformidad a lo dispuesto en el articulo 32 de las Normas de prevencion vigentes
en la Resolucion No. SCV.DSC.14.009 de 30 de junio de 2014, publicado en el
Registro Oficial 292 de 18 de Julio de 2014, he procedido al analisis sobre politicas,
procesos y procedimientos de control para prevencién de lavado de activos
implementados por la Constructora Guerra Mendoza Compafila Limitada,
determinando lo siguiente:

A la fecha de la visita, se evidencio que la compaiiia cuenta con un Manual de Politicas
de Prevencion de Lavado de Activos actualizado, el mismo que fue conocido y
aprobado de conformidad con la Junta General de Socios del 4 de mayo de 2018 y
del sistema de Prevencion de Riesgos, asi como un Codigo de ética que comprenden
las principales normas de conducta que regulan a la compaiiia, por tanto debe dar
cumplimiento con el Articulo 30 el cudl los sujetos estan obligados adoptar medidas
de control apropiadas y suficientes orientadas a evitar que puedan ser utilizados como
instrumentos para realizar actividades vinculadas al lavado de activos ylo
financiamiento del terrorismo y otros delitos.

Adicionalmente en lo referente a la implementacién de procedimientos que permitan
a la compafia una adecuada identificacién y conocimiento de sus clientes, debe
mantener una Informacién suficiente y adecuada que sustenten los formularios de
solicitud de créditos.

La compaiiia debe iniciar la implementacién de politicas, procesos y procedimientos
de prevencion de lavado de activos que le permitan mitigar el riesgo de ser utilizados
en operaciones ilegales de lavado de activos, a la fecha de este informe la compafiia
debe considerar lo siguiente:

1.- Sefales de alerta para la deteccién de operaciones inusuales.

2- Conservacion y almacenamiento de la informacion fisica y electronica
correspondiente la documentacion de sus clientes,

3.- Mecanismos de divulgacién de las normativas internas y externas, asi como de los
manuales de procedimientos.
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4.- Implementado de procedimientos para el aseguramiento de la idoneidad del
personal de la compaiiia.

5.-Preparacion del personal asignado al programa de prevencion de lavado de activos
ylo financiamiento del terrorismo.

6.- Como parte de la asignacién del oficial de cumplimiento debe incluir con un plan
de frabajo respecto de las acciones dirigidas a mitigar los riesgos de las operaciones
de prevencion de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo.,

RECOMENDACIONES

A fin de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucién SCV.DSC. 14.009 de 30 de
junio y publicado en el Registro Oficial 292 en la Ley de Prevencion de Lavado de
Activos y Financiamiento de Delitos del Terrorismo la Administracion de la compafiia
debera disponer lo siguiente:

1.- El formulario de inicio de la relacion comercial debera contener la informacion
compieta referida en el articulo 12 de la norma.

2.- La designacién de Oficial de Cumplimiento debera ser ratificada por la Junta
General de Socios de la compafiia y dar cumplimiento a lo determinado en el articulo
30 de la Resolucion No. SCV.DSC. 14.009 de 30 de junio y publicado en el Registro
Oficial 282 en la Ley de Prevencion de Lavado de Activos y operaciones ilicitas.

3.- Una vez designado el Oficial de Cumplimiento previamente registrado en la Unidad
de Analisis Financiero (UAFE), el funcionario debera adicional el envio de los reportes
de operaciones, deberd Impiementar los controles en todas las areas de la compafiia,
a fin de mantener un control preventivo que le permita mitigar el riesgo de operaciones
de lavado de activos y operaciones ilicitas y evitar las sanciones estipuladas en dicha
Norma, como el Certificado de Cumplimiento de Obligaciones y sanciones como la
Intervencion de la compaiila por parte de la Entidad de control (Superintendencia de
Compafiias Valores y Seguros).

4.- Difundir a través del Oficial de Cumplimiento la responsabilidad que todos los
funcionarios que laboran en la compania en aplicar los procedimientos en contra del
lavado de activos y operaciones ilicitas, las sanciones internas por falta de la
observacién de dichos procedimientos e incumplimiento del Cédigo de Conducta
sobre el Lavado de Activos y financiamiento del Terrorismo,
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OPINION

Los sistemas de prevencién de Lavado de Activos y Financiacion de Terrorismo de la
compafiia presentan en forma razonable el control basico de politicas y cumplimiento
de normas de prevencion de Lavado de Activos y Operaciones llicitas, por tanto en mi
opinion la constante actualizacién y el cumplimiento de los mencionadas
procedimientos evitarad afectar al Objeto Social de la Compafiia y a los estados
financieros adjuntos.

a2 //

Fernando Gabela Moya
_ Quito, 28 de
itor Externo
Registro Nacional de Auditores
Externos No.-700




