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EXCELENCIA EN CONSULTORIA

CARTA INFORME

Guayaquil, 28 de Marzo del 2017

A los Sefiores Accionistas de
JETSA JET S.A.

Adjunto al presente sirvase encontrar las Notas a los Estados Financieros de JETSA JET S.A., por
los ailos terminados al 31 de Diciembre del 2016 preparadas segin Normas Internacionales de
informacion Financicra NITF, las mismas que soportan el Estado de Situacion Financiera, Estado de
Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por dichos periodos.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia

La Administracion de JETSA JET S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de las Notas a los estados financicros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de las mismas, libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del Consultor

Nuestra responsabilidad es la preparacion de las Notas a los estados financieros basados c¢n
nuestros procedimicntos. No fuimos contratados para realizar, y no ¢fectuamos, una auditoria cuyo
objetivo seria expresar una opinién sobre la razonabilidad de los estados [inancicros de JETSA
JET S.A. al 31 de Diciembre del 2016. Por lo tanto, no expresamos una opinion sobre dichos
estados financieros, ni sobre informacion financicra y econémica, ni sobre los controles internos
contables vigentes a csa fecha considerados en su conjunto. Si hubi¢ramos llevado a cabo
procedimicntos adicionales, otros asuntos podrian haber llamado nuestra atencion, los cuales
habrian sido informados a Ustedes.

Este informe ha sido preparado exclusivamente para uso exclusivo de la Administracion de JETSA
JET S.A., y no puede ser usado por terceros. Este informe se relaciona solo con la preparacion de
las Notas a los estados financicros segiin Normas Internacionales de Informacion Financiera y no
s¢ extiende a ningin estado financiero de la Compaiiia, No asumiremos ninguna responsabilidad
en el easo de que nuestro informe se destine a un uso distinto al indicado,

e s —

Alfredo Porras Limones
Socio
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JETSA JET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida ¢ inscrita en el registro mercantil ¢l 5 de Mayo de 1978 en la ciu
Guayaquil provincia del Guayas y tiene un plazo de duracion de 50 aiios.

Su objeto social se basa ¢n la industria de la construccion, para lo cual podra comprar,
administrar bienes inmuebles ete.En la actualidad su actividad principal es la inmobiliaria,

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador. (Véase Nota 10).

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacion de fc
de Abril del 2017 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente serdn puc
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion d
estados financieros. Tal como lo requicre la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcic
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2016.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —
a. Marco normativo de informacion financicra

Los estados financicros de JET SA JETSA. han sido preparados de acuerdo con P
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por cl TASB (Intern
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la ad
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
uniforme a los ejercicios que sc presentan en los estados financieros.

La preparacion de los estados [inancicros conforme a las NIF requiere el uso de estim:
contables, También exige a la Administracion que ejerza su juicio en ¢l proceso de apli
de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se¢ revelan las dreas que impli
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supucstos y estimacion
significativos para la ¢laboracién de los estados financicros. Debido a la subjetividad inl
¢en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
Administracion,

b. Imagen [icl

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mg
interpretaciones a las normas existentes, EI IASB considera como necesarios y urgent
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siguientes proyeclos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

La Compaiiia estima que la adopeion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados [inancicros en
el gjercicio de su aplicacion inicial.

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compailia s¢ expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™).

Aplicaeitn eblignloria
JRTTRRN M ST e

Norma Ligle eambio fpartic de;

NIC 12 Reconoenmento de impuestos diferidos por pérdidig no renlizadas, | de Enero del 2017
NIC 40 Aclarneion sobre bis transferencias de propedind de mverswn | de Enero del 2018
NIIF 2 Clsiticaciin y valoraeiin de transacciones con pajios banados en accones, | de Enero del 2018
NI 4 Apleaexm de lox instrumentos financieros "N 9" ¢on la NI, 1 de Inero del 2018
NIIF 9 Reconoemmiento 1 medicion de activos financieros, | de Enero del 201K
NIIF 9 Se i reveido de forma sustancial In contabilidnd de cobertorns parn peronitie reflejar mejor s 1 de Enero del 2018

netivilades de genstdn de rieapon,
NIV 15 1 e Enero del 2018

Requerimientos parn reconocimentio de inpgresos gue aphean a todos los contratos con chenles,
CINHF 20 Transacciones en moneda extramra con recurnon recibidos por adelantado, | de Enero del 2018
NIIF 16 Nuevo enfidue pra el arrendataro deba conocer log netivos y pasvon orgmadin en un contrato 1 de Enero del 2019
de arrendaniento,

NI 10 Sobre In ventn o aportes de aetivos entre un verionigta y sus asociondns y nepocion Indefinido
conuntos,

NIC 28 Sobre Iy venta o nportes de activos entre un Inversionitn ¥ sus asociondas ¥ negocion Tnde o
corjuiios,

Los estados Mnancicros s¢ expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda [uncional y la
moneda de presentacion de la Compaiia, A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas
en los estados financieros adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos saldos en caja y cuentas corrientes,
disponibles para ¢l giro en las operaciones de la Compaiiia,

2.3. Activos y pasivos financicros -
2.4.1 Clasificacién:
La Compaiiia clasifica sus activos financicros cn las siguientes categorias: “activos financicros a

valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar™, “activos
financicros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financicros disponibles para la venta™,
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La Compaiiia clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias: “activos [inancicros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar™, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta™

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas™ y “otros pasivos financieros™. La clasificacién depende
del proposito para ¢l cual se adquiricron los activos o contrataron los pasivos financieros, La
Administracion determina la clasificacion de sus activos [inancieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compaiifa mantuvo aclivos [inancicros en la siguiente
calegoria “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento™. De igual forma, la Compailia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros™ cuyas caracleristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en ¢l estado de situacién financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por cobrar a Compaiiias
relacionadas, y Otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables vy que no cotizan ¢n un mereado activo. Sc incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a [2 meses contados desde la fecha del estado de
situacion [inanciera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
pagar proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, exeepto por los de
vencimienlo mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimicnto —

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financicro en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo o
pagar el pasivo.

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquicr
costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o
pasivo [linanciero; siempre que el activo o pasivo [inancicro no sca designado coma de valor
razonable a través de panancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiifa valoriza los mismos como se deseribe a continuacion:

Medicion posterior —
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguicntes cuentas dentro de esta categoria:
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(1)

Cuentas por cobrar a Clicntes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
la venta de servicios realizados en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar
en un aflo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes.

Los saldos presentados en ¢l activo corriente se registran a su valor nominal que es
cquivalente a su costo amortizado (pues s¢ recuperan hasta en 45 dias) menos la
provision por deterioro,

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial s¢ miden al costo amortizado
aplicando ¢l método de interés electivo, En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(1)

(i)

(iii)

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en cl curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 90 dias.

Compailins Relacionadas: Corresponden saldos por pagar por préstamos de tereeros
para compra de inventario y capital de trabajo, entre otros. Si se esperan cobrar en un
ailo 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por préstamos para capital de
trabajo, y otras obligaciones con instituciones puiblicas locales, entre otros, Si se esperan
pagar en un aflo o menos sc clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no se generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

2.4, Activo fijo -

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida (til estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles
diferenciadas, considerando valores residuales. Las estimaciones de vidas Gtiles de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada [echa de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas del activo fijo son las siguientes:
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£
in

2.6

2.7

Vida atil
ltem (en afios)

Muebles y enseres 10

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo,
sc caleulan comparando los ingresos obtenidos con ¢l valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Activo Inmobiliario -

Representan los inmuebles, considerados en su totalidad o en parte, o en ambos, para obtener
rentas, plusvalias o ambas. Son registrados al valor razonable, menos amortizaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

[.a amortizacion es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bicnes del activo
inmobiliario, o de¢ componentes significativos identificables que posean a vidas Gtiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas (tiles de los activos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financicros,

Pérdidas por deterioro de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (activo [ijo ¢ inmobiliario) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indiquen que podrin no recuperarse de su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable.  El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l
monto ne 1o que se oblendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar su deterioro,
los activos sc agrupan a los niveles mds pequefios en los que se gencran flujos de efectivos
identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso en que el monto del valor en libros
del activo exceda a su monto recuperable, la compafiia registra una pérdida por deterioro en los
resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado la necesidad de
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activos inmobiliarios).

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen dircctamente en ¢l patrimonio, En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

[l cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y sc carga a los resultados del afio que se devenga con base en ¢l impuesto
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por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del

(2015: 22%) de las utilidades gravables, no obstante, la tarila impositiva s¢ incrementa al

sobre la proporeidn que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accioni
beneficios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposi
Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la Compaiiia serd del 25% o«
caso de la presentacion tardia ¢ incompleta del Anexo de Socios, Participes, Accionis
Miembros de Directorio. Si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente tendrin
reduceion de 10% sobre la tarifa impositiva de conformidad con lo citado anteriormente,

Anticipo de Tmpuesto a la renta

A partir del ¢jercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anti
minimo de impuesto a la renta™, cuyo valor ¢s calculado en funcién de las cifras reportadas el
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% d
ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecié que en caso de que ¢l impuesto a la renta causado sea menor g
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a m
que cl contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podri:
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobr
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respect
valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgac
la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impue:
la renta diferido activo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague. Los impuestos
renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produ
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los su
de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho |
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuande
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos s¢ relacionen con la misma autoridad tributari.

La circular No. NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicad
¢l Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y ailo, indica que “la aplica
de la deducibilidad de costos y gastos para clectos de la determinacion de la base impor
sujeta al Impucesto a la renta, se rige por las disposiciones de la normativa tributaria vigente
encontrarse prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles, para di
electos. Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducil
para cfectos de la declaracidn del Impuesto a la renta en un ¢jercicio fiscal, no podrin
considerados como deducibles en ¢jercicios fiscales futuros.

Con base a lo detallado en los parrafos anteriores la Administracion de la Compaiiia consi
que al 31 de Diciembre de 2016 no se han producido diferencias temporales, entre las b
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2.8.

2.9.

tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados financieros,
de los casos y condiciones descritos en el referido cuerpo normativo que generen un activo
adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta diferido.

Beneficios a los empleados —

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en ¢l rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

i)La_participacidn_de los trabajadores_en las utilidades: Calculada en [uncion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ccuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y sc presenta como parte del gasto
administrativo y de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Beneficios sociales (Décimo tercer v _décimo_cuarto_sueldos): Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador,

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por
beneficios sociales ¢ impuestos se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de succsos pasados; es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar de
manera confiable. Las provisiones se miden por ¢l valor presente de los desembolsos que se
espera sean neecesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de impuesto que refleje
las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacion. El incremento en la provision como motivo del paso del tiempo se reconoce como
un gasto por intereses.

. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
servicios en ¢l curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran nctos de rebajas y
descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con [iubilidad y se
hubieren provisto los servicios.

2.11. Gastos de operacion —

Los gastos de operacion sc registran al costo historico. S¢ reconocen o medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se registran en ¢l
periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

2.12. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados [inancieros no se compensan los activos y pasivos, lampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
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por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion, Los ingresos
y gaslos con origen ¢n lransacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, s¢ presentan netos en
la cuenta de resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financicros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supucstos que alectan los montos incluidos en estos estados financicros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compailia se encuentran basadas cn la
expericneia histérica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones. Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financicra y los resultados de la Compaiiia y/o las
que requicren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Activo fijo: La determinacion de las vidas atiles que se evaltan al cierre de cada afio.

e Activo Inmobiliario: La determinacion de las vidas Gtiles que se evalGan al cierre de cada aiio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos {inancicros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de ricsgos financicros: ricsgos de mercado,
ricsgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa gencral de administracion de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que opera y en
la gestion de los gastos de operacion, ademds de los riesgos relacionados con la obtencion de crédito
para garantizar su liquidez y sus inversiones,

El programa ticne por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian

generar en el desempeiio financiero de Ia Compaiiia. La administracion de riesgos estd bajo la
responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.

(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de precio
L.a Compailia opera Onicamente en ¢l mercado local y por su caracteristica de operacion los

precios de los servicios son monitoreados periddicamente y son razonables [rente al mercado y
competidores. No mantiene negociaciones de largo plazo.



JETSA JET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera, La
Compaitia estd expuesta a un riesgo de erédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar a Clientes). El riesgo de erédito surge del efectivo y equivalentes de electivo,
depdsitos en bancos ¢ instituciones [inancieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas,

La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no manticne cuentas pendientes
de cobro significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos ¢ instituciones [inancieras,
s6lo s¢ acepta a instituciones cuyas calificaciones de ricsgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos de la Empresa,

(¢) Riesgo de liquidez .
La Compafiia monitorea su riesgo de escascz de fondos usando un Mujo de eaja proyectado a corto
y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia ¢s mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos.,

4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con ¢l propdsito de generar relornos a sus
Accionistas y mantener una cstructura de capital éptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la indusiria, la Compaiiin monitorea su capital sobre Ia base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total.

La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar
cometreiales) menos ¢l cleetivo y equivalentes de clectivo. El capital total se caleula como ¢l

“patrimonio neto™ mis la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015

Compaitins y partes relacionadas 4,900 -
Documenlos y cuenlus por pagur olrus — 1.620,00

4.899,97 1,620,00
Efectivo y equivalentes de efectivo (2.149.49) (1.942.24)
Deuda neta 2,750 (322
Total patrimonio nelo 108.033.90 102.962.01
Capital total 110.784,38 102.639.77

Ratio de apalancamiento 2% 0%
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El ratio de endeudamiento es minimo lo que significa que la Compailia es capaz de cubrir
deudas con su patrimonio,
5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

ALJT de Diewmbre del 2016 Al 3l de Diciembre del 2015
Correnle Mo corrente Corriente Mo corriente

Activos financleros medidos al costo:
Electivo y equivalentes de electivo 2,141 - 1,442
Activos financieros medidos nl costo amortizndo:
Cuentis por cobrar = Cligntes 96 000 - E
Cuentus por cobrur - Compaiing y relicionadiy + ] RR7
Cuentas por cobrar - Impuestos y Retenciones 535160 - 4,203

Total activos finaneleros 101,23%4,60 5 £ (00
Pasivos finnncicros meditdos nl costo nmaortizido:
Cuentas por pagar - Compailas y relacionadas 1,900 - -
Chuientiz por pagar = Otray & “ 1.620 =

Totul pasivos finnneleroa ALO00 = 1,620

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, proveedore
otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de e
instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las
mereado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre del
2016 2015

Caja y bancos 2,149.49 1.942.24

7. ACTIVO FLIO, NETO
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Al 31 de Diciembre del

2016 2015

Mucbles y enseres 2.845.12 2.845
2.845,12 2.845
(=) Depreciacion Acumulada (1.256:23) (971)
1.588.,89 1.874

Movimiento del afio:
Saldo al lero de Enero 1.590 1.874
Depreciacion (284) (284)
Saldos al 31 de Diciembre 1.306 1.590

8. ACTIVO INMOBILIARIO NETO

Al 31 de Diciembre del

2016 2015
Terrenos ' 37.753,55 37.754
Edificios 135.787.78 135.787
173.541 173.541
(-) Depreciacion Acumulada (36.108) (29.603)
137.433 143,938

Movimiento del aio:
Saldo al lero de Enero 143.938 150.723
Depreciacion (6.505) (6.785)

Saldos al 31 de Diciembre 137.433 143.938

9. IMPUESTOS
a) Conciliacion del resultado contable - tributario

Una reconciliucion entre la utilidad segin Estados financicros y la utilidad gravable, es como
sigue:
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b)

2016 2015

Utilidad (Pérdida) antes del Impuesto a la renta y
Participacion de los trabajadores. 7.649.91 (8.025)
Menos - Participacion de los trabajadores 1.147 -
8.797.40 (8.025)
Mis — Gastos no deducibles - 6,825
Utilidad gravable 8.797,40 (1.200)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta 1431 -
Anlticipo minimo de Impuesto a la renta - 862.14
Impuesto a la renta corriente - 802,14
Impuesto a la renta dilerido (1) - -
Gaslo de Impuesto a la renta del afio . - 862,14

Situacion Fiseal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compailia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta,
siecmpre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias,

Los afios 2014 al 2016 inclusive adn estian abiertos a una fiscalizacion.
Precios de transferencia -

De conformidad con lo publicado en ¢l Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2016 sc emitio
la Resolucion No.NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes y aifio, dicha norma
incluye lincamientos y las normas tributarias que incorporan el prineipio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas,

Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita a los sujetos pasivos que, no estando exentos de
la aplicacion del régimen de precios de transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo periodo fiscal, hayan efcctuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a US$3.000.000 de ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica s¢ prepare y remita el Anexo de operaciones con partes relacionadas.

Si tal monto cs superior a los US$15.000.000 de ddlares de los Estados Unidos de Nortcamérica
deberin presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas asi como también el Informe
Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domicilindas en paraisos fiscales, asi como
también se determinan cicrtas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos
de este requerimicnto, Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior



JETSA JET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(LExpresado en ddlares estadounidenses)

d)

al 3% de los ingresos gravados y que no tengan (ransacciones con paraisos fiscales o exploten
recursos naturales estin exentos de la referida normativa.

Finalmente la declaracion de Impuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y cgresos con partes relacionadas, La compaiiia no califica para presentar este
estudio.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Debido @ la naturaleza de la Compaiiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de
servicios de arrendamiento y bienes inmucbles comercializados por la Compaiiia a la tarifa del 0%
respectivamente calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su cliente), que
incluye los costos y gastos imputables al precio,

Reformas Laborales -

1. Leves v Normas:

Durante el aifo 2016 se emitié la Ley Orginica para la Justicia Laboral y Reconocimicnto del
Trabajo en ¢l Hogar, la misma que incluye reformas a los siguientes cuerpos normativos:

Reformas al Codigo de Trabajo

Reformas a la Ley Orgidnica del Servicio Pablico
Reformas al Mandato Constituyente No, 2

Reformas a la Ley Organica de las Empresas Publicas
Reformas a la Ley de Seguridad Social

VOV Y VY

Asi mismo se¢ expidio la Ley Orgdnica Para la Promocién del Trabajo Juvenil, Regulacion
excepeional de la jornada de trabajo, cesantia y seguro de desempleo

Reformas a la Ley de Pasantias en ¢l Sector Empresarial

Reformas al Codigo de Trabajo

Reformas a la Ley de Seguridad Social

Reformas a la Ley Orgdnica de Servicio Publico

Reformas a la Ley del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

WY NN

Norma para la aplicacion de los Articulos 9 y 10 de la Ley Organica para la Promocion del
Trabajo Juvenil, Regulacién Excepcional de la Jornada de Trabajo, Cesantia y Seguro de
Desempleo,

Por otro lado, ¢l Ministerio de Trabajo mediante Acuerdo emite lus Normas que regulan ¢l
cileulo de la jubilacion patronal,

Reglamento para la Aplicacion de la Cesantia y Seguro de Desempleo.

Normativa para la aplicacion de la Ley Organica para la Promocion del Trabajo Juvenil,
Regulacion Excepcional de la Jornada de Trabajo, Cesantia y Seguro de Desempleo.
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Ley Orginica Reformatoria a la Ley Organica del Servicio Pablico y al Codigo del Trabajo.

f) Reformas Tributarias -

De igual forma durante el afio 2016 se emitieron las siguicntes reformas de caracter tributario:

1.

Leves v Reglamentos:

Ley Orginica de Incentivos para Asociaciones Piblica — Privada y la Inversion extranjera, la
misma que incluye reformas a los siguientes cuerpos normativos:

Relormas al Codigo Orginico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones
Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion Publica
Reformas a la Ley Organica de Emprésas Piblicas

Reformas a la Ley Orginica de la Contraloria General del Estado
Reformas a la Ley de Mineria

Reformas a la Ley Orgdnica de Salud

Reformas a la Ley Orginica de Remision de Intereses, Multas y Recargos
Reformas al Codigo Orginico Monetario y Financicro

Reformas a.la Ley Orgdnica de Comunicacion

YYVVYVYYVYVYY

Ley Orginica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas.

Ley Orginica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por ¢l Terremoto de 16 de abril de 2016.

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablica
el cual incluye las siguientes reformas:

- Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno;

» Reformas Ley Orgdnica de Discapacidades;

> Reflormas en ¢l Reglamento para la Aplicacion del 1ST;

- Reglamento  General para la Aplicacion  del Impuesto Anual de Vehiculos
Motorizados;

> Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencion y Documentos Complementarios,

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orginica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconsiruceidn y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de
16 de abril de 2016, en donde regula los siguiente:

Contribucidn solidaria sobre la remuncracion.

Contribucidn solidaria sobre ¢l patrimonio.

Contribucién sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes
en ¢l FEcuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras
Jurisdicciones del exterior,

YYVY
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Contribucion solidaria sobre las utilidades,
Reglas penerales a las contribuciones solidarias.
Impuesto al Valor Agregado,

Reglamento General de Aplicacion de la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones
Pablico-Privadas y la Inversién Extranjera.

Ley Organica de Ordenamiento Territorial, Uso Y Gestion de Suclo

Ley Orginica para Evitar la Elusién del Impuesto a la Renta Sobre Ingresos Provenientes de
Hereneias, Legados y Donaciones

Reformas tributarias:

b T

Y

YN NTNTW

Y

“:"

\:"

Tratamiento de dividendos, utilidades o beneficios obtenidos por personas naturales av
partir del aiio 2010,

Deducibilidad de gastos de promocion y publicidad.

Normas que cstablezean paraisos [iscales, regimenes fiscales preferentes y regimenes
o jurisdicciones de menor imposicion,

Normas para la aplicacion de la Ley Organica de Remision de Intereses, Multas y
Recargos.

Contenido del Anexo de Operaciones en Partes Relacionadas y del Informe Integral de
Precios de Transferencia,

Normas para el tratamiento tributario en la distribucion de dividendos.
Establecimiento del anexo de dividendos a ser presentado al SRI.

Exoneracion establecida mediante decretos ¢jecutivos.

Deducibilidad de costos y gastos, reconocimiento tributario de impuestos diferidos.
Créditos comerciales a partes relacionadas (Préstamos no comerciales, considerados
como anticipo de dividendos).

Determinacion del nuevo cileulo y pago del anticipo del Impuesto a la Renta.
Impuesto al valor agregado por autoconsumo y transferencias a titulo gratuito de
bienes y derechos.

Normas para la ¢laboracién y presentacion del Informe de cumplimicnto tributario y
5US (NEX0S.

A los sujetos pasivos de impuesto a la renta que realicen operaciones de regalias,
servicios téenicos, administrativos y de consultoria con partes relacionadas locales no
estardn sometidas a limites de deducibilidad.

Reformas a las normas que establezean paraisos fiscales, regimenes fiscales
preferentes y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion.

Reformas reglamentarias en materia tributaria para la aplicacion de la Ley Orginica de
Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas v la Inversion Extranjera.

Se establecen normas que regulan el procedimiento de identificacion y notificacion de
las empresas consideradas para efectos tributarios como inexistentes o lantasmas, asi
como de las personas naturales y sociedades con actividades supuestas y/o
transacciones inexistentes,

Se expiden normas para la presentacion de declaraciones sustitutivas,



10,

11

JETSA JET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

- Procedimientos para quicnes se les haya requerido la justificacion de transacciones
posiblemente inexistentes, por operaciones realizadas con cmpresas inexistentes,
fantasmas o supuestas por parte del Servicio de Rentas Internas.

- Listado de materias primas, insumos y bicnes de capital del Reglamento para la
aplicacion del ISD,
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia comprende 1.600,00 acciones ordinarias y nominativas de
valor nominal US$ 1.00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicion accionaria
del capital pagado ¢l siguiente:

Nimero de

Accionistas Nacionalidud : %
3 acciones
Ruiz Felix Charles Vicente Ecuatoriano 800,00 50,00
Torbay Lecaro Clara Verdnica Ecuatoriino 640,00 40,00
Torbay Lecuro Eduurdo Rail Ecuatoriano 160,00 10,00

1.600,00 14,00%

Reformas a la Ley de Compaiiias en ¢l Ecuador requicren que los representantes legales de las
compailias presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compaiiias con indicacion del
duciio de esa compailia, asi como de sus directores. La Compaiiia no califica para presentar esta
informacion.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros (29 de Marzo del

2017) no sc¢ produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudicran
tener un efecto signilicativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

Ing. EdtiardaTorbay Lecaro : /J"&nulhaﬁ Qastro
Representante Legal . Contador General
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