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XCEGO

EXCELENCIA EN CONEBULYDRIA

CARTA INFORME

Guayaquil, 28 de Marzo del 2016

A los Sefiores Accionistas de
JETSA JET S.A.

Adjunto al presente sirvase encontrar las Notas a los Estados Financieros de JETSA JET 5.A., por
los affos terminados al 31 de Diciembre de] 2015 preparadas segin Normas Internacionales de
informacién Financiera NIIF, 1as mismas que soportan el Gstado de Situacion Finangicra, Estado de
Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por dichos periodos,

Responsabilidad de lu Administracion de ly Compaiiia

La Administracion de JETSA IET §,A. cs responsable de [a preparacion y presentacion razonable
de las Notas a los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de las mismas, libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Consultor

Nuestra responsabilidad es la preparacion de las Notas a los estados (inancieros basados ¢n
nuestros procedimientos. No fuimos contratados para realizar, y no efectuamos, una auditoria cuyo
objctivo seria expresar una opinidn sobre la razonabilidad de los ¢stados Ninancieros de JETSA
JET 5.A, al 3t de Diciembre del 2015, Por lo tanto, no expresamos unz opinién sobre dichos
estados financicros, ni sobre informacidn financiera y econdmica, ni sobre los controles internos
contables vigentes a csa fecha considerados c¢n su conjunto, 8i hubiéramos llevado a cabo
procedimicntos adicionales, otros asuntos podrian haber llamado nuestra jencidn, los cuales
habrian side informados a Ustedes,

Este informe ha sido preparado exclusivamente para uso exclusive de la Administracion de JETSA
JET 5.A., y no puede ser usado por terceras, Este informe se relaciona solo con la preparacion de
las Notas a los estados [inancieros segin Normas Internacionales de Informacion Finaneicra y no
se extiende a ningin estado financiero de la Compafifa. No asumiremos ninguna responsabilidad
en ¢l caso de que nuestro informe se destine a un uso distinto al indicado.

(Rl

Alftedo Porras Limongs
Socio



JETSA JET 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRFE, DEL 2015
{Lxpresado en délares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compatftia fue constituida ¢ inscrita en el registro mercantil ¢l 5 de Mayo de 1978 en o ciudad de
Guayaquil provincia del Guayas y ticng un plazo de duracion de 50 afios.

Su objeto social se basa en la industria de la construceion, para lo cusl padra comprar, vender,
administrar bienes inmucbles ete. En la actualidad su actividad principal ¢s la inmobiliaria.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador. (Véase Nota 10),
Aprobacidn de estados financicros -

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 28
de Marzo del 2016 del Representante legal de la Compafifa y posteriormente serin pucstos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financicros. Tal como lo requiere la NIT 1, estas politicas han sido disefindas en funcidn a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan ¢n ¢alos estados financieros.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de JETSA JET S.A. han sido preparados de acuerdo con
Normas [nternacionales de Informacion Financiers (NIIF) emitidas por ¢l IASB (International
Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los gjercicios que se presentan,

La preparactn de los estados financieros conforme a las NITF requicre el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que ¢jerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la Compaflia,

En la Nola 3 se revelan las drens que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las Areas
donde los supuestos y cstimaciones son significativos para la ¢laboracion de los estados
financicros. Debido a la subjetividad inherente ¢n cste proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

AT 31 de Diciembre del 2015, se han publicado enmiendas, mejoras ¢ interprelaciones a las
nermas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adoptado con
anticipacion.



JETSALUET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacidn abligatoria a partir de las lechas indicadas a continnacién:
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La Compaiiin estima que la adopeion de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendri un
impacta significativo en los estados [inancieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

2.2 Moneda Funcional y de Presentacidén —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Companifa se expresan en la moneda del
entormo economico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financicros
se expresan en dolares cstadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion de
la Compaiiia. A menos que se indique To contrario, las cilras incluidas en los estados tinancicros
adjuntos estin expresadas en ddlares estadounidenses,

2.3. Efcctivo y cquivalentes de efectivo -
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depasitos o
inversiones financieras liquidas, que s¢ pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo

inferior a tres meses y sobregiros bancarios,

Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
finangicra,



JETSA JET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresudo en dolares estadounidenses)

2.4, Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion:

La Compailia clasifica sus activos nancieros en las siguicntes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de panancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar™. Los pasivos
financieros se clasificon en las siguientes categorias: “pastvos financicros a valor razonable a travds
de ganancins y pérdidas” y “préstamos y cuentas por pagar”. La clasificacion depende del propésito
para ¢l cual se adquiricron los activos o contrataron los pasivos (nancicros. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

— 42 e , : - eros en I c o de
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compailin mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar™, De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “‘cuentas por pagar proveedores” cuyns caracteristicas se explican sepuidamente:

Préstamos ¥y cuentis por cobrar: representados en el estado de situacion  financicra
principalmente por los Cuentas por cobrar o Clientes, y otras cuentas por cobrar.

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no
cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financicros: representndos en el estado de situacidn financiera por las cuentas por
pagar proveedores y otros pasivos. Se incluyen en ¢l pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados o partir de la fecha del estado de situacion financiera

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compafifa reconoee un activo o pasive financicro en ¢l cstado de situacion financicra a la
fecha de Ia negociacidn y se reconocen cuindo se compromete a comprar o vender ¢l aclivo o
pagar el pasivo.

Medicion inicinl —

Los activos y pasivos [inancieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquicr
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor
razonable a través de panancias y pérdidas.

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como s¢ describe a
continuacion:



JETSA JET

S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicidon posterior -

1) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés cfectivo. En espeeifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(M

(i)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
la venta de servicios realizados ¢n ¢} curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar
en un aflo o menos s¢ clagifican como activos corrientes, de lo contrario s¢ presentan

COmD activos no CoOTrienies,

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que cs
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 45 dias) menos la
provisidn por deterioro.

Compaiiias_Relagionadas: Corresponden a saldos por cobrar por préstamos para capital
de trabajo, cntre otros. Si se esperan cobrar ¢n un afio o menos se clasitican como
activos corrientes, de o contrario s¢ presentan como activos no carrientces,

Tistas cuenlas se registron a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues s¢ recuperan en ¢l corto plazo.

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconogimicnto inicial se miden al costo amortizado
aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las sipuientes
cuentas dentro de ¢sta categoria

(i)

(i)

(iii)

Proveedores: Son obligaciones de pago por bicnes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los nepocios.  Se¢ reconocen a su valor
nominal que ¢g equivalenie a su costo amortizado pues no generan inlereses y son
pagaderas hasta 90 dias.

Compaiiias_Relacionadas: Corresponden  saldos por papar por préstamos de terceros
para compra de inventario y capital de trabajo, cnlre otros. Si se esperan cobrar en un
aifo o menos s¢ clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario s¢ presentan como
PAsivos no corrientes.

Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por préstamos para capital de
trabajo, y otras obligaciones con instituciones piblicas locales, entre ofros. Si s¢ esperan
pagar en un afic o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentin como pasivos no corrientes.

[istas cuentas s¢ registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se no generan intereses y son pagadas et ¢l corto plazo.



JETSAJET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado on ddlares estadounidenses)

2.5. Activa fijo -

2.6

2.7

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. Ln deprecincion es caleulada lincalinente basada en la vida Otil estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
dilerenciadas, considerando valores residuales. as catimaciones de vidas Otiles de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas wtiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Vida atil
Ite {en afios)

Muebles y enseres 10

Cuando el valor en libros de un activo {ijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas y ganancias por la venta de activo [ijo,
s¢ caleulan comparando los ingresos abtentdos con el valor en libros y se incluyen en ¢l estado de
resultados integeales,

Activo Inmobiliario —

Representan los inmuebles, considerados en su totalidad o en parte, o en ambos, para oblener
rentas, plusvalias o ambas. Son registrados al valor razonable, menos amortizaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Los otros desembolsos posteriores cortesponden a
reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos,

La amortizacién es caleulada lincalmente basada en la vida 0ti] estimada de los bicnes del activo
inmobiliario, o de componentes significativos identificables que poscan a vidas itiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas itiles de los activos son revisadas, y ajustadas 81 cs
necesario, a cada fecha de cierre de los estados inancieros,

Pérdidas por deterioro de los activos no financieray —

Los activos sujetos a depreciacion (activo fijo e inmobiliario) s¢ someten a prucbas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indiquen que podrin no recuperarse de su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
¢xcede su valor recuperable.  El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en use, Para efectos de evaluar su deterioro,
los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que s¢ generan flujos de efectivos
identificables (unidades generadoras de efectivo). En ¢l caso en que el monto del valor en libros
del activo exceda a su monto recuperable, la compaiiia registra una péedida por deterioro en los
resultados del ejercicio, Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 no se ha identificado la necesidad de
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activos inmohtliarios),



JETSA JET 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3 DE DICIEMRRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

2.8, Impuesto a Ia renta corriente y diferido —

LE gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a In renta corriente y al diferido, Ef
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados inteprales, excepto cuando sc trata de
partidas que se reconogen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio,

Tmpuesto u lu renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente s¢ caleula mediante la tasa de impuesto aplicable o las
utilidades gravables y s¢ carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% o
25% (2014: 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce at 12 o 15% (2014: 12%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del cjercicio fiscal 2011 entro en vigor Ia norma que exige ¢l pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta™, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas ¢l afo
anterior sobre el 0.2% del  patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida nortna cstablecio que en caso de que el impuesto a la renta cavsado sea menor que ¢l
monto del anticipo minima, este altimo s¢ convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con [a norma que rige o devolucion de este anticipo. Durante ¢l afio 2015
la Compaiiia no registrd valor alguno comao impuesto a la renta ya que tuvo pérdida.

Impucsto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona ¢n su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros,

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han side promulgadas a
la fecha del estado de situacion (inanciera y que sc espera serdn aplicables cuando ¢l impuesto a
Ia renta diferido activo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague. Los impuestos a la
renta diferidos activos s6lo se¢ reconocen en la medida que sea probable que s¢ produzcan
benelicios tributarios [uturos contra los que se puedan usar las difercneias temporales. Los saldos
de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensun cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impucstos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

La circular No, NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada en
el Suplemento del Registro Oficial No, 653 del 21 del misimo mes y afio, indica que “la aplicacion
de la deducibilidud de costos y gastos para efectos de ln determinacién de la base imponible
sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de [n nonmativa tributaria vigente sin
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2.9,

cheontrarse prevista la aplicacion de una figura de reversos de grastos no deducibles, para dichos
efectos, Aquellos pastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles,
para efectos de la declaracion del Tmpuesto a la renta en un gjercicio fiscal, no podrin ser
considerndos como deducibles en ejercicios fiscales futuros.

Con base a lo detallado en los pérralos anteriores la Administracion de la Compania considera
que al 31 de Digiembre de 2015 no se han producido diferencias temporales, entre las bases
tributarias de los activos y pasivos y sus respeclivos valores mostrados en los Estados financicros,
de los casos y condiciones descritos en el referido cuerpo normativo que generen un activo
adicional o pasivo adicional por Impucsto a la renta diferido.

Benelicios a tos emplendos —

Beneficios sociules de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion financiera y correspanden principalmente a:

i) Beneficios_socinles (Décimo_ tercer y décimo cuarto sucldos): Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en ¢l Ecuador.

2.10. Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacidn financiera, principalmente par
beneficios sociales ¢ impuestos s¢ reconocen cuando la Compailia tiene una obligacton presente,
ya sca legal o implleita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya o ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidng y ¢l importe s¢ pucde estimar de
manera confiable. Lis provisiones se miden por ¢l valor presente de los desembolsos que se
espern sean necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto que refleje
fas evaluaciones del mercado actual del valor temporal def dinero v los riesgos especificos de Ia
obligacién, Ll incremento ¢n la provisién como motivo del paso del ticmpo se reconoce como
un gaxlo por inlereses,

2.11, Reconocimiento de ingresos —

212,

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
servicios en el curso normal de sus operaciones, Los inpresos se muestran netos de rebajas y
descuentos otorgados. Los ingresos son reconoeidos en la medida ¢n que es probable que los
heneficios ccondmicos Muyan hacta la Compaiifa, puedan ser medidos con fabilidad y se
hubicren provisto los servicios.

Gastos de operacion —
Los gastos de operacién se registran al costo histdrico. Se reconocen a medida que son

incurridos, independicntemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en ¢l
periodo mas cercano en el que se conocen.
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2.13. Compensacién de saldos y transacciones —

Corno norma general en los estados financieros no se compensan os activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflgjo de la esencia de la transaccion. Los ingresos
y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto
o de realizar el nctivo y proceder al pago del pasivo de forma simultinega, se presentan netos en
la cuenta de resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados (inancicros requicre que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados [nancieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en [a
experiencia histdrica, cambios en In industrin e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones. Las estimaciones y politicas contables significativas son deflinidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion (inanciera y los resultados de Ja Compafiia y/o las
que requicren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional sc encuentran relacionadas con los
siguientes coneeplos:

= Activa (jjo: La determinacion de las vidas ttiles que se evalian al cierre de cada ailo.

¢ Activo Inmobiliario: La determinacion de las vidas atiles que se evaltan al cicree de cada aio.

» Impuesto a_la_renta diferido: La Compatia ha realizado la cstimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencins entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
(fundamentalmente efectos en la adopcidn de las NIIF) s¢ revertiran en ¢l futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4,1, Factores de riespos financicros

Las actividades de Ia Compaiia la exponen a una variedad de riesgos (inancieros: riesgos de mercado,
ricsgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compailia s¢ concentrn principalmente cn la gestion y diversificacién del mercado en que opera y ¢en
In gestion de fos gastos de operacion, ademis de los riespos relacionados con la obtencion de crédito
para parantizar su liquidez y sus inversioncs.
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El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales cfectas adversos que estos riesgos podrian
generar en ¢l desempefio financiero de la Compaiia, La administracién de rigsgos estd bajo la
responsabilidad de la Gereneia de la Compaiiia.

(u) Riespo de mereado
i. Ricsgo de precio

La Compaitia opera Unicamente en el mercado local y por su caracteristica de operacion los
precios de los servicios son monitorcados periodicamente y son razonables frente al mercado y
competidores, No mantiene negociaciones de largo plazo,

{b) Riesgo de cridito

El ricspo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera, La
Compailia estd expuesta o un riesgo de erédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar a Clicntes). El riesgo de crédito surge del efective v equivalentes de efectivo,
depdsitos en bancos e instituciones [inancieras, asi como la exposicion al erédito de Clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas,

La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes
de cobro significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos ¢ instituciones financieras,
sdlo se acepta a instiluciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidnd, dindmica y respaldo a los depdsitos de la Empresa.

{¢

e

Riesgo de liquidez

La Compailia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto
y largo plazo. El objetivo de la Compailia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos.

4.2. Administracidn del riesgo de capital

[.os objetivos de la Compaflia al administrar el capital son ¢l salvaguardar la capacidad de la
misma dJde continuar como empresa ¢n marcha con el propdsite de generar retornos a sus
Accionislas y mantener una estructura de capital optima para redueir ¢l costo del capital.
Consistente con la industria, la Compaiiin monitorca su capital sobre la buse del ratio de
apalancamiento. Esle ratio se ealcula como fa deuda neta dividida entre ef capital total.

La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos {incluyendo cuentas por pagar
comerciales) menos el efectivo y equivalentes de cfectivo. Tl capital total se calcula como el
“patrimonio neto™ mas la deuda neta,
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Los ratios de apalancamicento al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

2015 2014

Companias y partes relacionadas - 3169
Documenlos y cuentas por pagar otras 1.620 1.541

1.620 4710
Efective y equivalentes de clectivo {1.942) {1.76()
Deudn netn (312 2.950
Tota! putrimonio neto 102,962 110,987
Capital total 102,640 113.937
Ratio de npalancumicnto 1% 3%

Ll ratio de endeudamicnto ¢s minimo lo que significa que la Compania es capaz de cubrir sus
deudas con su patrimonio,

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumenios [inancieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cadn categoria de instrumentos financieros:

Al A1 de Diciembre del 2015 Al de Dhiciembre del 2014
Conenty Mo comente Cuteniy Mo comente
Activos linanciervs nwed e &l cosing
Flagnva y aquivalames de efectivo 1,942 - 1 Tan -
Actives finsdocierus el loa sl conin amonlzudo:
Cueman por cobirar « Clienlvs - - 5 1HK -
Cuentis por cobirng - Conypating y ralacionmdng LER] - HHY -
Cumittns por cohrar - Mopuestos y Retencanvs ¢ 211 - 2,051 -
‘Latal aclhivos linanciems ] ‘mg - ) IEE -
PFasiven lnwneivana nwedidoa al cnsto samoertDead or
Cuentns par pagar = Compafiing ok nnadan - - A LAR -
Cueniar pur papn - O0as 1 £121) . 1l -
Tuinl preivod Hnancieme e 4710 ~

El efectivo y equivalentes de electivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, proveedores, y
otras cuentas por pagar s¢ aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos, en [0s pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de
mercado, se¢ conaidera que las mismas s¢ encugntran a valor razonable.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Dicieribre del
2015 2014

Caja y bancos 1,942 1,760

ACTIVO FLJO, NETO

Al 31 de Dicicinbre del

2015 2014

Muebles y enseres 2.845 2.845
2.845 2.845
{-) Depreciacion Acumulada (971) (687)
[.874 2158

Movitnicnto del afio;
Saldo al l¢ro de Enero 2.158 2.442
Depreciacion (284) (284)
Saldos al 31 de Diciembre [.874 2158

ACTIVO INMOBILIARIO NETO

Al 31 de Diciembre del

2015 2014

Terrenos 37,754 37.754
Edificios 135.787 135.787
173.541 173,541
(-) Depreciacion Acumnulada {36,393) (29.603)
137.148 143.938

Movimiento del aio:
Salde al lero de Baero 143.938 150.723
Deprecincion {6.790) (6.785)

Saldos al 31 de Diciembre 137.1438 143.93%
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IMPUESTOS

a)

b)

c)

Conciliacion del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la utilidad segin Lstados financieros y li wtilidad gravable, es como
sigue:

2015 2014

Utilidad {Pérdida) anles del Impuesto a la rentay
Participacién de los trabajadores, (8.025) {6.643)
Menos - Participacidn de los trabajadores - -

{8.025) {6.6413)

Mils — Gastos no deducibles 6.825 29
Utilidad gravable (1.200) {6.614)
Tusa de impuesto a lo renta 12% 22%
Irmpuesto a fa renta - z
Anticipo minimo de Impueste a la ronta RG62 913
Impuesto a Ia renta corriente R62 913
Impuesto a la renta diferido (1) - -
Gasto de Impuesie 2 la renta del allo 862 213

Situncion Fiscal

D¢ ncuerdo con disposiciones legales, 1o autoridad tributaria ticne la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta tees afios
posteriores contados a partir de [a [echa de presentacion de la declaracidn de Impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con fas obligaciones tributarias, Los affoy 2011 al
2015 inclusive a(n estdn abiertos a una fiscalizacion.

Precios de transferencin -

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2015 se emitid
la Resolucion No.NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes y aito, dicha norma
incluye lingamientos y [as normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas.

Por su parte ] Servicio de Rentas Internas solicita a los sujetos pasivos que, no estando exentos de
la aplicacién del régimen de precios de transferencins conforme a la Ley de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo perindo fiscal, hayan efcetuado operaciones con partes relacionadas
cn un monto acumulado superior a US$3.000.000 de délares de los Estados Unidos de
Norteamérica se prepare y remita ¢l Anexo de operaciones con partes relacionadas.
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)

81 tal monto es superior a los US$15.000.000 de dolares de los Gstados Unidos de Norteamérica
deberan presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas asi como también el Informe
Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domicilinduas en parafsos fiscales, asf como
también se determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos
de ¢sle requetimiento.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados ¥ que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin
cxentos de la referida normativa,

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de Precios de
Transferencias correspondiente al perfodo 2014, ¢l plazo sera hasta el mes de Septiembre del 2015
conforme al noveno del RUC, mientras que para el ¢jercicio 2015 el estudio debe ser remitido
hasta ¢l mes de Junio del 2016.

Finalmente la declaracién de Impuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos con partes relacionadas,

Reformas laborales -

Ley Orpdnica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo ¢n ¢l Hogar

Reformas al Codigo de Trabajo

Reformas al Mandato Constituyente No, 2
Reformas ala Ley Qrpanica de fas Empresas Pablicas
Reformas a fn Ley de Seguridad Social

VY YYY

Reformas Tributarias -

I.cy Orpdnica de Incentivos para Asociaciones Piblica — Privada y Ia Inversidn exiranjcra

Reformas al Cadigo Orgdnico de la Produecidn, Comercio ¢ Inversiones
Reformas a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecundor
Reformas & la Ley Orpénica del Sistema Nacional de Contratagion Piblica
Reformas a la Ley Orglniea de Empresas Pablicas

Reformas a la Ley Orgdnica de la Contraloria General del Estado
Reformas a la Ley de Minerfa

Reformas a la Ley Organica de Salud

Reformas a la Ley Orgianica de Remision de Intereses, Multas y Recargos
Reformas al Codigo Orginico Monctario y Financiero

Reflormas a la Ley Organica de Comunicacion

TV VY OV VY Y YV Y
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Adicionalmente la Administracion tributaria emitid varias reformas medionte resoluciones y
circulares, entre los cambios mis representativos tenemos lo siguiente:

# Tratamiento de dividendos, utilidades o beneficios obtenidos por personas naturales a partir
del afio 2010,

» Deducibilidad de gastos de promecion y publicidad.

# Normas que establezcan paraisos [iscales, repimenes fiscoles preferentes y regimenes o
jurisdicciones de menor imposicion.

# Normas para la aplicacidn de la Ley Organica de Remision de Intereses, Multas y Recargos.

# Contenido del Anexo de Operaciones ¢n Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios
de Transterencia.

# Normas para ¢l tratamiento tributario en la distribucion de dividendos.

~ Establecimicnto del ancxo de dividendos o ser presentado al SRI

# [Exonerncion establecida mediante decretos gjecutivos.

# Deducibilidad de costos y gastos, reconocimiento tributario de impuestos dileridos, Aplicacion
obligatoria de NITF.

» Créditos comerciales o partes relacionadas (Préstamos no comergiales, considerados como
anticipo de dividendos).

#  Obligacion de caleular y pagar ¢l anticipo del Impuesto a {a Renta (TR).

# Tmpucsto al valor agregado por autoconsumo y transferencias a titulo gratuito de bienes y
derechos

#~ Normas para la claboracién y presentacion del informe de cumplimicnto tributario y sus
aNEXO0S5,

10. CAPITAL SOCIAL
1 capital suscrito y pagado de o Compailia comprende 1600 acciones ordinarias y nominativas de
valor nominal USY 1.00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo Ja composicidn agcionaria

del capital pagada ¢l sipuiente:

Nimero de,

Accionistas Maeionulidid | ] )
acciones
LRuiz Felix Charles Vicente Ecuatoriano ROD 50,00%
Torbay Lecaro Clarn Verdnicn LEcuatoriano 640 40,00%
Torbay Lecare Eduardo Runl licuatoriano 160 10,000
1.600 100,00%
A———TTTTT T

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requicren que los representantes fegales de las
compaiiias presenten informacidn de Jos accionistas extranjeros de las compahifas con indicacion del
duefio de esa compaitia asi como de sus directores. La Compaiita no califiea para presentar ¢sta
informacion,
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y [a fecha de emision de estos estados financicros (28 de Marzo del
2016) no se produjeron eventos que, ¢n la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Iy
Ing. Eduardo Torbay Lecaro CBA. Leandro Tordl Flores
" Representante Legal Contador General
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