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EXCELENCIA EN CONBULTORIA

CARTA INFORME

Guayaquil, 1 de Abril del 2015

A los Sefiores Accionistas de
JETSA JET 5.A.

Adjunto al presente sirvase encontrar las Notas a los Estados Financieros de JETSA JET 5.A., por los
afios terminados al 31 de Diciembre del 2014 preparadas segin Normas Internacionales de informacion
Financicra NIIF, las mismas que soportan el Estado de Situacién Financicra, Estado de Resultados
Integrales, de Cambios en ¢l Patrimonio y de Flujos de Efectivo por dichos periodos,

Responsabilidad de In Administracion de ln Compuiiia

La Administracion de JETSA JET 8.A. cs responsable de la preparacion y presentacion razonable de
las Notas a los cstados financicros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
y del contral interno negesario parn permitir la preparacion de las mismas, libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Consultor

Nuestra responsabilidad s la preparacidn de las Notas a los cstados financieros bosados en nuestros
procedimientos, Wo fuimos contratados para realizar, y no efectuamos, una auditorfa cuyo objelivo
seria expresar una apinién sobre la razonabilidad de los estados financieros de JETSA JET 8.A. al 31
de Diciembre del 2014. Por lo tanto, no expresamaos ung opinidn sobre dichos estados financieros, ni
sobre informacién financiera y ccondmica, ni sobre los controles internos contables vigentes a esa
fecha considerados en su ¢onjunto, Si hubiéramos llevado a cabo procedimiientos adicionales, otros
asuntos podrian haber llamado nuestra atencidn, los cuales habrian sido informados a Ustedes,

Lste informe ha sido preparado exclusivamente para uso exelusive de Ia Administracion de JETSA
IET S.A., y no puede ser usado por terceros, Este informe se relaciona solo con la preparncion de lus
Notas a los estados financieros segin Normas Internacionales de Informacion Financiera y no se
extiende a ningln cstado financicro de la Compafifa. No asumiremos ninguna responsabilidad en el
¢aso de que nuestro informe se destine 2 un vso distinto al indicado.

2 B o m—

Alfredo Porras Limones
Socio



JETSA JET S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS LSTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fuc constituida ¢ inscrita en el registro mercantil ¢! 5 de Mayo de 1978 en la ciudad de
Guayaquil provineia del Guayas y tieng un plazo de duracién de 50 affos,

Su objeto social se basa en la industria de la construccion, para lo cual podri comprar, vender, administrar
bienes inmuebles ete. En la actualidad su actividad principal es la inmobiliaria.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Geuador, (Véase Nota 10).
Aprobacion de estados linancieros -

Los estados financicros al 31 de Diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 1 de
Abril del 2015 de! Representante {egal de 12 Compaiiia y posteriormente seran pucstos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién s¢ describen las principales politicas contables adoptadas en Iz preparacion de cslos
catados financieros. Tal como lo requicre la NHT 1, estas politicas han sido discfadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme a todos los aflos que s
presentan en gstos estados financieros.

2.1, Rases de preparncién de estados financicros —

Los presentes estados financicros de JETSA JET 5.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financicra (NITF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) lus mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral,
explicita y sin reservas de lus referidas normas internacionales y aplicadns de manera uniforme a los
cjercicios que se presentan,

La preparacién de los estados finangicros conforme a las NIIF requicre el uso de estimaciones
contables. También exige a Ja Administracion que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de 1a Compaiifa. En la Nota 3 sc revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y cstitmaciones son sipnificativos para la
claboracion de los estados financieros. Debido a 1a subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos catimados por la Administracion.

A la fecha de emistdn de estos cstados financieros, se han publicado ¢nmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no hn
adoptado con anticipacidn,



JETSA JET 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCLEROS
31 DE MCIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de 1as fechas indicadas a continuacion:

Apllu wewkn o bbigutonm para

Miyrma Tipss e gumbiy glercicions inigurdo s o packir dy:

NI & g trumentan financizras, expeciion la cliniflcacidn yimediown de notivan ypnaivos u dal 2018

- Tde Unerm do 3

IFREC W21 nrnvﬂmenen:hlurpruluuiaudc«IaNIC XY -1"rovisiones, pnnivon gonlingenien y Lde Eneto del 2013
nehvos conlmigentos

bk (1G] Acliven no Conicntos Mantenidos para In Vantn ¥y Operciones Deacantinuaday. .

lde Envio del2016

NI 7 metrumenios linanvicroa: nfoimacidn a revelnr lde Pnero del 2016

RIC 1 Benefigion nlan emplepdon Lde Enaro del2itn

NIC a4 Wformncidn Finnnciern Imermedin 1de Hnero del2016

MNIF 1 Cuentng de Difarinviento de Actividndes Regulndan lde Enero del2016

NIUF 13 hpresos de Actividpdes Ordlinarias Pracedeniex ite Contrutns con O lenios 1de Euero del 2006

.o Compaflia estima que la adopeidn de las enmicndas a las NIITF antes descritas, no tendrd un
impacto significativo en los estados financicros en el gjercicio de su aplicacidn inicial.

2.2 Mon¢da Funcional y de Presentacién —

Las partidas incluidas en los estados financicros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (*moneda funcional™). Los cstados financicros se expresan
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia,
A menos que se indique lo contrario, Ins cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en dolares estadounidenses,

2.3, Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efcctivo y cquivalentes de efective incluye aqucllos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que s¢ pueden transformar rapidamente cn cfcetivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios, T.os sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrigntas en el estado de situacion Mnancicra,



JETSA JET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado ¢n ddolares estadounidenses)

2.4, Activos y pasivos finuncicros —
2.4.1 Clusificacitn:

La Compaflfa clasifica sus activos financieros en las siguicntes categoriay: “actives financieros a valor
razonable a través de ganancing o pérdidas™, *préstamos y cuentas por cobrar™. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas™ y “préstamos y cucntas por pagar”. La clasificacion depende def propdsite para el cual se
adquiricron los activos o contralaron los pasivos financicros. Lo Administracion determing la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la Compafla mantuvo actives financieros en la categorfa de
“préstamos y cuentas por cobrar™. De tgual forma, 1z Compaf(a solo mantuvo pasives financieros en la
categoria de “cuentas por pagar proveedores™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cucntas por cobrar: representados en el estado de situacidn financiera principalmente
por los Cuentas por cobrar a Clientes, y otras cucntas por cobrar. Son activos financicros no derivados
que dan derecho a pagos [fjos o determinables y que no cotizan ¢n un mercado activo. Se incluyen en
¢l activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiern.

Otros pasivos financicros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
pagar proveedores y olros pasivos. Se incluyen en ¢l pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financicra

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimicnto -

La Comparifa reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l cstado de situacién financicra a la fecha de
la negociacién y se reconogen cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; sicmpre que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconogimiento inicial la Companifa valoriza los
mismos como se describe a continuacion:



JETSA JET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE MCIEMEBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Medicidn posterior —

a) Préstnmos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando ¢l método de interés efeetivo. En especifico, la Compaitia presenta las
sipuientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(i)

Cuentas por cobrar o Clientes: Bstas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de servicios realizados en el curso normal de operaciones, Si se esperan cobrar en un
afio o menos s¢ clasifican como activos corrientes, de lo contrario $¢ presentan como
activos no corrignies,

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que ¢s
cquivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 45 dias) menos la provision
por delerioro,

trabitjo, entre otros. Si s esperan cobrar en un affe o menos se clasilican  como activos
corrientes, de lo contrario s¢ presentan como activos no corrientes.

stas cuentas s¢ registran a su valor nominal que es equivalente a su ¢osto amortizado pues
se recuperan ¢h ¢f corto plazo.

k) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial s¢ miden al costo amortizado aplicanda
¢l método de interés cfectivo, En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria;

(1)

(ii)

(iii)

Proveedores: Son obligaciones de pago por biencs o servicios adquiridos de proveedores
locales en el curso normal de los negocios,  Se reconocen a su valor nominal que es
cquivalente a su costo amartizado pues no gencran intereses y son pagaderns hasta 90 dins.

Compaiflins Relacionadas; Corresponden  saldos por pagar por préstamos de terceros para
compra d¢ inventario y capital de trabajo, entrc otros, Si se esperan cobrar en un affo o
mehos s¢ clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario s¢ presentan como pasivos no
corrientes.

Otras cuenins por_papar: Corresponden o saldos por pagar por préstamaos para capital de
trabajo, y otras obligaciones con instituciones publicas locales, entre otros. Si se esperan
pagar en un afio o0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presenlan
COMmO pasivos No corrientes.

Tistas cuentas se registran a su valor nominal que ¢s equivalente a su costo amortizado pues
¢ NO generan intereses y son pagadas en ¢l corto plazo.



JETSA JET S.A,

NOTAS EXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICTEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

2.5,

2.6.

Active fijo —

Son registrados al costo histdrico, menos deprecinciones scumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse.

La depreciacion es calculada linealmente basada en [a vida Otil estimada de los bienes del activo fijo,
o de componentes significativos identificables que posean vidas tiles diferenciadas, considerando
valores residuales. Las estimaciones de vidas Utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada facha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de! active fijo son lay siguicntes;

Vida ntil
Item (ch afios)
Muebles y enseres 10

Cuando el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se
caleulan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales,

Activo ITnmuobiliario -

Representan los inmucbles, considerados en su totalidad o co parte, o en ambos, para oblencr rentas,
plusvalias o ambas. Son registrados al valor razonable, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas
por delerioro, en caso de producirse.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o manlenimicnto y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

[.a amortizacion es calculada lincalmente basada en la vida il estimada de los bienes del activo
inmobiliario, 0 de componentes significativos identificables que posean a vidas utiles diferenciadas,
Las cstimaciones de vidas tiles de los activos son revisadas, y ajustadas si ¢s necesario, a cada fecha
de cicrre de los estados finnncieros.



JETSA JET 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresndo en délares estadounidenses)

2.7, Pérdidas por deterioro de los activos no financicros —

18

Los activos sujetos a depreciacion (activo fijo ¢ inmobiliario) se someten a pruebas de deterioro
cuando s¢ producen eventos o circunstancias que indiquen que podrdn no recuperarse de so valor en
libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto ¢n ¢l que el vilor en libros del active excede
su valor recuperable. El valor reeuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor ¢n uso. Para efectos de evaluar su deterioro, los aclivos se
agrupan a los niveles mas pequeiios ¢n los que se peneran [ujos de efectivos identificables (unidades
peneradoras de efectivo).

En ¢l caso en que ¢l monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, Ia compaitia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ¢jercicio. Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013
no se ha identificado 1a necesidad de reconocer pérdidus por deteriorn de activos no financieros
(activos inmobiliarios).

Impucsto a la renta corriente y diferido -

[:} gaste por impucsto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diterido, El impucsto
a la renta e reconoce en el estado de resultados inlegrales, excepto cuando sc trata de partidas que se
reconocen dircctamente en ol patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se reconoce ¢n otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impucsto a In renta corriente

El cargo por impuesto o la renta corriente se calcula medionte fa tasa de impuesto aplicable a las
vtilidades gravables y se cargn a los resultados del aflo que s¢ devenga con base en el impuesto par
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes astablecen yna tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, 1a cual se reduce al 12% si lus utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

Antieipo de Impucsto a la rentn

A partir del ¢jercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta®, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas ¢l afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos,
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31 DE HMCIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

La referida norma cstablecié que en ¢aso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢l
monto del anticipo minime, este Uitimo se convertitd en impuesto a [a renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el afo 2014 la Compafia no repistrd valor alguno como impuesto a la renta ya que tuvo
pérdida.

Impuesto n la renta diferido

L.a ¢ircular No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 det 6 de Junio
del 2012 indica que “la aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos e impuesto a la
remta, seorige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento
respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacidn de una
figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para efcetos de la determinacion del
Impuesto a la renta ¢n ¢ periodo corriente™.

Ll impuesto n la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre 1ns bases tributarias de activos y pasivos y Sus respectivos
valores mostrados en los cstados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido prorulgadas a le fecha del estado de situacion [linanciera y que se
espera serdin aplicables cuando ¢l impuesto a la renta diferido octivo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pogue,

Los impuestos a [a renta diferidos activos s6lo se reconocen en fa medida que sea probable que s¢
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que s¢ pticdan usar las diferencias temporales. Los
saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho
legal exigible o compensar impuestos activos corrienics con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se refacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, cs importanie sefialar que de acuerdo con ¢l Cédigo Orgénico de 1o Produccidn,
Comercio e Inversionces, la tasa del Impucsto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% cn ¢l 2013, por lo que ¢l impuesto diferido estd caleulado
considerando la reduccion progresiva de la tasa impositiva,



JETSAJET S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3 DE DICIEMBRE DEL 2084
(Expresado en dolares estactounidenses)

2.9. Beneficios a los empleados —

Beneficios sociales de corto plazoe: Se registran en ¢l rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion (inancigra y corresponden principalmente a:

2.10.

211,

2.12.

i) Beneficios socinles (Ddeimo tercer y déeimo enarto sueldos): Se provisionan y pagan de acucrdo a
1a legislacion vigente en ¢l Ecuador,

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estndo de situaeién financiera, principalmente por beneficios
sociales e impucstos se reconocen cuando la Compailia ticne una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; ¢s probuble que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién; y ¢l importe se pucde estimar de mancra confiable.

Las provisiones se miden por ¢l valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios
para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto que refleje las cvalnaciones del
mereado actual del valor temporal del dinero y los ricsgos especificos de la obligacion. Tl
incremento en la provision como motive del paso del tiempo se reconoce como un gasto por
miereses,

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por [a venta de sus servicios
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se mucstran netos de rebajas v descuentos
otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia [a Compoiifa, pucdan ser medidos con fiabilidad y se hubieren provisto los
servicios.

Gustos de operacion —

L.os pastos de operacién se registran al costo histdrico, Se reconocen & medida que son incurridos,
independicntemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran ¢n ¢l periodo mis
ccreano en el que se conocen,
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2.13, Compensacién de saldos y iransacciones —

Como norma general ¢n los estados financicros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceidn, Los ingresos y gastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensncién y fa Compailia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l
aclive y proceder al pago del pasivo de forma simultinen, se presentan nectos ¢n lo cuenta de
resultados,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de cstados financieros requicre que la Administracion realice estimaciones y ulilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaitia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en fa industria ¢ informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resullados finales podrinn dilerir de Jas estimaciones bajo cicrtas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflgjar correctamente 1a situacién financiera y los resultados de la Compaitfa y/o las que requicren un alto
grado de juicio por parte de la Administracidn,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

#  Activp (fjo: La determinacién de las vidas Otiles que se evalian al cierre de cada afio.

= Activo Inmobitiorio: La determinacion de lus vidas Gtiles que se evieldan al eierre de cada afio,

o Impuesto a_la renta diferido: La Compafiin ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que 1odas las diferencias entre ¢l valor en libros y la base tributaria de los activos
(fundamentalmente efectos en la adopeidn de 1as NIIF) se revertiran en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

4,1. Factores de riesgos financieros

Las aclividades de la Compafifa la exponen & una variednd de riesgos financieros: riesgos de mercado,
ticsgo de crédito y ricspo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia s¢
concentra principalmente ¢n la pestién y diversificacion del mercado en que opera y on la gestion de los
gostos de operacién, ademis de los ricsgos relacionados con la obtencion de crédito para garantizar su
liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales electos adversos
que estas riesgos podrian generar en ¢! desempedio financicre de la Compaiiia,

La administracion de riesgos estd bajo 1a responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia.

(a) Riesgo de mercado

(b)

(c

Tt

i. Riesgo de precio

La Compafiia opera Onicamente en ¢l mercade focal y por su caracteristica de operacion los precios de
los servicios son monitoreados periédicamente y son razonables frente al mercado y competidores. No
mantiene ncgocinciones de largo plazo,

Ricspo de crédito

Cl riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparie no pueda cumplir con sus abligaciones en
relacidn con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafia estd expuesta a un ricsgo de erédito por sus actividades operativas (principalmente en
cucntas por cobrar a Clientes).

E! riespo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos ¢ instituciones
financieras, asl como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuenlas por cobrar y a las transaceiones comprometidas, La Compafifa mantiene cuentas por cobrar a
distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas ¢on ninguna en particular.
Respecto de bancos ¢ instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
ricsgo independientes determinen niveles de solvencia que paranticen estabilidad, dindmica y respaldo
a Jos depdsitos de 1a Empresa.

Riespo de liguidez

La Compailfa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y
largo plazo. El objetivo de la Compaiflia es mantener una continuidad de fondos y una [lexibilidad de
los mismos a través del uso de préstamos,
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4.2. Administracidn del riesgo de capital

Los objctivos de la Compafi{a al administrar ¢l capital son el salvaguardar ta capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con ¢l propésito de generar retornos a sus Accionistas y mantener

una estructura de capilal dptima para reducir ¢l costo del capital.

Consistente con Ia industria, fa Compafifa monitorea su capital sobre la

base del ritic de
apalancamiento. Este ratio se caleula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta
se caleula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales) menos el
efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se ealeula como el “patrimonio neto™ mas la deuda

netd.
Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:
2014 23
Proveedores - .
Compnaitias y partes relacionndns 3.169 3.169
Documenlos ¥ cuentas por pagar otrag 1,541 137
4,710 1.306
Efectivo y equivalentes de efectivo (1.760) (8.390)
Deuda neta 2.950 (5.087)
Tatul patrimonio neto 110.987 117.947
Capital total 113.937 112860
Ratloe de apnlancamiento 3% ki

El ratio de endeudamicnto es minimo fo gue significa que la Compafiia es capaz
cun suU patrimonio.

de cubrir sus deudos
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Cotegorins de Instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

Al de Dwiwmbia del 2014 AL 3L de Digismbeg del 2013
Comiente Mo cornenig {lorrentn Mo corniens

Activos finmicterna medidos ul cuafol
Clective y winivalentes de efiovtivo 1 Tt - 2N
Actives finnticlerns medides nt tnate amontioades
Cuentne pwr eabror = Cliveteds hALLS - A gy -
Cuatian por cobrar = Compafian y relacionsdns KA7 B H4? -
Cusntas por cobrur - Dipuestos y Retenomss 205 1. 899 .
Cuenian por coluas - Chiran - - . .

Totr] uetives Ananciers 9. 176 _ £ Tom

s —

Pubbvoa inanciervn mmdios al costo wmoert | zaing
Cuvniae por pogar - Provoeddoos - - -
Cuvntas nr pagar = Compaffine y relncinnadas EN L - 3169 -
Cusiilap 0 pigar = Inpuesiea ¥ fetenciones - - -
Ciuentoa por payar - (iraa §.541 ikl

Total pusivis Mnancieros S 710 _ AARH ~

El efectivo y equivalentes de eflectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, proveedores, y
olras cuentas por pagar s aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de ¢stos
instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado,
se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:

Al 31 de Diciembre del
2014 2013

Caja y hancos 1.760 2.598
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ACTIVO FLIO, NETO

Muebles v enseres

{(-) Deprecincion Acumulada

Movimiento del afio:

Saldo al 1ero de Enero
Adiciones, netas
Depreciacion

Saldos al 31 de Diciembre

ACTIVO INMOBILIARIO NETO

Terrcnos
Edilicios

(=) Depreciacion Acumulada

Movimiento de! afio:

Saldo al lero de Enero
Adiciones, notas
Depreeiacion

Saldos a! 31 de Diciembre

2014 2013
2.845 2.845
2.845 2,845
(687) (403)
2.158 2442
0wt ] ———
2.442 2.726
(284) (284)
2,158 2.442

2014 2013

37.553 37.753
135.787 135,787
173.340 173.540
(29.603) (22.817)
143.737 150.723
150,723 159.986
(6.986) (9.263)
143.737 150.723
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IMPUESTOS
a) Concilinciin del resultado contable - tributario
Una recongiliacion enire Ia utilidad sepan Tstados financicros v la utilidad gravable, es como sigue:

2014 2013

Utilidad (Pérdida) antes del Impuesto a la renta v
Participacion de los trabujadores. {5.643) (B.490)
Menos - Participaeidn de los trabajadores - -

(6.643) (8.490)

Mds — Gastes no deducibles 29 32
Utilidad gravable (6.614) (8.458)
Tasu de impuesto a 1a renta 22% 22%
Impuestio a la renta - -
Anlicipo minimo de Impuesto a Ia renta - -
Tmpuesto a la renta corriente - -
Impucsto a la renta diferido (1) - -
Gusto de Impuesto a la renty del afio - -
b ——— ] T

b} Situncidn Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene [a facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de ln Compafiia, dentro del plazo de hasta tres aftos posteriores
contados a pattir de la [echa de presentacion de la declaracién de Impuesto a la renta, siempre vy
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributurias, Los afios 2011 al 2014
in¢lusive ain estén abicrtos a una Nscalizacion,

¢) Precios de transferencia -

Las nornas tributarias vipentes incorporan el principio d¢ plena competeneia para [as operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita se preparc y
remita por parte de la cmpresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locaies y/o domiciliadas en ef
exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo moto ucumulado sea superior 2 US$3.000.000 y aquelios
que hayan ¢fcctuado operaciones por mis de U5$6,000.000 deberdn presentar adicional al Ancxo, el
(nforme Integral de Precios de Transferencias.
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S¢ inchiye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en puraisos fiscales, El indicado estudio
debe ser remitido hasta ¢l mes de Junio del 2015 conforme ¢l noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a l1a renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos, La Compafiia no califica para preparar este estudio,

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto cavsado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transaccioncs con parafzos fiscales o explolen recursos naturales estin
exentos de la referida normativa,

Reformas tributarins -

Durante Diciembre del 2014 la Administracion tributaria emitié 1o Ley Organica de Incentivos a la
Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal, junto con su respeciivo reglamento, la cual entre otras
incluye lo siguiente;

Ley Organica de Ineentivos a la Produceién y Prevencion de! Fraude Fiseal

Reformas al Codigo Tributario

Reformas ala Ley Orgidnica de Régimen Tributario Tnterno

Reformas al Codipo Orgdnico de la Produccion, Comercio ¢ Inversioncs
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Pablicas

Reformas a la Ley de Abono Tributario

Reformas a la Ley de Mineria

Reformas a la Ley del Anciano

Reformas 4 la Ley Orgénica de Discapacidades

Reformas & la Ley Forestal y de Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre
Reformas & la Ley de Turismo

LS G U S S S . O L L

Replamento de In Ley Orgnica de Incenlivos a la Praduceion v Prevencion det Fraude Fiseal

» Reformas ol Reglamento para la aplicacidn Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal

# Impuesio a la Renta sobre la Utilidad ¢n la Enajenacion de Derechos Representativos de Capital u
Otros Derechos Representativos de Capital u Otros Derechos

* Ingremento Patrimonial no Justificado

* Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Tmpuesto a la Salida de Divisas

# Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impucsto o los Activos en el Exterior

# Rcformas al Reglamento a la Ley Orgdnica de Discapacidades

» Reformas al Replamento de Comprobantes de Venta, Retencidén y Documentos Complementarios
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y papado de la Compaiiia comprende 1600 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal US$ 1.00 cada una, intepramente suscritas y papgadas, siendo la composicién accionaria del
capital pagado ¢l sipuicnte:

Nucionulidud Mimerg de %
fegiones
Agclonisips
Ruiz Felix Charles Vicente Feuntoriano 200 50,00%
Torbay Lecoro Clurs Verdnicn Ecuatoriano 640 4),00%,
Torbay Lecaro Edunrdo Raul Ecuatoriano 160 10,00%
1.600 100,00%

Reformas a la Ley de Compatiias cn el Ecuador requieren que los representantes legales de las compaiiias
presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compafifas con indicacion del dueiio de esa
compaitia asf como de sus directores, La Compafifa no califica para presentar esta informacidn.

EVENTOS SUBSECUENTES

Iin Febrero del 2015 se padbico en el Repistro Oficial # 448, que incluye el Decreto Ejecutivo # 580, ¢l
cual contiene las reformas al Replamento para la aplicacién a la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscol emitida en Diciembre del 2014 {(Véase Nota 13), entre las
cuales se destacn principalmente el reconocimiento de activos y pasivos por impucstos diferidos en los
casos ¥ candiciones deseritos en este Altime ¢uerpo legal, a partir del 1ro de Enero del 2015.

Excepto por lo expuesto en ¢l parrafo antetior, entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emision de
estos estados financieros (1 de Abril del 2013) no s¢ produjeron eventos que, en la opinidn de [a
Administracion de la Compaitia, pudieran tener un efceto significativo sobre dichos cstados financicros

que no s¢ hayan revelado ¢n los mismos,

f)

Jr,-

(’

lng. Eduardo Torbay Lecaro CRA, Leandro To\'nl-[‘!nrc:q
Representanie Lepal Contador General
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