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JETSA JET S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dólares estudounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía fue constituida e inscrita en el registro mercantil el 5 de Mayo de 1978 en la ciudad de 
Guayaquil provincia del Guayas y tiene un plazo de duración de 50 años. 

Su objeto social se busa en la industria de construcción, para lo cual podrá comprar, vender administrar 
bienes inmuebles etc. En la actualidad su actividad principal es la inmobiliaria. 

Sus principales accionistas son personas naturales de residentes en Ecuador, (Véase Nota 12), 

Aprobación de estados financieros - 

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorización de fecha 15 de 
Abril del 2013 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de 

la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de cestos 
estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas políticas han sido diseñadas en función a las 
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros. 

2.1. Buses de preparación de estados financieros — 

Los presentes estados financieros de JET'SA JET S.,A,constituyen los primeros estados financieros 
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el 

TASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la 
adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de 

manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta cl 31 de Diciembre del 2011, los estados 
financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos 
de la adopción de las NIIF y las excepciones adoptadas para la transición a las NTIF se detallan cn la 
Nota 4, Adicionalmente, los estados financieros al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2011 han sido 
reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del año 2012, 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones 
contables, También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 
políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de 
juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la 

elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, 

los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración.
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A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Apliención o biyato ra pura 

Nocn Lino decimdes, ejercicio ica dra cat dos 

NIC ta Modilicación, Eliminación delentoque delcorredoryeáleulo de los conton 5 

financieros ro bre una bare neto Ido:anero del201 

NIC 27 Revivón, Disponición 10 bre los estados finuncioron reparador ¡de encro del 2010 

NIC 2R Kevisión. Incluyo requermuentos 40 bre consolidación de negocios conjunton y 
4 Ide encro del 2010 

anocindan 

Nito Expecilica la elanifionción y medición de activos y parivon linancicion, Ide enero del 2015 

IN do Constuye concepto de controlen la consolidación de entudos financieros ido encro del 2011 

Nur a Acuerdos conjuntos Ide envio del20 1 

Nr e Incluye divulgaciones requendas de todo tipo de mtereres en otras entidades Ido enero del2010 

NIF o Precióne la definieron de valor mzo nuble, fuentes de medición y divulgacio nun $ 
Ide unvio del 201 

requendan, 

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIE antes descritas, no tendrá un 

impacto significativo cn los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial, 

2.2 Moneda Funcional y de Presentación — 

2.3, 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno 
económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”), Los estados financieros se expresan 
en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía, 
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros «adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses. 

Efectivo y equivalentes de efectivo — 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 

inversiones financicras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos 
corrientes en el estado de situación financiera.
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2,4. Activos y pusivos financieros = 

2.4.1 Clasificación: 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,. Los pasivos financieros 
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas” y “prestamos y cuentas por pagar”. La clasificación depende del propósito para el cual se 

adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la 
clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, 

Al 31 de Diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de Encro del 2011, la Compañía mantuvo activos 

financieros en la categoría de “préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compañía mantuvo 
pasivos financieros en las categorías de “cuentas por pagar proveedores” y “otros pasivos financieros” 
cuyas características se explican seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por las Cuentas 
por cobrar clientes, a compañías y purtes relacionadas y otras. Son activos financieros no derivados 

que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en 

el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del 
estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las cuentas por 
pagar a proveedores y atros pasivos, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento — 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de 
la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo, 

Medición inicial — 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo 
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a 
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los 
mismos como se describe a continuación:
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Medición posterior — 

1) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior 4 su reconocimiento inicial sc miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo, En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

b) 

(1 

(ii) 

(iii) 

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden « los montos adeudados por la 
venta de servicios realizados en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un 
año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como 
activos no corrientes. 

Los saldos presentados en cl activo corriente se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 días) menos la provisión 
por deterioro. 

Compañías relacionadas; Corresponden a saldos por cobrar por préstamos para la compra 
de capital de trabajo, entre otros. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como 
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. 

Otras cuentas por cobrar; Estas cuentas corresponden « los montos adeudados 
principalmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros. Si se esperan 
cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan 
como activos no corrientes, 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
se recuperan en cl corto plazo. 

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo, En específico, la Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría: 

0) 

(ii) 

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores 
locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 días. 

compañías relacionadas: Corresponden a saldos por pagar por préstamos de terceros para 

compra de inventario y capital de trabajo, entre otros. Si se esperan cobrar en un año o 
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no 
corrientes. 
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(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por préstamos de terceros para 
capital de trabajo. Si se esperan pagar en un año o menos se clasifican como pasivos 
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo. 

2.5. Activo fijo — 

Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso 

de producirse. 

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, 
o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, considerando 

valores residuales. Las estimaciones de vidas útiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es 
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, 

Las vidas útiles estimadas del activo fijo son las siguientes: 

Vida útil 

Item (en años) 
Muebles y enseres 10 

Activo inmobiliario — 

Representan los inmuebles, considerados en su totalidad o en parte, o en ambos, para obtener rentas, 
plusvalias o ambas. Son registrados al valor razonable, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro, en caso de producirse, 

Los otros desembolsos posteriores corresponden a repuraciones menores o mantenimiento y son 
registrados en resultados cuando son incurridos. 

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo 
inmobiliario, o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas. 

Las estimaciones de vidas útiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada 
fecha de cierre de los estados financieros. 
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2.8. 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros — 

Los activos sujetos a depreciación (activo fijo e inmobiliario) se someten a pruebas de deterioro cuando 
se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros, Las 

pérdidas por deterioro corresponden al monto en cl que el valor en libros del activo excede su valor 

recupcrable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los 
niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 

una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 y 1 de 
Enero del 2011 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no 
financieros (activo inmobiliario). 

Impuesto a la renta corriente y diferido — 

El gasto por impuesto a la renta comprende cl impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto 
a la renta se reconoce en cl estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en cl patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en cl impuesto por 
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 
24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente, 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre 
el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 
0.4% de los activos. 

La referida norma estableció que en cuso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo minimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo,
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2.9. 

2.10. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financicros, El impuesto a la renta diferido se determina usando 
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se 
espera serán aplicables cuando el impuesto a la remta diferido activo se realice o el impuesto a la 
renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos sólo se reconocen cn la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las 
diferencias temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista cl derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos 
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la 
misma autoridad tributaria, 

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, 

Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 

2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que cl impuesto diferido está calculado 
considerando la reducción progresiva de la tasa impositiva, 

Benelicios a los empleados — 

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de 
situación financicra y corresponden principalmente a; 

Beneficios sociales (Décimo tercer y décimo cuarto sueldos): Se provisionan y pagan de acuerdo a 
la legislación vigente en el Ecuador, 

Provisiones corrientes — 

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, principalmente por beneficios 
sociales e impuestos se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para liquidar la obligación; y el importe se puede estimar de manera confiable. Las 
provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para 
liquidar la obligación usando una tasa antes de impuesto que refleje las evaluaciones del mercado 
actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligación. El incremento en la 
provisión coma motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.
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2.11. 

2.12, 

2.13, 

Reserva proveniente de la adopción por primera vez de las “NIF” — 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera “NIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor éste sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; 
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 

Reconocimiento de ingresos — 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios 

previstos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y 
descuentos otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los 
beneficios económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y se hubieren 

provisto los servicios, 

Costos y gastos — 

Los costos y gustos se registran al costo histórico, Se reconocen 4 medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado cl pago, y se registran cn cl periodo más 
cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones — 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y guislos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción, Los ingresos y gustos 
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad 
de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el 
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en la cuenta de 

resultados. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 

embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceplos: 

e Activo Fijo: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año. 

* Activo inmobiliario: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año. 

e — Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos 
(fundamentalmente efectos de la adopción de las NIF) se revertirán en el futuro, 

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NITF) 

4.1. Base de transición a las NTF — 

2) Aplicación de la NUF 1 = 

De acuerdo a la Resolución No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compañías en 
Noviembre del 2008, las compañias como JETSA JET S,A,, deben preparar sus primeros estados 
financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados financieros de la Compañía por el ejercicio 
terminado el 31 de Diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIE). Hasta el año terminado en el 2011 la 

Compañía emitía sus estados financieros según Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo 

cual las cifras de los estados financieros del 2011 han sido reestructuras para ser presentadas con los 
mismo criterios y principios del 2012, 

La fecha de transición a las NIF de la Compañía es el | de Encro del 2011, fecha en la que se ha 
preparado el estado de situación financiera de apertura. De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los 

estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y no se 
han aplicado las exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIIF, 

b) Exenciones a la aplicación retroactiva utilizadas por la Compañía — 

Las exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compañía por no ser aplicables.
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e) Aplicación retroactiva de principios contables para la adopción por primera vez de las NIF 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar - La Compañía procedió a aplicar los 

lincamientos de la NIC 39 a la fecha de transición a NIIF para la estimación de esta provisión de 
sus saldos de sus clientes deteriorados. 

4.2, Conciliación entre las NUF y las NEC - 

Las conciliaciones presentadas a continuación detallan la cuantificación del impacto de la transición a 

las NIF. La conciliación proporciona cl impacto de la transición con los siguientes detalles: 

+ Conciliación del patrimonio al | de Enero de 2011 y 31 de Diciembre de 2011. 

> Conciliación del estado de resultados integrales por el ejercicio anual terminado al 31 de 
Diciembre de 2011. 

4,2,1 Conciliación del patrimonio 

Conceptos 

Total patrimonio según NEC 
Ajustes por Conversión a NIF; 
Reconocimiento de la Depreciación al valor razonable (1) 

Reconocimiento de Activo inmobiliario al valor razonuble (1) 

Reconocimiento de Impuesto Diferido (2) 

Efecto de las NIF en cl uño 2011 
Eltcto de transición al | de Enero del 2011 

'Potal patrimonio según NI 

4,2.2 Conciliación del estado de resultados integrales 

Conceptos 

Utilidad neta según NEC 

Registro de la depreciacion ajustada ul valor razonable (1) 
Reconocimiento de Impuesto Diferido (2) 

Efecto de la transición a las NIF 

Pérdida neta según NIF 

3l de 
Diciembre del | de Enero del 

21m 2 am 
4.791 3,822 

(6.602) . 
- 172,119 

3.306 (43.030) 
(3.296) 129,089 
129.089 - 

130,584 132,911 
(O 

Por cl uño 2011 

969 

(6.602) 
3.306 

(3.296) 

(2.327)
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(1) Reconocimiento de Activo Inmobiliario: Para efectos de la primer adopción de las NIF, la 

Compañía utilizó el valor razonable de sus Terrenos y Edificios determinado en función de los 
valores consignados en los predios catastrales, pues se identifico que su valor en libros según NEC 
difería en forma importante de su valor en libros según NIIF a la fecha de transición. Al 1 de 
Enero del 2011, los efectos de dicho cambio gencraron un incremento de US$172,119 en los 
saldos de Activo inmobiliarios y ul 31 de Diciembre del 2011, no se gencró variación alguna, Los 
efectos de las diferencias temporarias generaron una disminución en Resultados acumulados. 

(2) Reconocimiento de Impuestos diferidos: Las NITF requieren el reconocimiento de impuestos 

diferidos usando el método del balance que está orientado al cálculo de las diferencias temporarias 
entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en 
la valuación de los activos y pasivos generados por la aplicación de las NITF, han significado la 
determinación de diferencias temporarias que fueron registradas como activos por impuestos 

diferidos. Al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2011, los efectos de las diferencias temporarias 

generaron una disminución y un aumento por US$43,030 y US$3.306 en Resultados acumulados 
de dicho periodo. 

5, ADMINISTRACION DE RIESGOS 

5.1 Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financicros: riesgos de mercado, 
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa gencral de administración de riesgos de la Compañía se 

concentra principalmente en la gestión y diversificación del mercado en que opera y en la gestión de los 
gastos de operación, además de los riesgos relacionados con la obtención de crédito para garantizar su 
liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos 
que estos riesgos podrían generar en el desempeño financiero de la Compañía, 

La administración de riesgos está bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compañía. 

(a) Riesgo de mercado 

ii. Riesgo de precio 

La Compañía opera únicamente en cl mercado local y por su característica de operación los precios de 
los servicios son monitoreados periódicamente y son razonables frente al mercado y competidores, No 
mantiene negociaciones de largo plazo.
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(b) 

(e) 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en 

relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La 
Compañía no está expuesta a riesgo alguno de crédito por sus actividades operativas, 

El riesgo de crédito surge del cfectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e instituciones 
financieras, La Compañía mantiene cuentas por cobrar con compañias y partes relacionadas y no 

mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos e 
instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de ricsgo independientes 

determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a los depósitos de la 
Empresa. 

Riesgo de liquidez 

La Compañía monilorca su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y 
largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos y una Mexibilidad de 
los mismos a través del uso de préstamos. A continuación sc resumen los vencimientos de las 
obligaciones de la Compañía, basados en los montos contractuales a desembolsar no descontados: 

  

  

  

  

  

  

  

  

Menos de Y meses De Va 12 mesen Más de nio Total 

ALM de Diclembre del 2012 
Cuentas por pagar loveedores 2515 . . 2515 

Cuentas por pajar Otrn 1,949 - - 
Hinpuento a ln renta 20 - . 

Total ¡5H - - 
Lg AAA A AAA 

ALS de Diclembre del 2011 

Cuentax por pagar Proveedores 1,151 - . 1,151 

Cuentas por pagar Otras 698 z z 69R 
Impuesto a la renta 306 a 5 306 

Ton TS - : TT 
== AAA == == 

AL1 de Enero del 2011 

Cuentas por pajar Olan 155 158 
Impuesto n la renta 175 s 175 

Total 330 - - EJ 
= ——— ==  
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5.2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus Accionistas y mantener 

una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital, 

Consistente con la industria, la Compañía monitorca su capital sobre la base del ratio de 
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta 

se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no 

corrientes, cuentas por pagar comerciales) menos el efectivo y equivalentes de efectivo, El capital total 
se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes: 

  

2012 2011 

Proveedores 2.515 1,151 

Documentos y cuentas por pagar otras 1,949 698 
4,464 1,849 

Eltctivo y equivalentes de efectivo (3.597) (2.149) 
Deuda neta 867 (300) 

Total patrimonio neto 126,231 130,585 

Capital total 127.098 130,285 

Ratio de apalancamiento 1% 0% 

El ratio de endeudamiento es mínimo lo que significa que la compañía es capaz de cubrir sus deudas 
con su patrimonio.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros: 

  

  

ALAL de Diciembre del 2012 ALA de Diciendo del 2011 ALE ade Hiro dol 2011 
Cononto No corente Corriento No corto Corriente Na comento 

Activas financieros mesas al costo; 
Ltvctivo y equivalentes do efectivo 3,407 . 2140 . Lio 

Activos inancieros medidos nl costo pmortizado; 

Cuentas por cobrar» Clientes 3,004 Lao 1,200 
Cuentas por cobrar > Compullas y volacionadas mur - . . 187 
Cuentas por cobrar = Inyuwenos y Retenciones Lom . . 
Cuentas por volar + Otras - . 931 e 

Total netlvos Financieros a NT   

% mai 2N, z ss a A o 

Pasivos Ananeieros medidos ul costo amortizar 

Oblipaciones bancarias 2 : 
Cuentas por pajar » Mowedores 2515 . 1,151 

  

Cuentas por pagar » Compañlas y rolucumadas 1510 = sa 
Cuentas por pajar + Inmpuestos y retencionon 410 . . 

Cuentas pot parar» Otras - - 126 - 155 
Total pasivos Minpaeloras AA R 1 > 1% 

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, proveedores, y 
otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos 
instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tusas de interés son las de mercado, 

se considera que las mismas se encuentran a valor razonable, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

Al 31 de Diciembre del Al | de Enero del 

2012 2011 2011 
  

Caja y bancos 3.597 2,149 1,366
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8. ACTIVO FIJO, NETO 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Al131 de Diciembre del Al 1 de Enero del 

2012 2011 2011 

Muebles y enseres 2.845 1.036 - 

2,845 1.036 - 
(-) Depreciación Acumulada (119) (187) . 

2,726 849 > 

Al 31 de Diciembre del Al | de Enero del 

2012 2011 2011 

Movimiento del año; 

Saldo al ro. de Encro 849 - - 

Adiciones, netas 1,809 1,036 - 
Depreciucion 68 (187) = 

Saldos al 31 de Diciembre 2,726 849 - 
=== KA KK 

9. ACTIVO INMOBILIARIO, NETO 

Al 31 de Diciembre del Al | de Enero del 

2012 2011 2011 

Terrenos 37.753 37.753 37,753 

Edificios 135,788 135.788 135,788 

173,541 173.541 173.541 

(-) Depreciación Acumulada (13.555) (6.602) - 
159,986 166,939 173,541 

A131 de Diciembre del Al 1 de Enero del 
2012 2011 2011 

Movimiento del año: 

Saldo al 1ro, de Enero 166,939 173.541 - 

Adiciones, nclus - - 173.541 
Depreciacion (6.953) (6.602) 
  

Saldos ul 31 de Diciembre 159,986 166.939 173,541 
MA Ep mA
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10. PROVISIONES 

Suldos al Pagos y/o Saldos al 
inicio Incrementos utilizaciones final 

Año 2012 
Impuesto a la renta 306 520 (306) 520 
Beneficios Sociales - 535 - 535 

Participacion de trabajadores 225 (225) - 

Año 2011 
Impuesto a la renta 175 306 (175) 306 

Beneficios Sociales 600 - (600) - 

Participacion de trabajadores 124 zas -124 225 

11, IMPUESTOS 

a) Conciliación del resultado contable - tributario 

Una reconciliación entre la utilidad según Estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

2012 2011 

Utilidad antes del Impuesto a la renta y Participación 

  

de los trabajadores (2011 según NEC) (3,858) 1.500 

Menos - Participación de los trabajadores - (225) 
(3.858) 1.275 

Más — Gastos no deducibles 6.626 5 
Utilidad gravable 2,768 1.280 

Tasa de impuesto a la renta 23% 24% 

Impuesto a la renta 637 3 
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 116 64 

Impuesto a la renta corriente s21 243 

Impuesto a la renta diferido (1) - (43.030) 

Gasto de Impuesto u la renta del año $21 (42.787) 
=> € E Ez 

(1) Representa el efecto durante los años 2012 y 201 1, originado por las diferencias temporales 
imponibles y deducibles posteriormente. Véase literal b) siguiente.
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b) Impuesto a la renta diferido 

d) 

La tasa impositiva aplicada para el cálculo del impuesto a la renta diferido al 31 de Diciembre del 
2012 es la que estará vigente en el periodo esperado para su realización, empezando en 25% el 31 de 
Diciembre del 2010 y disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, en 

función de lo contemplado en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, 
aprobado cn Noviembre del 2010 y vigente a panir de Enero del 2011. 

Debido a las reformas tributarias vigentes en relación con los gastos no deducibles de años anteriores 
y su efecto cn los periodos fiscales siguientes, y ante la falta de un pronunciamiento formal por parte 

de la Superintendencia de Compañías respecto al ajuste y/o eventual actualización de las diferencias 
temporales imponibles o deducibles con base en la reformas fiscales, la Compañía consideró que cl 
monto del Impuesto a la renta diferido no es significativo al cierre del 31 de Diciembre del 2012 y por 

tanto no presenta saldo de dicho componente. 

Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores 

contados a partir de la fecha de presentación de la declaración de Impuesto a la renta, siempre y 
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias, Los años 2010 al 2012 
inclusive aún están abiertos a una fiscalización. 

Reformas tributarias — 

Durante Diciembre del 2012 la Administración tributaria emitió una circular que aclara que los gastos 
no deducibles en un periodo fiscal no podrán considerarse como deducibles en periodos siguientes. 
Adicionalmente se elimina cl párrafo que prohibía considerar como gastos no deducible el gasto de 
depreciación de los activos revalorizados.
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12. CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía comprende 1600 acciones ordinarias y nominativas de valor 
nominal US$ 1,00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composición accionaria del 
capital pagado cl siguiente: 

  

  

Nacionalidad Número de. % 
ueciones 

Accionistas 
Rulz Felix Charles Vicente LEcuutoriano 800 50,00% 

Torbuy Lecuro Clara Verónica Ecuatoriano 040 
Torbuy Lecaro Eduardo Raúl Feuntoriano 160 

1,600 100,00%% 
——— 

Reformas a la Ley de Compañías en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compañías 
presenten información de los accionistas extranjeros de las compañías con indicación del ducño de esa 

compañía así como de sus directores. Lu Compañía no califica para presentar esta información. 

13, EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emisión de estos estados financieros (30 de Abril del 
2013) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos, 

Contador 

  

Mee ed


