NEW ACCESS S. A.
Listados de Situacion Financiera (no consolidado)

Al 31 de Diciembre Notas 2016 2015

(LTS Ledlares)

Activos
Activos corrientes:

Efectivo en cam y bancos y equivalentes de efectivo 3 1.80ML.626 210,742
Deudares comerciales y atras cuentas por cobrn 4 509,747 513943
Cuentas por cobrar subsidiaras v compaiias relacionadas & 16,614 54,059
Invenanos & 81,544 204,500
Sepuros pagados por anticipado - | 470
Activos por inpuestos comientes 11 424 73,537
Total activos comientes 2,108,955 1058257
Actives no corrienles;
Propiedades y equipos, neto 2 373374 £70,132
Luvirsiones en acciones 4 126824 1d| fbt
Luents por cobrur subsidinrise ¥ compniing relacionadas 5 - 17,430
Oiros activos, depdsiios en garantia 8,200 18510
Achivos por impuestos diferidos 11 33on 7,843
Total activis no comientes 582319 1015590
Tenal activos 2,681,274 2075 waT

Pusivos v patrimonio
Fasivos corrienies:

Préstamos 3,252 -
Bo0, 108 609 943

Acreedores comerciales y otms cuentas por pagar 9

Cucntas por pagar acciomistas y suhsdianas £ 3o, 750 £5.570

Ubligacion por beneficios defimidos 1 163,927 144 676

Pasivos por impuestos corrientes 11 195,080 47,746
Total pagvos cormenies 1,332,035 BHT B85
Pasivos no corrientes

Obligacion por benelicios definidos 1] 56,897 57,4329
Total pasives no cormentes %6897 57429
Toml pasivas 1,588,932 945314
Patrimonio:

Capital pagado 13 367,000 367,000

Resorva lceal 183,500 145 653

Litihdarles retenidas

Ajuste de primer adopcion de las NITF (41,645 (4l 543)
Resultados acumulados 553467 757,525
Total patrimonio 1,062 442 |, 228,533
lotal pagivos v patrimonio 651,274 2173847
=
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“ng, Paul Harriy CPA, Néstor Vargas
Presidente Ejecutivo Contador General

Ver notas udjuntas 4



NEW ACCESS S. A,

Estados de Resultados Integrales (no consolidado)

Aiios Terminados ¢l 31 de Diciembre Notas 2016 2015
(US Délares)
Ingresos:

Servicios S 2885819 4,103,920
Costo de ventas (1,231,483) (2,400 639)
Utilidad bruta 1,654,336 1,703,281
Gastos de administracion y ventas 14 (2,218,898)  (2.880.274)
Costos financieros (6,085) (10.474)
Venta de linea de negocio IS 929,753 [.175.000
Ingresos varios 477,461 646 437
Utihidad antes de impuesto a la renta 836,567 633.970
Gastos por impuesto a la renta; I

Corriente (217,427) (231.412)
Diferido (33,921} 67 843
Utilidad neta 585,219 470,401
Otros resultados integrales:
Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficios definidos 6,116 -
I Itihdad neta y resultado intcgral del ano,

neto de impuestos 591,338 470.40]

:} T
Sl 7 o
““Ing Paul Harris
Presidente Fjecutivo

Ver notas adjuntax

CPA_ Néstor Vargas
Contador General



NEW ACCESS S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio (no consolidado)

Ajusie de
rimiera
Adopeion
Capital Reserva delns  Hesulindos
Asios Terminados el 31 de Diciembre  Notas Pagado  Legal NIF  Acumulados Total
(LEX Frifarex)

Al 31 de Digiembre del 2014 WEHE 08, 3% (#1645 ReB0TH (et Bl
Dividendo pagados ] = . . A20024) (5200249
Utilidad neta del ano, 2015 - 470 441 470,400
Apropisciin 20,257 - (46,357
Diros = 16131 15

Al 3T de Diciembre del 2015 R TREER (41,645} 747,515 | 22R:433
Apropiseidn = ST M47 1378470
Dividenduos pagados 13 = F . (751.133) (751,135
Ajuste do afios antenores < : 16315 18,393)
Dros resultados integralos Lo . . . b,116 i, 11
Linilidad mela del adio, 2016 . AR5 BHE MY

Al 31 de Diciembare del 2016 367,080 183,500 (41 645) 53,457 1,062 342

r’"‘;} A
- r |I X
/é[ e {__ > %/ﬁgitﬂ
W o - -
f’?ng. Paul Harfis CPA. Néstor Vargas
Presidente Ejecutivo Contador General

Fer nitas adjuntas



NEW ACCESS S. A.

Estados de Flujos de Efectivo (no consolidados)

Adios Terminados ¢l 31 de Diciembre Notas 2016 2018
(LS Didlures)
Flujos de efective de actividades de operacidn:
Recibido de chienics 3049 267 4153797
Pagadn a provesdores v cmpleados (2406.261) {4, 0848)
Efectivo genernda (utilizado) por las operaciones 551.006 1607.551)
Imtereses pagados {6, 085) (10,474)
Impuesto 4 lo reatn pagado (T1.986) i204,926)
Ventn de linca de nogocios 919,753 b, 173,000
Oros ingresos, netos J64, THE s 457
Flupo neto de electivo de actividudes de wpe i = 1774393 099 BRG
Flujos de efeetive de actividudes de inversion;
Compras do propicdades v equipos (60,117} (341,707
Ventes de propiedades ¥ cquipos 85408 7435
Vento do inversinnes €3 acciones 14,842 (12,872)
Mugo nato de cfective de acovidades de imversion 40,133 {3410 2213
Flujns de efecctive de actividades de linanclumicnta:
Aumgnto (disminucion) cn prestamog o coro plies 3252 (135.307)
Cuenius pur pager compaiiss relacionadas acciomstas 123,299 33,751
Dividendos pogados i3 (751,033 (520.024)
Efeetive nelo de efectivo actividades de (inancian ienio (524,642 {621 580)
Aumento neto on cfectiv enoajn v haneng v cqebvalentos de efectiva 1. 205 HH4 M RG
Efective an qu.l. ¥ bancos v equivalenies de clectivo al principio del afo 210,74 172655
Efectivio en caja v bancos v eqmivalenles de efectivo al final del &fie i ] 1,500.626 210,742
Conciliveion de la stilidad nein pon o Nuje nete de efecaive de
sctividades de aperaciin:
Uulidad ncia 585,219 470,401
Ajpustes parn conciliar [ utifidad neta con 2l Muoe neto de efecovo de
oetividodes de opernzian:
Provisiin pars cucnias dudosas 30,757 ETRTR]
Ruvuersion de provision Je cuenios dudosas (61,091 ) -
Frovigidn par obsolzsconcra de invanianos 1,973 [ 08 657
Reversion de provision de nventarios (43,260) -
Deprecinsion de propeedides v @quipos 471467 421,863
Dhligacion de beaeficios definidos 21,726 159411
Reverso (orinen) do aztivo por smpugsios diferidos 33 167 R43)
Cambics en cl capital de trabago.
[Hsminucion en deudores comerciales v olras cecrias por cobrar 38,204 122.1%9
Digminecion (aumento) oo cucols por cobra subsidiarias v
compaftias relacionadas ER ] (20.219)
Maraigneivn (mamenio) en invenlifos 164 248 (ST T4])
LhsEinioman on aciivos por mpnesios Somionizs 73,113 217,050
Drgminucion (aumento) en ssguros pagados por annc:pados 1ATh (1476)
Deamimugion (mrmento) on atrog setivos A A4 ()
Aumento (disminucidn) en  acroedores comerciales v olrs
CHEH s por pagar 250,165 {145,632 )
Aumerio (disminuciin § en pEsives por impuesios comeics 146,243 {181,608)
Aumento en obligaciones por beneficios definides AL 12693
Flujo neto de efective de actividades de opernciin 1.773. 393 P ERG
e
f-"CH 4 ( ,f/ /r'tu_.w
e Ing. Paul Harris CPA. Nestor Vargas
Presidente Ejecutivo Contador General

Ver nutas adjuntas



NEW ACCESS S. A.
Notas a los Estados Financieros (no consolidado)

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

1. Informacion General

l.a principal actividad de la Compaiiia es brindar toda clase de servicios de sistemas
informaticos, de telecomunicaciones, con el uso de computadorus, redes de informacion,
lineas y canales de comunicacion satelitales y terrestres, a la venta al por mayor y menor
de servicios de telecomunicaciones. Adicionalmente, la representacion de firmas
extranjeras y nacionales relacionadas con computadores, software y comunicaciones de
toda clase, via satélite, fibra optica, modem o radio.

En Junio del 2016, la Compania suscribi6 un contrato de compraventa de activos y sesion
de acciones de propiedad de la Compaiiia a favor de un tercero por US$1.675.575. En el
2015, la Compaiia vendid a un tercero el scrvicio de conectividad satelital en el Ecuador
vy la transferencia de cartera de clientes por USS1,175,000 (Ver Nota 13).

l.a Compafila es una sociedad andnima constituida el 26 de Febrero del 2002, regulada
por la Ley de Compafias, con plazo de duracion de 30 afios e inscrita en el Registro
Mercantil del canton Quito €l 28 de Octubre del 2002.

El domiciho principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el canion
Quito, en la Av. Naciones Unidas E6-99 entre Shvris y Japon

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantenia 29 y 44 empleados, para
desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados [Nnancieros es responsabilidad  de la
Administracion de la Compaitia.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 17 de Febrero del 2017 y seran presentados a
la Junta General de Accionistas ¢l 21 de Febrero del 2017 para su aprobacion. En opinion
de la Gerencia de la Companiia, los estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones.

La Compaiila opera en Ecuador, un pais que desde Marzo del afio 2000 adopto el dolar de
Estados Umidos de Aménca como meneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de
Fstadisricas y Censos (INFC') ha calenlado las variaciones en los indices de precios al
consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices de inflacion anual (acumulados de

enero a diciembre), en los ¢ineo ultimos afios:

Continuacion.... .,



NEW ACCESS S. A.
Notas a los Estados Financieros (no consolidado)

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.70%
2012 1.16%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de scuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 51 de Diciembre del
2016, La Superintendencia de Companias. Valores y Seguros requiere la presentacion de
los estados financierns individuales de la compafiia matriz del grupo. por separado de los
estados financieros consolidados.

Los presentes estados linancieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histonco esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestaciin entregada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizundo otra
1écnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compufiy
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo gue los participantes del mercado
lomarian en cuenta al fijar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Maoneda Funcional

l.os estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiiia.

Toda la mformacién es presentada sin centavos v redondeada a la unidad mas cercana.
exeepte cuando se indica de otra manera.

continuacion . . _.



NEW ACCESS S.A.
Notas a los Estados Financieros (no consolidado)

Instrumentos Financieros

Activos Financieras

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccion.  Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transacci6n. mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento [inaneiero, exceplo en el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconoce en resultados.

Posteriormente, los activos linancieros son valorados a costo amortizado usando el meétodo
del interes efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre ¢l que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vaysn a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por

detenoro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe cn libros sc¢ reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision [.os cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultado integral.

La Compania dara de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financicro, y transfiere de
manera sustancial los ricsgos v beneticios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compania clasifica sus activos financieros como sigue:

+ Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo, incluyen el efectivo en caja,
depdsitos en bancos locales gque no generan intereses y depositos a plazo con
intereses, los fondos son de libre disponibilidad.

- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por prestacion de
servicios, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afo, no

generan inlerés.

» Cuentas por cobrar a subsidiarias y compaiiias rclacionadas, generadas
principalmente por préstamos sin techa de vencimiento v sin interés.

10
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NEW ACCESS S. A.
Notas a los Estados Financieros (no consolidado)

« Depésitos en garantias, incluye deposito entregado al arrendador en contrato de
arrendamiento operativo, que serd devuelto en la fecha de finalizacion del contrato.

Pasivos Financieros

LLos pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, sc miden a su costo amortizado v cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (ncto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito

mavor de un afio.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaitia.

La Compania tene implementadas politicas de manejo de nesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar s¢ paguen de conformidad con los términos crediticios pre-

acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue.
+  Préstamos, representa tarjeta de erédito de un banco local, con interés.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
mercaderia, bienes y prestacion de servicios, que se realizan con condiciones de

créditos normales, no generan interes,

+ Las cuentas por pagar accionistas y subsidiria representan dividendos pendientes de
pages vy per prestacion de servicio, no generan interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato gque evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado. y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos,

Inventarios

Los mventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor Estan valuados cn base al método promedio ponderado.  El valor neto
realizable representa el precio de venia estimado menos todos los costos estimados de
terminacion v los gastos necesarios parga la venta.

comtinuacion... .. 11



NEW ACCESS S. A.
Notas a los Estados Financieros (no consolidado)

Los inventarios en transito estan registrados al costo especifico de las facturas mds los
gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

La Compafiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuande los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las eircunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, 0 cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable

debido 2 un cambio en las circunstancias economicas, se procede a revertir ¢l valor de la
misma.

Segures Pagados por Anticipado

Los seguros pagados por anticipado se registran al costo y se amortizan en linea recta en el
estado de resultados integral en base a la vigencia del contrato, en doce meses.

Propiedades y Equipos

Los clementos dc propicdades y cquipos se miden al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los cosios directamenie
relacionados con la ubicacion del activo. su puesta en condiciones de funcionamiento segin

lo previsto por la gerencia.

L.os costos dc ampliacion y mcjoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o cficiencia 0 un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que s¢ Ineurren.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. El
valor residual, Ia vida Gtil estimada y método de depreeiacion son revisados al final de cada
aio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en ¢f estimado registrado sobre una base

prospcctiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja

de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro

COHiLEacion .. ..



NEW ACCESS S. A.
Notas a los Estados Financieros (no consolidado)

Deterioro del Valor de los Aetivos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a prucha de deterioro cuando
se producen eventos ¢ circunstancias que mndican que el valor en libros del activo excede su

valor recuperable.

[l valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su
venta o valor en uso. ¢l mayor, Para efectos de evaluar ¢} deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidad
generadora de efectivo). Se reconoce una perdida por deterioro en el estado de resultados
del periodo, si el valor en libros del activo o su unidad generadora de electivo exvede su

valor recuperable.

Inversiones en Acciones

Representan acciones cn compaiiias registradas al costo de adquisicion.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta esta constituido por impuesto corriente ¢ impuesto
diferido.
Impuesto Caorrienie

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a 1a renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo comente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el
ano 2016 y 2015, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con anos
anteriores.

La gerencia evalta periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesio a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son ohjete de interpretacion.
Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido ¢s reconocido por las diferencias temporaras existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta difernidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro

CoRttintacion ... ..



NEW ACCESS S. A.
Notas a los Estados Financieros (no consolidado)

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzean las utilidades impomibles en el futuro, y cualquier
pérdida o credito fiscal no utilizade. Los actives por impuestos diferidos se miden al
importe maxime que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas l[uluras, es
probable que se recuperen,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
gspera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta difenidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluscion actualizada de las utihidades
imponibles futuras. Cualquier ajusie se reconoce en el resultado del periodo

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes. vy si los impuestos diferidos se relacionan con la misma enlidad sujeta al
impuesto y la misma autoridad tributaria,

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinanas. los gastos y las compras de activos s¢ reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto e reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto,

segun corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal. se presenta como una cuenta por cobrar o uny

cuenta por pagar en ¢l estado de situacion financiera.
Beneficios 2 Empleados - Beneficios Definidos

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plaze tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, elc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con

los empleados.
Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de lu decision unilateral
de una entidad de reseindir ¢l conlrato de un empleado antes de la edad normal del retiro

COMeaECion ... .. 14



NEW ACCESS S. A.
Notas a los Estados Financieros (no consolidado)

Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios ccondémicos futuro, sc
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren,

Jubilacion Patronal vy Bonificacion por Desahucio

las obhigaciones por los heneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el
Codigo de Trabajo del Ecuador y |as constituyen:

+ La jubilacién patronal, pagadero en el momento de la jubilacién de los empleados
que por veinle afos 0 mds presten servicios continuados o inlerrumpidos a la
Compadia.

La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compafia o por un empleado mediante
solicitud cscrita ante el nspector de trabajo, a cambio de sus servicios
proporcionados a la Compaiiia en el periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en ¢l balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las comrespondientes obligaciones), lusas de incremento salarnal,
mortzlidad y cesantia; edad; sexo; anos de servicios y monto mimmo de pensiones
Jubilares.

El incremento anual de cstas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo esta constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados v las ganancias v
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios ¢n los supuestos

actuariales.

La provision por jubilacién patronal y la bonificacion por desahucio no estan financiadas a
través de un fondo.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social,
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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Litilidades Retenidas

Afustes par Adepcidn por Primera Vez de fas NIIF

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compatiias. ¢l saldo deudor proveniente de los ajustes por adopeidn por primera vez de las
NIIF, solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del altimo ejercicio
economico incluido. si los hubiere.

Dhstribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce como un pasivo
en ¢l ejercicio en que se aprueba el pago por parte de Junta General de Acciomistas.

Los dividendos vy utilidades, calculados despugs del pago de impucsto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador. a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiecion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en €l Ecuador. estan
exentos de Impuesto a la Renta,

Esta exencion no aplica si el heneficiario efective; gmen economicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atnibucién de disponer del beneficio. es una persona natural
residente en el Fcuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que sc
aplique al mmgreso gravado dependera de quién y donde estd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para las
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
{22% 0 25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, acclonistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporative vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constutuira credito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a |a Renta.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados v facturados v es probable
que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compania y el monto
de los ingresos pueda ser medido confiablemente, independientemente del momento en que

el pago sea realizado.
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Los mgresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago defimdas contractualmente, sin incluir

impuestos.
Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Pagos por Arrendamiento

Los pagos realizados por contrato de arrendamiento operacional del local en donde opera
la compaiiia, se reconocen en resultados bajo el metodo lineal durante el periodo del

arrendamiento.
Compensacion de Saldos y Transacciones

Como normu general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos v gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sca requerida o
permitida por alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la

ransaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidn de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados,

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacidn estd sujeta a la ocurrencia o ne de eventos fuera de control de la Compaiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir,

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una cstimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

confinuacion... .. 17
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Si ¢l efeeto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riespos especilicos de Ia
abligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere que la
Administracion realice clertos juicios y eslunaciones contables que afectan los importes de
INgresos, pastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la Administracion,
tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento. los cuales podrian llegar a diferir de sus cfecetos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera requieren la medicion de los valores razonables tanto de los
actives y pasivos financieros como de las no financieros. La Compafiia utiliza la medicion
de los valores razonables principalmente para propdsitos de: (i) reconocimiento micial, (ii)
revelacion y (1) cuando existen indicios de deterioro tratindose de actives no financieros,

Cuando se mide el valor razonable de un active o pasive la Compania utiliza datos de
mercados observables siempre que sea peosible. De acuerdo a las NIIFs los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que
se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos

- Nivel 2 datos diferentes de los precios cotizados mclumdos en el Nivel || que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para ¢l activo o pasivo que no sc basan cn datos de mercado
observables.

CORIRMACIon .. 18
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Si las vamables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquin del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea signilicativa a la medicion total
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al

[l del periodo en €l cual ocurnio ¢l cambio.

Deterioro de Cuentas por Cobrar a Clienies

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
historicas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas

incobrables ¢s registrado en resultados.

Provision para Obsolescencia de Inventarios

La provision para obsolescencia de inventarios y de lento movimiento es determinado por
la Compafia en base a la evaluacion por ilems de maieria prima, repuestos, accesorios y
materiales. Se requiere una provision del 100% para aquellos danados v obsoletos. El
incremento en la provision para inventarios obsoletos v daflados es registrado en resultados
integrales del ano.

Deterioro del Valor de Propiedades vy Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la umidad
generadora de cfectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para cfectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El céleulo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa cn la informacién disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relucionados con la venta del bien. El cédleulo del valor en use se basa en un modelo de

flujos de efectivo futuros descontados.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida unil estimada y valor residual de los clementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo cl efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva

las vidas Gtiles usadas en el edlculo de la depreciacion son como sigue:
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Adfos de vida atil estimada

Minima Maixima
Edificio 20 20
Instalacionecs 10 10
Muebles v enseres 10 10
Equipos de oficina {4] 1)
3 3

Equipos de computacion
Jubilacién — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion palronal y desahucio es deternnnado
utilizando valuaciones acluariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones

actuariales implican vanas suposiciones que podran diferir de los acontccimientos que
efectivamente tendran lugar en cl futuro.

Las principales consideraciones actuariales utilizadas son las siguientes:

31 de Diciembre

2016 2015
o %%

T'asa de descuento 746 631
Tasa dc incremento salanial 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensiones 2.00 2.00
Tasa de rotacion (promedio) 20.39 19.78
Tabla de mortalidad e mvahdez {2016 v 2015: TM 1SS 2002)
Antigiedad para jubilacion 25 afios 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por bencficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa,

Impuestos

|La determinacidn de las obhgaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tnibutaria aphicable. La Compaifiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios. acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes v conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro

Debido a que la Compafia considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ¢llo, no s¢ ha reconocido ningun pasivo
contingente relacionado con impuestos.
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Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada ¢n la mejor ¢csumacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales v consuliores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que son reconocidas
en el resultado del periodo.

[neluyen las pérdidas o ganancius actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las
obligaciones por planes de heneficios definidos provenientes de los ajustes por expericncia
(los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales previas y los sucesos
ocurnidos en ¢l afio) y los efectos de los cambios en los supuestos actuariales

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacidn adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros |.0s eventos posteriores gue no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos y Equivalentes de Efectivo
Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciemhre

2016 2015
(LIS Diddarres)
Caja 1,004 1,800
Bancos 1,498,726 128942
Equivalentes de efectivo - 80,000

1.500,626 210,742

Al 31 de Diciembre del 2015, equivalentes de efectivo representa un depdsito a plazo con
vencimiento en Marzo del 2016 e interés de hasia el 6.%.
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4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

lLos deudores comerciales y otras cucntas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciemhre

2016 2015
IS Dalares)
Deudores comerciales:
Chentes 546,490 TUY V3%
Provision para cuentas dudosas (133,686) (206,204)
412,804 503,734
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 54,283 3,309
Empleados 1,096 2,484
Otras cuentas por cobrar 41,564 4416
Iotal 509,747 513,943

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta d¢ servicios ¢on un plazo
de hasta 90 dias y no generan intereses.

Un detalle de la antigliedad de las cucntas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
como sigue:

31 de Diciembre

2016 2015
(LA Délares)
Por vencer 282611 221,018
Vencidos:
0 - 30 54,176 191 a42
3 = 6b 16,657 35.612
61 - 90 15,408 | 9,996
91 en adelante 177,638 241,670

546.490 709 938

El movimiento de la cuenta “provision para cuentas dudosas™ fue como sigue:
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3l de Diciembre

2016 2015
r!- l"IS f-‘fjliﬁrf.'.'f)

Saldo al inicio del afio (206,204)  (14,289)
Provision con cargo a resultados (30,737)  (191.915)
Castigos Recuperacion de cartera J38.764 -
Reversion de provision a olros ingresas 64,491 <

Saldo al final del afto (133,686) (206,204)

5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Subsidiaria, Accionistas y Compaiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagur con subsidiarias, accionistas y con compaiias relacionadas,
consistian de lo siguiente

Maturalezs de Al de Miciemhre
la Relacitn Puais 016 2015
(LIS Didares)
Por eobrar:
TELEHOLDINGS. A. Subsidiarm Ecundor 1,114 15,051
NFWDATAS A Relacionada Ecuador - 17,439
Broadband Comurnicaciones % A Subsidiaria Ecuador - B 998
UNIPLEX §. A Relacionada Ecuador E.500 30,010
16614 71,458

Clagificacidn:
Cormente 16614 54,059

No cornente - 17 439
16,614 71,498
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Namralers e 31 de Dicmbire
ln Refacidn Pais 16 2015
{US Blaaras)
Por pagar;
Abington Stephen Douglas Accionista EUA 4,084 4,84
Epstein Thomas Acclonista E.U.A 189,826 4,084
Laky Laszlo Gideon Accionista E.UA 4,084 o, 04
Lytle Brett St=ven Accionista EU.A 4.080 4,080
Silvana Abington Accionista Fll A 4.084 4.084
Harmis Maldonado Paul Santiago Acciomsia Ecuador 4084 4. Uka
Maldonado Jerves Lins Alfredn Accomista Ecuador 4.084 4,084
Maoss Ferrewrn Robert Faulkner Accioaigtn ELA 69676 4 R4
Sevilla Quintina Esteban Gonzalo Acciomiata Ecuador 4,084 4,084
TELEHOLDING §. A Subsidiana Ecundor 18,748 48,768
Broadband Comunicacioncs 5. A Subsidians Ecundor 1,925 .
308,759 83,520

Las cuentas por cobrar subsidiarius y compaiias relacionadas, representan principalmente
pugos efectuados por la Compaiia, por cuenta de la subsidiaria y companias relacionadas,

sin [echa especifiva de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar accionistas y subsidirias representan dividendos pendientes de pagos
y por prestacion de servicio, no generan intereés.

Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas

Las transacciones con accionistas v compaiiias relacionadas son comao sigue

Ml6 2015
(LN Dolares)
Ingresos por servicios 139.851 -
Arriendos 1,400 .

Las transacciones con compafiias rclacionadas fueron realizadas en los términos y
condicioncs acordadas entre las partes.

Administracion y Alta Dircecidn

Los miembros de la alta admimstracién vy demas personas que asumen la gestion de la
Compania NEW ACCESS S A incluvendo al Presidente Ejecutivo, asi como los
accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2016 y 20135 en
transacciones no habituales y/o relevantes.
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Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

|.a gerencia clave dc la Compaiiia es representada por la gerencia general y gerencia
financiera. Durante los afos 2016 v 2015. los importes reconocidos como remuneraciones

fijas, beneficios no monctanos, sueldos variables, beneficios sociales y otras
bomficaciones de la gerencia clave de la Compania, se presentan como sigue;

W6 2018
(LIS Ddlares)
Sueldos fijos 65,400 6d 536
Beneficios sociales 22,301 12,206
Honoranes profesionales 72.713 67.612
160,414 144,354

6. Inventarios
Los inventarios consistian de lo siguiente;

2016 2018

(1S Délares)

Inventario de mercaderia 145,765 307,868
Importaciones en (ransito 3,144 5,289
Provision por obsolescencia (67.365) (108,657)

81,544 204,500

El movimiento de la cuenta “provision por obsolescencia™ fue como sigue;

31 de Diciembre
2006 2015
{LIS Ddares )

Saldo al inicio del afo (108,657) -
Provision (1,972) {( 108,657)
Reversion de provigion con otros ingresos, por venta de inventario 43,265 -

Saldo al final del afio (67,364) (108.657)

7. Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
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Edificio ¢ Winehles v Fquipsade  Eguipos de Vehiculo Equipus de
Instlaciones Enseres Cvmipu bz bin Offcing cumiiibeaciin Tutal
fLIS Ddgres)
Cimtin o valmac e
Saldus o 31 de Dhoiembee dol 2004 IS5 0155 HATTH 1, 4,72 0724, T 2363, 514
Ao - &350 1weaa 14,748 IR 2R e 3RL.787
Ajusies’ Bggn = : (L 50,4 - - - (8 570)
Sabdos af 11 de ciwmbew el 20) % e BE T 0, e YN “l-'ﬁ TSy [T 2 Nlsh A%
Ao 3 - 4972 . - LA T (= K1 &)
Ventaa (6,797 j L XITS 214} 162, Tied) X
Saldos al 11 die Dieieahee dsl 2014 391 i LIRS 1700 50 FETRA- T
e prociachn o deterdonm
Saldos ol 31 de Diciembng del 2014 {163,283) (16,774) {203,607) (T o6 (LI2L005) {1579 o)
Uhepresauzatin {33 50 [ {18,007y 1,01} (5.362) (ARH 003} (421 RS )
Bujus < : a1 ' - < A
Gk al 11 s THrimamhae Al H114 (106,057 (TR3TE) (20.49T) (3.3} (71401 ) (148987 (] R
| meqwzciacim {33.73%) {707y {57.95%4) (LR 74T 13467 00 1471467
Westen JE5 [F-]] 10687 1 G Ja T B R Ja3, 7T
Sakion sl 31 de Lvciomber del X6 — (I (20,50 (TS Tally [LLFITY] Az Twsy 1IE'II._‘.-.II1 [r A TR TR
Walur net ol 31 de Diciembre del 2019 201 4 I 35m A+ 5T 71,132
Vaior pe ol 31 de Dhciembre del 2016 165031 *_‘1_3. AT |!l'ﬂ: - I.ﬂ_rm HJ,J‘H
8. Inversiones en Acciones
Las mversiones en acciones estan constituidas como sigue:
=% Participaciin Valar Nominal Il Dicicmbre
e 2015 Totsl  Unitaris W s
FLAY Dby ni
Iiversonad en ncelones
TELEIOLINRG 8 A 11 9 205015 440 111,376 | HX
BROADHANTY COMIUHICACIONES 5, A S 10004 D090 1R.620 LR 15448 B L g
II_I:.!H | 4] B

Las nversiones en acciones de BroadBand Comunicaciones S A.. se encuentran

comprometidas para futura venta,

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:
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31 de Diciembre

2016 2015
fUS Didares)
Acreedores comerciales:
Proveedores JY0,580 476,070
Otras cuentas por pagar
Anticipo recibido de clientes 269,015 4.104
Ranificaciones 25,700 120.000
Comisiones por pagar 153,822 -
Otras cuentas por pagar 20,985 0.763
860,108 609,043

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y la prestacion del servicio con plazo de hasta 60 dias y sin interés.

10. Obligacidn por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:
31 de Diciembre

2014 s
(US Délares)
Comente

Beneficios sociales 16,297 32,799
Participacidn de rahajadores 147,630 111,877
163,927 144,676

No comiente
Jubilacion ;‘h‘uml - benelicios post emplw SN, 192 44 155
Bonificacion por desahucio - beneficios por terminacion 6,705 13,074
56,897 5T 429

L.os mavimientos de la cuenta beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
arios terminados el 31 de Diciembre del 2016 v 2015 fueron como sigue:

Beneficing Participaciin de

Socinles Trabajadores
FUs Dilares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 31674 84,420
Provigianes | B8 682 111.877
Pagos (189,557) {84,420)

Saldes al 31 de Diciembre del 2015 32,799 111,877
Provisiones 176,423 147,630
Pagos (192,925) {111,877}

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 16,297 147,630

27
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal y desahucio

fueron como siguc:

Saldoal 31 de Ducembre del 2014
Provision
Pagos

Saldo al 31 de Diciembre del 2015
Provision
iCranancias) perdidas aciuanales
Payos

Saldo al 31 de Diciembre del 2016

Julvil et
Patromal Desahucio
(U8 Distarex)
315,289 9625
9 066 10,3346
=+ {5,847)
44,355 13,074
13,6589 8.037
(T852) 1,736
. (16.142)
50,192 6,705

Las provisiones dec los beneficios definidos a los empleados del 2016 estan constituidas

COMO sigue:

Costos financieros
Casto Tahoral por varvicios actualas

Costo por servicios pasados

Juhilacion Bonilicacién
Patranal por Desahucio

{TIS Fledares)

2,790 1,240
12,824 £.707
(1 .934)

13,689 8,037

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 por un actuario

ndependiente,
11. Impuestos

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

l.os activos y pasivas por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

ACLivos por impuestos cormicnies:
Impuesto al valor agregado de TVA y retenciones
Abono tributario desmaterializados SKI

Continuacion. ..

31 de Diciembre

2016 2015
(18 Dxleeres )
B 73537
414
424 73,537
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31 de Diciembre

2016 2015
(TIS Diddares)
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 151,833 27386
Impuesto al valor agregado - IV A por pagar y retenciones 34,300 12,005
Retencionzs en la fuente de impuesto a la renta por pagar 9,856 5424
Imp ala renta en relacién de dependencia - 277
Impuesto a la salida de divisas - 2,654
195,989 47,746

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afos terminados el 31
de Diciembre del 2016 v 2015 fueron como sigue:

2016 2015
LIS Deilares)

Saldo al principio del afio 27.386 -
Provision con cargo a resultados 217,427 231412
Pagos (92,980)  (204.026)

Saldo al final del a0 151,833 27.38h0

Impuesto a Ia Renta Reconocido en los Resultados

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente;

2016 2015
(LIS Diifares)
Gasto del impuesto corriente 217427 231412
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen v reverso de
diferencias tempura.rias 354911 (67,843)
251,348 163 5649

Impuesto a la Renta

Una reconciliacion entre la utilidad segan estados financieros y la ulilidad gravable, fue
como sigue:
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2016 2015
US Delares)
Utlidad antes de impuesto a la renta 836,567 633,971
Mas (menos) partidas de conciliacion:
(astos no deducibles 168,441 448,830
Otras rentas exentas derivadas del COPCI - (37,000)
Deduceion por pago a trabajadores con discapacidad (12,249) (IR 127)
Exoneracion por rentas generadas en el extranjero sometidas a
imposicion en otro Estado (4.455) {5.809)
Utilidad grabable 988,304 1,051,874
Tasa de impuesto 2% 22%
Impuesto a la renta 217,427 231412
Anticipo de impuests a la renta 42,045 50,321
Impuesto a la renta causado 217,427 231412
Retenciones en la fuente afo actual (65.594) (123,396)
Crédito tributario de afios anteriores - (80,430}
151,833 27.386

['I."I'IFII.IE.‘.SIO a Ii—] renta For pagar

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constitida a la tasa del 22%. En
caso de que la Comparila reinvierta sus utilidades en ¢l pais, podra obtencr una reduccién
en la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre ¢l monto remvertido siempre y cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente ario,

Sin embargo en el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, accionistas.
participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, |a tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion serda de 25%, v en el
caso de que la participacidn sea igual o mayor al 50%, la tanfa sera del 25% sobre todos los
ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 25% también se aplicard a toda la base imponible de
la sociedad s1 s¢ incumple ¢l deber de informar la composicion societaria de los accionisias,
participes, contribuyentes, bencticiarios o similares.

La Compafiia estd obligada a caleular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo cormente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar ¢l 0.2% dcl
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y ¢l 0.4% de los

ingresos tributables.
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Si el impuesto causado en el perivdo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser

cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tnbutario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributana, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (1) en tres aftos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
dererminacion por el sujeto pasivo. (i1) en scis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; v
(111) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

Reformas Tributarias
Las principales reformas publicadas durante el 2016 son ¢como sigue.

*  Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagados en transacciones realizadas con
dinero electrdnico, | punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con
tarjetas de débito v crédito,

= Se dispuso el monto maximo para la aplicacién automdtica de los beneficios previstos
en los Convenios para Evitar la Deoble imposicién en US$ 223 400 para el 2016. De
superarse es¢ importe, el beneficio se realizara mediante ¢l mecanismo de devolucion
no se requiere la certificacion de los auditores independientes a efectos de comprobar la
pertinencia del gasto por la aplicacion de convenios.

* Se modifican las exoneraciones del impuesto a las salidas de divisas como sigue:

- Las divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados del
trabajador en general

= Transferencia hasta tres salarios basicos unificados del trabajador en general por
mes, ¥

- Pagos mediante larjetas de crédito o de débito hasta US$ 5,000

* Se crearon las contribuciones solidanas sobre lay  remuneraciones,  palinnonio,

utilidades. asi como de inmuebles v derechos representativos de capital existentes en ¢l

Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras

jurisdicciones del exterior.

* Las nuevas inversiones productivas gue se ejecuien en los siguientes tres aios contados
a partir de Mayo 20, del 2016. en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estan
exoneradas del pago del impuesto a la renia durante 5 afios.
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Los empleados tendrin una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina pre pagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para |a totalidad de los trabajadores, sin perjuiciv de que
sea 0 no por salario neto, y que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el

pais.

El SRI podra disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad economica del contribuyente, siempre que
este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes definidos por la Administracion Tributaria

Estin obligados a presentar el anexo de participes. socios, miembros del directorio y
adminmistradores, las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras residentes en el

pais v los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.
Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impucstos a la renta diferidos fueron como sigue:

Cargo (nbono)

31 de Diciembre  al Estado de 31 de Diciembre
del 2005 Hesultadas del 2016
(178 Dvlares)

Achivn por impuesta difenido
Provision para cuentas incobrables 43,771 {21,886) 21,885
Provision por obsolescenci de inventario 24,072 {12,036) 12,036
67 K41 (33,922) 33,921

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2016 2015
{18 Diideares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta B30.567 633,971
Inspuesto & b vesda couenie 217427 23412
Tasa efectiva de impuesto 25.99% 6 0%
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12. Instrumentaos Financieros

(Grestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafia, corresponde a financiamiento con
proveedores del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compania. La Compadia cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, v efectivo en caja v bancos y eguivalentes
de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Companiia sc encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquadez.

l.a gerencia revisa y aprucha las politicas para manejar cada uno de cstos riesgos que se
resumen a continuacion.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es ¢l riesgo de que el valor razonable de los fujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de rniesgo: El nesgo de tasa de
interés y el resgo de moneda. Los instrumentos financicros afectados por los nesgos de

mercado incluyen los depositos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2016, la Compaiiia no mantiene financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la compaiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado,
por lo cual, en opinidn de la gerencia, la Compaflia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riespo de que el valor razonable o Mlujos de caja futuios de
un instrumento financiero Nuctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Comparia realiza sus operaciones principales en dolares de los Ustados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.
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Riesgo de Crédito

Fl riesgn de erédito es ¢l riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafiia cstd cxpuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente ¢n cucntas por cobrar),

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos v equivalentes de efectivo, asi
comv la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones compromentidas. La Compaiiia mantiene cuentas
par cobrar a distintas empresas ¥y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas

con ninguna en particular.
Riesgo de Liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flya de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la Companiia es mantener una continuidad de fondos.

L.a Compania monitorea v mantiene un cierto nivel de efectivo, considerndo adecuado por
la administracion para financiar las operaciones de la Compufiia, y para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo.

13. Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2016 y 20135, el capital pagado consiste de 36.700 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00 de los Estados Unidos de Aménica y

el capital autorizado en US$367.000

La estructura accionaria de la Compaiia estuvo conformada como sigue:

% Participacidn Valor Nominul 31 de Diciembre
Accionisty Nucionalidad 2016 015 2016 2005 Unitarin 2016 2015

(18 Dotares)
Ahbington Sicphen Douglas ELLA 3 13% 3.23%, LKA 1. 185 L 11,850 11,88
Epsicin Thomas EU.A B53%  2R53W 10469 10469 1060 104690 104,680
Contag Alruro Martin Ecuadoriana 2500 2.50m, 917 217 1000 9170 2170
Freile Darquea Nelsow Ecuadonana 7 30% T50% 2753 1.753 10 on 27.530 237,530
Lzky Lagwls Gidean ELLA 5.50% X30% 3119 ER B L 1000 310 il s
Lvile Brett Steven ELLA I 76% 1.76% 647 647 10 O 64T BATO
Sulvena Abmngion EUA 495%  4.95% 1416 1816 1000 18,160 18,160
Harrs Moddonado Paul Santiago Ecuntonana YhTSe  UBTH 3.Aan AR 1000 FT480 4R
Maldsiado Jaras Luis Alfreda Esustonars 10DF%  10.DE% £ I60N 0 ELAL A LX)
Mass Ferrzira Robon Faulkner EUA i DE%, 6.98% 2563 1 568 10000 15,630 25 680
Sevilla Quintana Esteban Gonzalo  Ecualoriana 1630% 16300 5.980 5.980 10,00 54,800 59,800
OO 10000 36,700 36,700 IGO0 367000
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Dividendos

Mediante Acta de lunta General de Accionistas celebrada con fecha 08 de Marzo del 2016
y 02 de Diciembre del 20116, se aprobo el pago de dividendos por US$I100.000 y
[JS$651,133 respectivamente. correspondientes al ejercicio del afio 2015 y de afios

anteriores
14. Gastos de Administracion y Ventas

Los gastos de admimstracion y ventas consisten de lo siguiente:

2016 2115
(LS Dilares)

Sucldos y bencficios sociales 821,770 835,717
Depreciaciones 453,401 417.635
[mpuestos v contribuciones 63,697 71,924
Provision para cuentas dudosas y castigos de anticipos 35,104 191,915
Arrendamientas 136,980 144,151
Honorarios profesionales 113,410 204,510
Participacion trabajadores 147,630 111,877
Mantemmiento 75,591 101,674
Provision para obsolescencia de inventanos 1,973 108.657
Servicios basicos 70,245 70,611
Gastos de viaje 20,441 29 578
Seguro v reaseguros 11,521 1,672
Gastos de gestion 11,919 18,648
Otros 255,156 481 685

2218898 2880274

15. Ventn de Linea de Negocio

*  En Junio del 2016, NEW ACCESS S. A. suscribid un contrato de alianza comercial
y compraventa de activos con la empresa espafiola UFINET ECUADOR UFIEC
S.A.. mediante el cual la Compafiia realiza una cesion parcial de acciones de la
compuiiin BROADBAND S A la suscripcidn de un contrato de reventa de servicios
de portadores, la cesidn de derechos de ciertos contratos con clientes finales de
negocio mayorista y la transferencia de ciertos de activos (Mohiliarios, equipos ¢

mventanos).

Las partes acordaron como justo precio la cesion parcial de acciones, clientes y la
suscripcidon de contrato de reventa en US$H1,657.575 FEsta venta fue aprobada

mediante acta de Junta General Fxtraordinana de Accionista.

Contimacion . ..
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* En Febrero del 2015, NEW ACCESS S. A suscribid un contrato de alianza
comercial vy sesion de clientes con la empresa AXESAT ECUADOR 5§ A
mediante el cual la Compaiia revende cl scrvicio de conectividad satelital en el
Ecuador en base a un acuerdo con TELEHOLDING 5. A, que tiene licencia
vigente de servicio satelitales, y como tal tiene una cartera de clientes, a fin de
permitir que a partir del 1 de Marzo del 2015, los servicios sean prestados v
facturados a los cliente por AXESAT ECUADOR S. A.

Las partes acordaron como justo precio la sesion de la prestacion de servicio v
clientes en US$1,175,000. Esta venta fue aprobada mediante acta de Junta General
de Accionista

16. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre €l 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados hinancieros (17 de
Febrero del 2017) no se produjeron eventos que en opimion de la Administracion puedan
tener un etecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

TR ‘s
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& et
~ Ing, Paul Harris CPA. Neéstor Vargas
Presidente Ejecutivo Contador General
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