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Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados
Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de New Access S.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los
correspondientes estados del resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas
contables mas importantes y otra informacién aclaratoria.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente, respecto de todo lo importante, la situacion financiera de New
Access S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y sus flujos de
efectivo separados correspondientes al afio terminado en esa fecha, de conformidad
con la Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequenas y Medianas
Entidades.

Bases para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la Seccion “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros separados” de nuestro informe.
Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (“Cddigo de Etica del [IESBA"), en conjunto con los requerimientos
eticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros separados en la
Republica del Ecuador, y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas
de conformidad con estos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporcicna una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Parrafo de énfasis

Tal como se explica con mas detalle en la nota 15, los estados financieros separados
adjuntos de New Access S.A. se presentan por requerimiento de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador. Estos estados
financieros separados reflejan el valor de su inversién en subsidiarias bajo el método
del costo y no sobre una base consolidada. La Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades requiere para una adecuada
interpretacién de la informacién financiera la presentacion de estados financieros
consolidados, en tal virtud, la Compania también ha preparado estados financieros
consolidados al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019. Esta situacion no
modifica nuestra opinion.

Otro Asunto

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 que se presentan fueron
auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades con
fecha 18 de marzo de 2019.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros separados

La Administracién de la Compariia es responsable de |a preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros separados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades, y
del control interno que la Administracion de la Compafiia considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros separados libres de errores materiales,
ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compariia para continuar como un
negocio en marcha, revelando, segun proceda, los asuntos relacionados y utilizando
el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la
intencién de liquidar la Comparifa o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de informacidn financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria con los estados
financieros separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea
debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir
por fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones
econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros separados, ya sea debido a fraude o error, disenamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcicnar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude
es mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusién del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos
a la conclusion de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a
llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son
apropiadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Companiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la
presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compania en relacion
con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitimos la opinion sobre el cumplimiento de la Companiia de sus
obligaciones tributarias al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019, de
conformidad con las disposiciones tributarias establecidas por el Servicio de Rentas
Internas.

Marzo, 11 de 2020
Quito, Ecuador

CPA No. 28187

',__/7///// Hovrtorn S /f/my C rrverctts -;//?f. .____//,}/,;

RNAE No. 322
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New Access S. A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018,

con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2018

(Expresados en délares de los E.UA.)

Notas 2019 2018
Activos
Corriente
Efectivo en caja y bancos -} 195,387 291,199
Cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas por cobrar 10 408.017 283,187
Cuentas por cobrar a relacionadas 1" 10.747 2303
Inventarios 12 214120 188.052
Activos por i tos o 13 158.449 144,384
Total activo corriente 1.075.720 915.135
No corriente
Propledades y equinos, neto 14 159.331 124955
Inversiones en subsigiarias 15 53.746 111.376
Activas por impuestos diferidos 20 (c) 56.740 36.130
Otros aclivos 7370 7.680
Total active no corrients 277.187 280.141
Total activos 1.352.907 1.199.276
e == SR
Pasivos y patrimonio
Corriente
Cuentas por pagar iales y ctras cuentas por pagar % 547.581 454,093
Cuentas por pagar a relacionadas 1 16.748 18.748
Pasivos per impuestos corrlentes 17 15,559 34,715
Obligaciones laborales acumuladas 18 42,721 45,800
Obligaciones financleras corto plazo 19 23982 -
Total pasivo corriente 648.6801 554356
No corriente
Otros impuestos a largo plazo 17 6.116 -
Obligacién par benaficios post emples 21 48,478 42.590
Total pasivo_no corriente 54.592 42.550
Patrimonio
Capital social 367.000 J67.000
Reserva legal 183.500 183.500
Reserva facultativa TE.B34 30,164
Otros resuitados integrales 12.528 12111
Resultados acumulados 8.852 9.558
Total patrimonio 22 649.714 602.330
Total ENM Y maio 1.352.907 1.198.276
==

- IAN 2L .
CeAA 7 -f/{"f"‘*””
Ifg. Padl Harris
Presidente Ejacutive

/CPA Néstdr Vargas
Contader General

Laa notas adjuntas de Ia No. 1 a la 26 forman parte Integral de los ostados financieros



New Access S. A.

Estado de resultados integrales

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019,

con cifras correspondientes del ano terminado el 31 de diciembre de 2018
(Expresados en dolares de los E.U.A.)

Notas 2019 2018
Ingresos ordinarios 6 3.314.957 3.976.080
Costo de los servicios prestados 7 (2.699.290) (3.423.135)
Utilidad operacional 615.667 552.945
Gastos operacionales 8 (623.674) (609.025)
Costos financieros & (6.774) (4.274)
Otros ingresos 84.772 105.448
Ganancia (Pérdida) antes de impuesto a la renta 69.991 45.094
Impuesto a la renta 20 (a) (22.920) 1.576
Resultado neto 47.071 46.670
Otro resultado integral:
Partidas que no se reclasificaran a pérdidas ni ganancias:

Ganancias actuariales por planes de beneficios definidos 21 417 -
Total otro resultado integral 417 “
Resultado integral del afio 47.488 46.670

; -7 o’
o A 7 .
/{1.( 2 A“A"" .
- Ing. Padl Harris ACPA. Néstor Vargas
Presidente Ejecutivo Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 ala 26 forman parte integral de los estados financieros



New Access S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el sfio terminado el 31 de diclembre de 2018,

con clfras corespondlentes del afio terminado el 31 de diclembre de 2018
(Expresados an ddlaras de los EU.A)

Ren: acumuagnn
Resultados
por itad
Neton Capltal Resnrva Ry Otro Iac | an A | Total
Soelal legal facultativa Insageal ascumuisdos  NIF por 1ra vez neto patrimeonic
Saldos al 31 uumnuﬁ? 367.000 182,500 E.1a7 12an 11.865 [41.545) (23.700) 535.018
Ajusio por imunsio a in renta dol afie 2017 16 642 16.642 16.642
o do reserva I bR g {2a.87T) (23.877) -
Rosulade Intogral cal nfo 46 B70 ABATH 48,870
Saldos al 31 de diclembre do 2018 JE7.000 183.500 30.164 1211 51200 [47.645) 9.555 €02.330
o N 0e resena facutath 46670 (46.670) (45.670) -
Ausio por iImpucsto diferido (104) {104} 1104}
Rosultodo Integral dal aflo a7 47,071 47.0m 47.488
Saidos al 31 de diclembre do 2010 267.000 1!_-'!5&0 6814 12,528 51,497 [41.645i !.S&_E 640,714

Ing. Pad! Harris  —
Presidonte Ejecutive

=

Lag notas adjuntas de Ia No, 12 la 26 forman parte Integral da los estados financierae

A Noster Vafgan
Cortador ol



New Access S. A.

Estado de flujos de efectivo

Per el afio terminado el 31 de diciembre de 2018,

con cifras correspondientes del afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(Expresados en délares de los E.U.A))

2018 2018

Flujo originado por actividades de cperacién

Efectivo provisto por clientes 3.087.118 4209608

Efectivo utilizado en proveedores, empleados y olros (3.177.982) (4.190,662)

Costos financiercs (B.774) (5.978)

Impuesto a la renta pagado {43.635) (30.968)

Otros ingresos 82.418 94.567
Total efective neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién {58.854) 76.564
Flujo eriginado por actividades de inversién

Efectivo pagado en compra de propiedades vy equipo (55.482) (679)

Efectivo pagado por la compra de activos intangibles (500)

Efectivo utilizado en inversiones en subsidiarias {4.100)
Total efectivo neto utilizade en actividades de inversién (60.082) {679)
Flujo originado por actividades de financiamiente

Efectivo utilizado en compafifas relacionadas - (58.473)

Efectivo neto provisto por obligaciones financieras 23.124 -
Total efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 23.124 (58.473)
Variacién neta del efectivo en caja y bancos (35.812) 17.412
Saldo inicial del efective en caja y bancos 251.199 273787
Saldo final del efective en :aE y bancos 195.387 291.199

ff' ,T e d ’
Cear. U 4Ciarin
V-2 Ing-Padl Harris — g A, Néstdr Vargas
Presidente Ejecutivo Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a Ia 26 forman parte integrai de los estados financieros
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NEW ACCESS S.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2019

con cifras correspondientes para el 2018
(Expresadas en délares de E.U.A.)

1. ldentificacion de la Compaiiia

NEW ACCESS 8.A., fue constituida y existe bajo las leyes de la Republica desde el 26 de
febrero de 2002, con un plaze de duragion de 50 afios contados a partir de la fecha de
inscripeidn de [2 escritura piblica de constitucion el 28 de octubre de 2002, Su demicilio
principal esté en la ciudad de Quito.

2. Operaciones

La principal actividad de la Compafita es brindar toda clase de servicios de sisternas
informaticos, de telecomunicaciones, con el uso de computadoras, redes de informacian,
lineas y canales de comunicacién satelitales y terrestres, a la venta al por mayor y menor
de servicios de telecomunicaciones. Adicicnalmente |a representacion de firmas extranieras
y nacionales relacionadas con computadores, software y comunicaciones de toda clase, via
satélite, fibra optica, médem o radic.

3. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafita han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para
Pymes) emitidas por el IASB (international Accounting Standards Board).

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros requiere la presentacion de los
estados financieros separados de la casa matriz del grupo, por separade de Ios estados
financieros consclidados; por lo tanto, los presentes estados financieros separados reflejan
su actividad individual, sin incluir los efectos de la consolidacion de estos con sus
subsidiarias.

4. Politicas Contables

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en |a
preparacion de los estades financieros separados, tal como lo requiere la Seccion 3
"Presentacién de Estados Financieros” de [a Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequetias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes). Estas politicas
han sido disefiadas en funcién de la NIIF para las Pymes vigente al 31 de diciembre de
2019 y s¢€ han aplicade de maneéra uniforme para {odes los aftos presentados.

a) Bases de medicion
Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre |a base del costo
histérico con excepcion del pasivo por beneficios post-empleo que se encuentra
registrado at valor presente de [os pagos futuros estimados de acuerdo al estudio
actuariat practicado por un perito independients.

b} Moneda funcional y de presentacion
Las cifras presentadas en los estados financieros separados de la Compa#iia y sus

notas explicativas estan expresadas en ddélares de los Estados Unidos de America, que
es la moneda funcional y de prasentacion de la Compariia.

- 11-



NEW ACCESS S.A.

c)

El dblar de los Estades Unidos de América (EUA) fue adoptade por el Ecuador como su
meoneda de circulacion legal a partir de marzo del afio 2000, por lo cual el délar de los
EUA es utilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y
fos registros contables de la Compafiia que sirven de base para la preparacién de los
estados financieros se mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende
de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de délares de kos EUA para
permitir la continuacidn del esquema monetario actual.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informaci¢n Financiera para Peguefias y Medianas Enfidades (NIIF
para Pymes) requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos informados, Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la administracién de manera regular; sin embargo, debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los rontos estimados por la Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos gjercicios, se registra sobre una base prospectiva en
el momento de conocida la variacion

A continuacion, se describen los juicios y estimaciones significativos de la
Administracion en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, que tienen
un efecto Importante en los estados financieros:

Estimacion para ctientas por cobrar de dudoso cobro

La Compariia utitiza juicios y estimaciones para determinar la provision para cuentas
por cobrar de dudosa recuperacion. l.os factores que se consideran son principalmente
el riesgo de la situacién financiera del cliente, cuentas no garantizadas y, retrasos
considerables en la cobranza,

Deterioro de activos

A cada fecha del balance la administracion revisa si existe algin suceso o cambio en
las circunstancias que indique que el valor en libres del activo o la unidad generadora
de efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estima y
compara el importe recuperable de cualguier activo afectado con su importe en libros.
Una perdida por deterioro se reconoce por [a cantidad per 1a cual el monto en libros del
activo o de |a unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Vida atif de propiedades y equino

La determinacion de las vidas Utiles de los componentes de vida atil definida involucra
juicios y supuestos gue podrian ser afectados si cambian las circunstancias.

8in embargo, los resuitados reales pueden variar debido a obsclescencia técnica de los

bienes, por lo cual la vida Util es revisada anualmente por la administracién y los ajusta
en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.

-12 -
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d)

e)

Estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos y fasas fiscales

Se reconocen activos y pasivas por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles y gravahles de caracter temporal entre la base financiera y tributaria de
activos y pasivos y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea
probable que existiran utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las
perdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles que puedan
absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la Administracién para
determinar ef valor de los actives por impuesto diferido que se pueden recongacer, en
base a la probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junte con la
planificacion de futuras estrategias tributarias.

Provision por beneficios post-empleo - beneficios definidos

Corresponde a la provision para jubitacion patronal a Ia que tienen derecho los
empleados y trabajadores que hayan cumplido 25 afios de servicio ¢ mas, o que
cumplieren ese tiempo en forma ininterrumpida dentro de la Compaiia, o cuando 2n
ese instante retinan los requisitos necesarios, de acuerdo con |z legislacién faboral
ecuatoriana. Dichz estimacion es determinada por un perito calificado, utilizando el
método de crédito unitario proyectado.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018. Cualquier
acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la
variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en ios correspondientes estados
financieros en las cuentas de resultados.

Negocioc en Marcha

Los estados financieros separados han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en
marcha, fundamentado en que la Administracion tiene la expectativa razonable de que
la Compania podra cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir
operande en el futuro previsible.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar
de contratos con clientes, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuente, bonificacidn o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar,

i) Venita de servicios

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser estimado con
fiabilidad; considerando el grado de entrega del servicio al final del pericdo sobre el
gue se informa,

i) Venta de bienes

Los ingresos ordinarics procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la
campafiia factura los bienes y tiene la certeza de que los mismos no seran sujetos a
devolucion, lo cual es a la fecha de la transferencia del riesgo, del control y los
beneficios al cliente,

~-13 -



NEW ACCESS S.A.

f)

g)

h}

Costos de venta

Los costos de venta representan el coste de los servicios al momento de su prestacion
y representa el costo de adquisicion de [os inventarios al momento de su
comercializacién,

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacién recibida. Los gastos se imputan
a la cuenta de resuitados en funcion del criteric del devengado, es decir, en la medida
que sea probable gue los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiia y puedan
ser confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzea el
pago derivado de ello.

Instrumentos financieros

Reconocimiento v baja en cuentas de activos financieros y pasivos financiercs

La Compafifa reconoce activos financieros ¢ pasivos financieros cuando es una parte
de las clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Companfia da de baja en cuentas los activos financieros cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo de un active finangiero expiran; o cuando el activo
financiero es transferido y esa transferencia traspasa todos los riesgos y ventajas
sustanciales inherentes a la propiedad. En caso de que [a transferencia no dé lugar a
que la entidad traspase ni retenga los riesgos y ventajas de tipo significativo, la
Compaifiia dara de baja al activo financiere si ya no lo controla, o o seguird
recenociendo en la medida de su involucracién continuada.

La Compaifiia da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se extingue, se
cancela o se vence.

Medicion inicial de activos financieros y pasivas financieros

Al reconocer inicialmente un active financiera ¢ un pasivo financiere, la Compafia mide
sus activos financieros y sus pasivas financieros por el precio de g transaccion
(incluyendo los costos de transaccidn excepto en la medicién inicial de los actives v
pasivos financieros que se miden posteriormente al valor razonable con cambios en
resultados}, salvo en agusllos casos en gque el acuerda constituye, efectivamente, una
transaccion de financiacién para la entidad {para un pasivo financiere) o la contraparte
{para un active financiero) del acuerdo.

Si el acuerdo constituye una transaccion de financiacion, la Compariia mide el activo
financiero o pasivo financierc al valor presente de los pagos futuros descontados a una
tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar determinado en el
reconocimiento inicial.

La Compafiia considera que un acuerdo constituye una transaccién de financiacion si
el pago se aplaza mas alla de [os términos comerciales normales, © se financia a una
tasa de interés gue no es una tasa de mercado.

Medicion posterior de activas financiercs v pasives financieros
Al final de cada periodo sobre el que se informa, |a entidad mide sus activos financieros

¥ sus pasivos financieros de la siguiente forma, sin deducir los costos de fransaccién
en que pudiera incurrir en la venia 4 otro tipo de disposicion:
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« Cuentas comerciales por cobrar (por pagar), cuando el acuerdo nc
constituye una transaccién de financiacion: por su costo, de corresponder
{en el caso de los activos), nete de su cuenta correctora por deterioro de
valor,

« Ofros activos financieros y pasivos financieros, cuando el acuerdo
constituye efectivamente una transaccidn de financiacién: por su costo
amortizado.

Deterioro del valor de los activos financieros medidos al cosfo o al costo amortizado

Al final de cada periodo scbre el gue se informa, la Compafifa evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor de ios activos financieros que se miden al
costo 0 al costo amertizado. Cuando exista evidencia objetiva de deterioro del valor, la
Compafiia reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.
La Compafiia evalla el deterioro del valor de los activos financieros agrupados sobre la
base de caracteristicas similares de riesgo crediticio, excepto cuando son
individualmente significativos, en cuyo caso evalda el deterioro de forma individual,

La evidencia objetiva de que un active financiero o un grupo de activos esta deteriorado
que evalia la Compafia incluye informacion observable que requiera la atencién dal
tenedor dei active respecto a los siguientes sucescs que causan la pérdida;

« dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

» infracciones del contrato, tales como incumplimientos ¢ moras en el page de los
intereses o det principal;

* el acreedor, por razonas econdmicas ¢ legales relacionadas con dificuttades
financieras del deudor, otorga a éste concesiones que no le habria otorgado en
otras circunstancias,

s pase a ser probable que el deudor entre en quiebra ¢ en ofra forma de
reorganizacion financiera; o

» datos observables que indican que ha habido una disminuciéon medible en los
flujos futuros estimados de efectivo de un grupe de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aungue la disminucién ne pueda todavia identificarse con
activos financieros individuales incluidos en el grupo, tales como condicicnes
economicas adversas nacionales ¢ jocales o cambios adverses en las
condiciones del sector industrial.

Compensacion de instrumenios financieros

Los actives financieros y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compariia
cuenta con un derecho legal para compensar los moentos y tiene el proposite de liquidar
scbre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultéaneamente,

Los instrumenteos financieros que posee la Compafiia son;

)  Efectivo en caja y bancos

i)  Cuentas por cobrar - comerciales y.otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagoes fijos o determinables gue no se cotizan en un
mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos
pendientes de cobro a clientes y otras cuentas por cobrar,
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Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisidn para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aguellos saldos que se estiman
de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos pericdos reportados sobre
la base de la antigiedad de los saldos y el compertamiento histérico observado
por ias cobranzas de la Compaiiia.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya
que la administracion de la Compariia ha determinado que el céiculo del costo
ameortizado no presenta diferencias significativas con respecto al monto
facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen costos
significativos ascciados y se encuentran bajo términos normales de crédito.

fiiy  Pasivos financieros

Los pasivos financiercs de [a Compafiia incluyen cuentas por pagar, otras
cuentas por pagar y obligaciones financieras.

Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de
pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso
ordinario de las operaciones y se manejan én condiciones normales de negocio
por lo que no incluyen transacciones de financiamiente otorgades por los
acreedores, y se registran al valor de ia contrapartida recibida y no se
descuentan ya que son liguidables en el corto plazo.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o valor neto de realizacion, el menor. El valor neto
de realizacion es el precio de venta estimado en &l curso normal de negocios menos
cualquier gasto de venta aplicable,

Los costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacién y condicion, netos de descuentos comerciales
y ofro tipo de rebajas. El coste de los inventarios es determinado utilizando el métode
del costo promedio.

Los inventarios en transite se presentan al costo de [as facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.

La Compania determina Ja provision para obsolescencia en base a una evaluacién por
items.

Propiedades y equipo

Las propiedades y equipos son aguellos bienes que se usan para generar beneficios
econdmicos futuros, el costo se pueda determinar de forma fiable y se espera tengan
una vida atit mayor a un periodo.

) Medicién sn ef reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de
propiedad y equipos comprende el precio de adquisicion después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacion y los
impuestos no recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a la
ubicacién del active en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de [a forma prevista por la administracion.
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k)

i) Medicidn posterior

Los elementos de propiedad y equipos posterior al reconocimiento inicizl se
contabilizan al costo menos la depreciacion acumulada posterior y menos las
pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas
por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de la
Compafiia.

Les gastos de mantenimiento y reparacién relacionados a las propiedades y
aquipos se imputan a resultados.

La utilidad o pérdida resuitante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se
calculard como ta diferencia entre el precio de venta y 2l valor libros del activo, y
se reconocera en la cuenta de resultados.

i) Depreciacion de Ja propiedad v equipos

La depreciacion es determinada aplicando el metodo lineal, sobre &l costo de los
activos. La depreciacion de cada perfodo se registra con cargo al resultado de cada
pericdo y se calcula en funcidn de los afios de 1a vida Uil estimada de los diferentes
bienes.

A continuacién, se presentan las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién
para cada categoria de propiedad y equipos:

Vida Util
Tipo de Activo (afins}
Edificio 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Equipo de computacidn 3

La vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado scbre una base
prospectiva. Al 371 de diciembre de 2019, no se han modificado las estimaciones de las
vidas (tiles existentes.

Inversiones en subsidiarias

Representan la participacion con controf en otras campaitias, Se registran al costo de
adguisicidn menos las pérdidas por deterioro,

Deterioro de activos no financieros

A la fecha de cierre de cada periodo o en aqualla fecha que considere necesario, Ia
Compariiia analiza el valor de los actives no financieros para determinar si existe alguin
indicio de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

Los activos se someten a pruebas de deteriore cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.
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m})

El valor recuperable de los activos corresponde al importe nete que se obtendria de su
venta o valor en uso, €l mayor, Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se
agrupan 2 los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivos
identificables {(unidad generadora de efectivo). Se recencce una perdida por deterioro
en el estado de resuliados del periodo, si el valor del active excede su valor
recuperable. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han establecido factores de
deterioro de los activos no financieros.

Impuesto a la renta

La Compariia registra el Impuesto a la Rentz sobre Ia base de la renta liquida impanible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributaric internc y
su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto
corriente (causado) e impuestos diferidos. Los impuestos se reconocen en el
resultado, excepte en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto.

i) impuesto Corriente

El impuesto cortiente es el que se estima pagar o recuperar en el gjercicio, utilizando
las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas ¢ a punto de aprobarse en la fecha
del balance de situacion, correspondiente al gjercicio presente y a cualquier ajuste a
pagar o a recuperar relative a gjercicios anteriores.

Ei célculo del impuesto carriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

i) impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconacidos a efectos de
informacidn financiera y los saldes a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabifizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de la
transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal,

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (v leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en ia fecha del balance y que se espera seran de aplicacion
cuando el correspondiente activo per impuesto diferido se realice o el pasive por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o
ingreso, e incluidos en [a determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio,
excepto si han surgide de una transaccién que se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los actives por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficics fiscales futures con los que poder compensar las
diferencias temporarias, pérdidas ¢ créditos fiscales neo utilizados, pero solo en la medida
en que sea probable la dispenibilidad de ganancias fiscales futuras, confra los cuales
utilizar esas pérdidas o créditos fiscales no usados.
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n)

lLos activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un
derecho legalmente reconocido de compensar los activas por impuesto corriente con los
pasivos par impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos
per impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a
la misma autoridad fiscal, que recagn sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes
entidades o sujetos fiscales, que pratenden liquidar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
como activos y pasives no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacién o liquidacién.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

l.a Compafdiia otorga beneficios a corto plaze a sus empleados como parte de sus
politicas de compensacién y retencidn del personal. Estan contabilizados a una base
no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.

Gratificaciones - beneficios sociales

La Compariia reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y su
correspondiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legales
vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones corresponden a lo siguiente;

- Decima tercer sueldo. - O hono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacion de dependencia y corresponde a una remuneracion
equivalente a [a doceava parie de Ias remuneraciones que hubiersn percibido
durante el afo calendario. Los trabajadores tienen derecho a gue sus empleadores
les paguen mensualmente, [a parte proporcional a |a doceava parte de las
remuneraciones que perciban durante el afio calendario.

-  Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos
los trabajadores bajo relacion de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracién. Consiste en un sueldo basico unificado vigente a la fecha de pago.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas de
un afo gue corresponde al sueldo mensual ¢ salario por cada afio completo
posterior al primero de sus servicios,

- Aporte patronai al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por
sus trabajadores afiliades al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido
en el mes.

Participacién _a trabajadores
L.z Compaiiiz reconace un gasto y un pasivo por lg participacion de los trabajadores en

las utilidades que genera la Compaiiia. Este beneficio se calculz a |z tasa del 15% de
las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
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Vacaciones de personal

l.a Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periedo en el que se
generan, de acuerdoe a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo, segun el cual todo
empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de quince
dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y aquelics que hubieren prestado
servicios por mas de cinco afios en la Cempafiia, tendran derecho a gozar
adicionalmente de un dla de vacaciones por cada uno de los afos excedentes o
recibiran en dinero la remuneraciéon correspondiente a los dias excedentes, sin
embargo, los dias excedentes no podran superar de quince.

Beneficios Post - empleo y por terminacion

La Compafiia proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de
beneficios definidos establecidos de acuerdo con las leyes iaborales del Ecuador, La
obligacitn legal de los beneficios parmanece con la Companiia.

La Compaitia tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

Planes de beneficios definidos — jubilacion patronal v benificacion por desahucio

En los planes de prestacion definida la Compafia, el importe de [a pension que Las
disposiciones det Cédige del Trabajo establecen la responsabilidad de los empleadores
de pagar a sus trabsjadores que por 20 0 25 arfios 0 mas afios, hubieran prestado
servicios continuados o interrumpidos, el beneficio por jubilagién patronal, asi como
tambien establece la obligacién que tignen los empleadores de indemnizar a los
trabajadores con ¢l 25% de su ultimo sueldo multipticado por los afios de servicio,
cuando la relacién laboral termine por desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos no fondeados
por concepto de jubilacion patronal e indemnizacidn por desahucio. El pasivo
reconacido en el estado de situacién financiera de los planes de beneficios definidos es
el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha de
reporte.

La Administracion estima las CBD anualmente con base en un estudio actuarial
realizado por un experto independiente debidamente calificade, usando el método de la
“Unidad de Crédito Proyectada™.

Para el calculo del pasivo por jubilacién patronal, ef actuario se basa en las tasas
estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimients de los
salarios y la mortelidad. Los factores de descuento se determinan cerca de cierre de
cada afio con referencia a la tasa promedio para los bonos de gebierno emitidos por &l
estado ecuatorianc en fa misma moneda en la que Ios beneficios serdn pagados v que
tienen t&rminos que se aproximan a los términos de [as obligaciones registradas para
los empleados hasta su vencimiento.

El costo laboral del servicic corriente y servicios pasados, asi como ¢l efecto de las
nuevas mediciones que comprenden las pérdidas y ganancias actuariales por
beneficios definidos s¢ incluye en los gastos de personal, mientras que el costo
financiere, neto por beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros
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°)

P}

q}

r)

Beneficios de terminacién

Sen los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de fa
Compaiiia de rescindir ¢l contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro.
De acuerdo con |a legislacion laboral, el beneficio por terminacion que la Companiia
paga cuando da por terminada unilateralmente la relacion laboral con un empleado, es
el daspido intempestive.

La Compaitia reconoce los beneficios por terminacidon como un pasivo y como un gasto
cuande, y sblo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de
retirg.

Provisicnes, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
econdmicos por parte de la Compania y fos mantos se pueden estimar con cierta
fiabilidad, y se miden con base en el gasto estimado requerido para liguidar la
obligacion presente, a la luz de |a evidencia mas confiabie disponible a la fecha de
reporte, incluyendo log riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual,

En aquelios casos en los que se considere poco probable ¢ remota una pesible salida
de recursos econdmicos camo resultado de las ohiigaciones presentes, no se reconoce
ningln pasivo.

l.a posible entrada de beneficios econdmicos a la Compadia que aun no cumpla con
tos criterios de reconocimiento de activo se considera como activos contingentes.

Capital social.

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, la reserva legal v Ios
resultados acumulados.

El capital social constituye las aportaciones de los aceionistas y representadas en
accionas comunes, nominativas y en circulacion,

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compariia se reconoce como un
pasivo en las cuentas anuales en el gjercicio en gue [a distribucion de los dividendos es
declarada y aprobhada por [os accionistas de la Companiia.

Estado de flujos de efectivo

Para la preparacién del Estado de Flujos de Efectivo, [a Compatiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectiva en caja y bancos: Comprende el efectivo mantenido en cajay en
instituciones del sistema financiero.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de

ingresos ordinarios de [a Compaitia, asi comg otras actividades que no puedan ser
cafificadas como de inversion ¢ financiacién.
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Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicién por otros medics de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasives de caracter financierc.

s} Clasificacion de saldos de activos y pasivos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y
na corrientes.

La Compaiiia clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno
de los siguientes criterios;

i}  seesperaconsumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion;

i) se mantiene fundamentaimente con fines de negociacion;

iii) se espera realizar dentro del periode de los doce meses posteriores a [a fecha
de balance; o

iv) se trata de efective u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en
la Seccitn 7 de [a NilF para Pymes), cuya utilizacién no esta restringida, para
ser intercambiado o usado para cancelar un pasiveo, al menos dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, Ios pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando
satisfacen alguno de los siguientes criterios:

) se esperan liquidar en el ciclo normal de |a operacién de la Compaiia;

i) se mantienen fundamentalmente para negociacion;

it} deben liquidarse dentro del pericdo de doce meses desde Ia fecha de balance;
O

iv) la Compafdia no fiene un dereche incondicional para apiazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos son clasificados como no corrientes.

De acuerdo con fo establecido en la NIIF para |1z PYMES, el ciclo normal de la
operacién de una entidad es el perfodo de tiempo que transcurre en su proceso
normal de actividades. En el ¢case de [a Compafiia se ha considerado un ciclo
operativo de 12 meses.

5. Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios vy actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a diversos riesgos financiercs que pueden afectar el valor econémice de sus
flujos de efectivo, asi come de sus actives y, en consecuencia, sus resultados
operacionales,

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Companfiia, asi

como una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compafila, st es el caso.
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Riesqo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una
obligacidn a ia Compariia. La Compafiia esta expuesta a este riesge por varios
instrumentos financieros, por ejemple, al otorgar créditos a clientes y colocar
depositos a la vista en instituciones financieras. La maxima exposicién de riesge
crediticio por parte de la Compafia se limita & un monte registrade de los activos
financieras reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a continuacion:

2019 2018
Efectivo en caja y bancos 165.387  291.16¢
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por
cobrar 486.017  283.187
Cuentas por cobrar a relacionadas 10.747 2.303

La Compafiia mantiene politicas establecidas para asegurar que la venta por
prestacion de servicios y de sus productos se efectle a clientes con adecuado
historial de crédito. La Compatfiia no otorga créditos a sus clientes, |a forma de
pago es a 30 dias plazo. Cualquier excepcion es aprobada por Presidencia previo
un analisis de la capacidad de pago del cliente,

Del saldo de cuentas por cobrar-comerciales, al 31 de diciembre de 2018,
USS 627 441 (US$ 413.669 en el 2018) el 80% esta concentrado en 28 clientes
(2018: 80% esta concentrado en 59 clientes).

El analisis de ia antigliedad de estas partidas al 31 de diciembre de 2019 y 2018
es como sigue:

2019 2018
Vigente 430,012 240.218
Menos de tres meses 19.608 5518
De fres meses a menos de seis meses 11.460 3.023
De seis meses a menos de nueve meses 2.826 259
De nueve meses a mencs de 12 meses 1.879 1.608
Mas de un afio 161.656 1683.043
Total 627.441 413.669

La Compaifiia realiza un analisis individual de la recuperacién de las cuentas por
cobrar para determinar el deteriore de las mismas, de este analisis constituyd una
provisidn para incobrables de US3 141.986 en &l 2019 (US$ 135,422 en el 2018).

El riesgo crediticio para efective en caja y bancos se considera como
insignificante, ya gue [as contrapartes son bancos de reputacion cen altas
calificaciones por parte de empresas calificadoras independiente como se detalla a
continuacion:
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2019 2018
Banco del Pichicha C. A. (1) AAA- AAA-
Banco de la Produccién Produbance S.A. (1) AAA- AAA-
Banco del Pacifico (2) AAA AAA
Banco Boiivariano (1) AAA- AAA-
Banco de Machala S A, {3) AA+ AA+
Cooperativa de Ahorro y Crédita San Francisco AA- AA-

(1) Calificacién de riesgo emitida por Bank Watch Rating y PCR Pacific S. A.
(2) Calificacion de riesgo emitida por PCR Pacific S. A.
(3) Calificacion de riesgo emitida por Class International Rating

ii) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que 10$ cambios de precios de mercado, tasas
de interés o tasas de cambio, afecten los ingresos de la Compaitia o el valor de
sus activos financieros. La Compafia no realiza operaciones en monedas
diferentes a dolares de los Estados Unidos ni con derivados financieros.

iii) Riesgo de liguidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compaiiia para responder ante los
compromisos adquitidos y a su capacidad para gjecutar sus planes de negocios
con fuentes de financiamiento estables.

Presidencia tiene la responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo, y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para su administracién de manera que
la Compafiia pueda mangjar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano
y largo plazo, asi como su gestidn de liquidez.

Par otra parte, la Compariia estima gue el grado de endeudamients es adecuado a
los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en
sus presupuestos de operacién, aprobados por presidencia,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos financieros no derivados de la
Compadia tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2019
Hasta Detresa De nueve
tres nueve mesesail Total
meses meses afno
Cuentas por pagar- comerciales y ofras
cuentas por pagar y relacionadas 1.003 514.861 50.475 566,339
QObligaciones financieras 23.082 23.982
2018
Hasta Detresa De nueve
tres nueve mesesai Total
meses meses afio
Cuentas por pagar- comercialas y otras 5647 413 457 52735  472.841

cuentas por pagar y relacionadas
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iv} Gestion de Capital

La Compariia administra su capital para asegurar la maximizacion de los resultados para los
accionistas.

6. Ingresos

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre del
2019 y 2018 fueron los siguientes.

2019 2018

3.899.045 4.009.391

Ingresos
(244.089) (33.311)

Descuento en ventas (1)

Total 3.314.857 3.976.080

(1) Los descuentos y devoluciones obedecen a negociaciones establecidas con clientes
de acuerdo con el volumen de ventas, estos clientes sen categorizados como clientes
recurrentes y se les otorga descuentos previe su anslisis y aprobacion.

7. Costos de venta de los servicios prestados

El detalle de los costos de ventas por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2019
y 2018, fueron como siguen:

019 2018

bbb

Costo de ventas 2.699.290 3.423.135

Total 2.699,290 3.423.135

8. Gastos de administracién, ventas y costos financieros

Un resumen de los gastos de administracién, ventas y costos financieros de acuerdo con
su naturaleza por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue como sigue:
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2019 2018
Gastos de administracion:
Gasto personal 139.938 170.790
Gasto por honorarios 115.054 106,959
Gasto deterioro y obsolescencia 85.825 -
(Gasto arriendo 29.014 25694
Gasto depreciacion 23,122 80.533
Gasto de viaje 13.921 11.538
Gaste impuestos v contribuciones 89.850 23.086
Gastos de seguro 9.040 10.755
Gasto publicidad 4718 7.271
Participacion trabajadores 4.603 2.981
Mantenimiento 1.848 6.005
Gasto servicios hasicos 1.178 1.500
Gasto alimentacion 1.056 1.050
Otros gastos 46.892 32.513
Total 486.160 481.685
20139 2018
Gastos de venta:
Gasto personal 125.834 118.188
Participacién trabajadoras 3.434 2.1685
Gasto comisiones 1.897 -
Castos de seguro 1.139 1.551
Gasto alimentacion - 10
Gasto de viaje 658 1.272
Otros gastos 4552 4.154
Total 137.514 127.340
2018 2018
Costos financieros:
intereses bancarios 3102 -
Comigiones bancarias 3.872 4.274
Total 6.774 4.274

9. Efectivo en cajay bancos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 el saldo en efectivo en caja bancos fue como sigue:

2019 2018
Caja 1.500 1.400
Bancos locales 193.887 280,799
Total 195.387 291.199

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el efectivo en caja y bancos no posee restricciones para

SU USO.
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10. Cuentas por cobrar comercizles y otras cuentas por cobrar, neto

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto al 31 de

diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Cuentas por cobrar - comerciales (1):
Comerciales 627.441 413.669
Provisién deterioro cuentas por cobrar (2) (141.986) {135.422)
485.455 278.247
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedaores 10.457 4840
Empleados 105 -
10.562 4,940
Total 496.017 283.187

{1) Las cuentas por cobrar comerciales clientes corresponden a los saldos pendientes de
cobro por prestacion de servicios y ventas equipos siendo 1a politica de crédito con un

plazo de 30 dias y no generan intereses

(2) El movimiento de la provisién por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de diciembre

del 2019 y 2018 fue como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afio 135.422 135,422
Provisién per pérdida per deterioro del afio 6.564 -
Saldo al final del afio 141.986 135.422

11. Saldos y transacciones con partes relacionadas

A continuacidn. se presenta un resumen de las principales transacciones con compatiias

relacionadas por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018:
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2019 2018
Compras
Businessgateway Latin American Bgla Cia. Lida. 72.583 64,757
Luis Alfredo Maldonade Jerves 6.000 3.703
Esteban Gonzalo Sevilla Quintana 300 600
Moss Ferreira Robert Faulkner - 13,800
Paul Santiago Harris Maldonado - 10.804
Sevilla Quintana Esteban Gonzalo - 5.889
Thomas Epstein - 3.133
Laszlo Gideon Laky - 3.123
Nelson Freile - 2.757
Robert Faulkner Moss Ferreira - 2572
Maldonadoe Jerves Luis Alfredo - 2.100
Silvana Peia - 1.81%
Martin Contag - 818
Brett Steven Lytle - 648
Sucesion Indivisa Maldonado Aguilar Jorge Aurelio - 730
Harris Aguas Jorge Leonardo - 700
Samuel Abington - 593
Harris Maldonade Rebeca Maria - 400
Uniplex S.A. - 30
Total 78.883 118.276
Ventas
Sevilla y Martinez Ingenieros C.A. Semaica 20.877 19.926
Hote! Colon Internacional C.A 13.207 11.890
Softwareane Ecuador Soluciones S.A. §.388 8.388
Uniplex S.A. 4.428 7411
Apreclaw Abogados Cia. Ltda 4.227 3101
Textiles Texsa S.A. 770 -
Businessgateway Latin American Bgla Cia. Ltda. 717 732
Esteban Gonzalo Sevilla 588 588
Maldonado Jerves Luis Alfredo 118 169
Harris Maldonado Rebeca Maria 108 -
Total 53.423 52,305
U n resumen de los saldos con compaiiias vy partes relacionadas al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 y que resuitan de las transacciones antes
indicadas fue el siguiente;
2019 2018
Pasivos:
Teleholding S.A. 18.748 18.748
Total 18.748 18.748
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2019 2018

Activos:
Teleholding S.A. 6.208 208
TSV Tecnologia de Seguridad Vial C.A. 10 -
Sevilia y Martinez Ingenieros C.A. Semaica 2218 927
Hotel Colon Internacional C.A. 1.082 1.096
Softwareone Ecuador Soluciones S.A 772 20
Apreclaw Abogados C. Ltda. 409 -
Harris Maldonado Rebeca Maria 38 -
Businessgateway Latin American Bgla Cia. Ltda. - 54

Total 10.747 2.303

Transacciones con personal clave de la Compariia

La Comparfiia ha definido para efectos de considerar perscnal clave, a la Presidencia que
define politicas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados.

Durante los aftos terminades el 31 de diciembre de 2019, 12 Compariia ha genarade gastos
por sueldo, incentivos y bonos, beneficios sociales a la presidencia general por US$48.254
{US$ 48,155 en 2018)

12. Inventario

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el detalle de inventarios fue como sigue:

2019 018
Inventario de mercaderia (1) 2356.405 203.921
Impertaciones en transito 8.710 14.573
241,115 218,494
Provisién por obsolescencia y deterioro (2) (26.895) (20.442)
Total 214120 198.052

(1) Corresponde a materiales v equipos de comunicacion que mantiene la Compadiia para
su comercializacion y prestacion de servicios de [os clientes. Ninguno de los inventarios
mantenidas por la Compariia se encuentra prendado o pignorade como garantias de
pasives.

(2) Un detalle y movimiento de la provisién por obsolescencia y deterioro de inventarios al
y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 vy 2018 es como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del arfio 20.442 20.442
Cargo al gasto del afio (a) 17.531 -
Castigos haja de inventarios (10.978) -
Total 26.995 20.442

(a} El gasto generado en el afio corresponde a US$ 8.6687 inventario obsolete y US$ 8.864
inventario deteriorado.
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13. Activos por impuestos corrientes

El resumen de los actives por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2019y 2018 es

oMo sigue:
2018 2018
Retenciones en la fuente de IVA 26.106 29.518
Retenciones de impuesto a la renta (Nota 20-b) 18.467 67.807
Crédito tributario de retenciones en la fuente (Nota -20-b) 114.876 47.069
133.343 114.876
Total 159,449 144394

14. Propiedades y equipos, neto

El movimiento de propiedades y equipos, neto Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fue

CoOmo sigue;
2019
Saldo al Adiciones Bai Saldo al
dja
311272018 et jas 31/12/2019
Costo:
Instalaciones y
Adecuaciones 270.928 - - 270.928
Muebles y enseres 27.356 - - 27.356
Equipo de oficina 30.323 640 - 30.963
Equipo de computacién 336.955 510 - 337 465
Vehiculo 42,285 27.401 (40.810) 28.876
Equipos de Comunicacién 1.722.848 26,931 - 1.749.879
Edificios 120.838 - - 120.938
Tetal, costo 2.551.733 55.482 {40.810) 2.586 405
Depreciacion acumulada:
Instalaciones y
Adecuaciones {2682.387) {2.267) (264.654)
Muebles y enseres (23.143) {1.085) {24.208)
Equipo de oficina (16.843) (2.480) {19.323}
Equipo de computacion (335.817) {688) (336.503)
Vehiculo (42.285) (2.284) 40.810 (3.759)
Equipos de Comunicacion (1.716.069) (8.293) {1.724.362)
Edificios {30.234) (4.031) (34.265)
Total, depreciacion
acumulada {2.426.778) (21.108) 40810 (2.407.074)
Propiedades y equipos, 124.955 159.331

neto
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2018
Salde al Adiciones Bajas Saldo al
322017 3111212018
Costo:
Instalaciones
Adecuacio:esy 270.928 270,928
Muebles y enseres 27.356 27.356
Equipo de oficina 30.323 30.323
Equipe de computacion 339.576 B79 (3.300) 336.955
Vehiculo 42.285 42.285
Equipos de Comunicacién 1.722.948 1.722.948
Edificios 120.938 120.938
Total, costo 2.554.354 879 (3.300) 2.551.733
Depreciacion acumulada:
L{{‘iﬂijﬁ;ﬁ;’g (235.030) (27.357) (262.387)
Musbles y enseres {21.889} (1.254) {23.143)
Equipo de oficina (14.043) (2.800) (16.843)
Equipo de computacion {331.115) {8.002) 3.300 ({335.817)
Vehiculo (42.285) - (42.285)
Equipos de Comunicacion (1.679.978) (36.093) {1.716.069)
Edificios (25.208) (5.028) (30.234)
:gumn&u‘:gg;‘*c'““”" (2.349.546) (80.532) 3.300 (2.426.778)
Propiedades y equipos, 204.808 124.955

neto

El cargo a resultados por concepte de depreciacion de propiedades, planta y equipos en

2019 y 2018 fue de US$ 21.106 y USH 80.532 respectivamente.

15. Inversiones en Subsidiarias

El resumen de las inversiones en subsidiarias al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como

sigue:
Participacién 2019 2018
Teleholding S.A. 99,9% 111.376 111.376
Pravisién por detericro (1) (61.730) -
49.646 111.376
T8V Tecnologia de Seguridad Vial C.A. (2) 82% 4.100 -
Total 53.746 111.376

1) La Compaiiia Teiehaolding S.A. no tiene operaciones y la administracion espera
liquidarla por lo que se evalué y constituyé una provision por deteriore.
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2) En abril del 2019, la compafiia por decision de Ja junta general de accionistas decide
constituir ia compafila TSV Tecnologia de Seguridad Vial C.A. para el manejo de la
linea de negocio Mobileye, se formalizé bajo acta con fecha 25 de junic del 2019.

16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El resumen de las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas par pagaral 31 de

diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018

Cuentas por pagar - comerciales:
Proveedores locales (1) 543 887 430,808
Proveedores det exterior (1) 2.722 16.637
546.589 447 448

Ofras cuentas por pagar

Anticipos recibidos de clientes - 430
Qtras cuentas por pagar 1.002 6.217
1.002 6647
Total 547.591 454.093

1y Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ¢l saldo de 1as cuentas por pagar comerciales es
a la vista y no devengan intereses y son canceladas de acuerdo con las
disponibilidades de la Compatiia en el corte plazo.

17. Pasivos por impuestos corrientes

El detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el

siguiente:
2019 2018
Retenciones en la fuente por pagar 3.004 7.844
Retenciones de IVA por pagar 9102 26.871
Contribucién Unica y temporat (1) 3.453 -
Total 15.559 34.715

{1} Corresponde al valor presente de la contribucidn Unica por pagar de acuerdo a la
reforma tributaria emitida en la "Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria® del 31 de diciembre de 2019 (Nota 20-g). Los plazoes de pago se detallan

como sigue:
2020 3.453
2021 y 2022 6.116
Total 9.569
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18. Obligaciones laborales a corto plazo

El rubro de beneficios a empleados a corto plazo al 31 de diciembre de 2018 y 2018 se
detalia a continuacién:

2019 2018
Beneficios sociales 20.108 17.413
15% participacidn trabajadores (1) 12.351 7.958
[ESS por pagar 7.456 6.965
Sueldos por pagar 2.806 14,464
Total 42.721 46.800

1) De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, [os trabajadores tienen
derecho a participar en las utiiidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas. El movimiento de la provision para participacion de los
trabajadores en las utilidades ai y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019
y 2018 es como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del ario 7.958 15.272
Pagos efectuados (7.958) (15.272)
Cargo al gasto 12.351 7.958
Saldo al final del afio 12351 7.958
19. Obligaciones Financieras
La Compafiia al 31 de diciembre del 2019 registra un préstamo bancario come sigue:
N° de Fecha Fecha Tasade
En{idad operaciéon  Inicic  Vencimiento Saldo  interés
Banco Produbanco 3. A. 429773 21/372019  12/8/2020 23.125 9,76%
Intereses por pagar 857
23.982

20. Impuesto a la renta

La composicion del gasto (ingrese) de impuesto a la renta que se presenta en el estado de
resultados integrales es como sigue;

2019 2018

Gasto impuesto a la renta corriente 43.634 30.968
Gasto (ingrese) impuesto a la renta diferido

Reconocidos en resultados del ejercicie (Nota 20-¢) {20.610) (32.544)

Reconocidos en resultados acumulados (104) -

{20.714) (32.544)

Gasto (ingreso) impuesto a la renta 22.920 {1.576)
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a)} Conciliacion tributaria

De conformidad con dispesiciones legales, |a provisidn para el impueste a [a renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido
entre 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018 y 2018. Un detalle de Ja conciliacion
tributaria fue como sigue:

2019 2018
Ganancia antes de la participacion a trabajadores 82.342 53.082
Menos: 15% participacion a trabaladores 12.351 7.958
Utilidad después de participacion trabajadores 69,991 45.094
Mas: Gastos no deducibles 104.545 18,975
Menos: [ngrescs exentos - {7.680)
Base imponible 174,536 56.389
Impuesto a la renta causado 43,834 14.097
Anticipoc minimo calculade 30.068
Gasto de lrr-1p_uesto, a‘la renta.corrlente: mayor 43.634 30.968
entre el anticipo minimo y el impuesto causado
Menos: Retenciones en |a fuente 682.101 67.807
Menos: Credito tributario 114.876 78.037
Impuesto a la renta por pagar/ (Saldo a favor (133.343) (114.876)

contribuyente)

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuader estan
obligadoes a informar periddicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la totalidad
de su composicion accionaria, a fin de aplicar (a tarifa impositiva de impuesto a la renta
del 25% en el 2019 y 2018 {(caso contrario debera aplicar la tasa del 28%). A la fecha
de emisidn de los estados financieros, la Compania ha cumplido con esta disposicion
tegal.

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipe minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcién de la informacidn financiera reportada el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademas, se establece gque en caso de
gue el impuesto a la renta causado sea mencr que el monto det anticipe minimo, &ste
tltimo se convierte en el impuesto a fa renta definitivo, a menos que ei contribuyente
salicite al Servicio de Rentas lnternas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con las normas que rige la devolucién del anticipo.

b) Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, no se ha generado impuesto z la renta por pagar
debido a gue la suma del monte de los créditos tributarios por retenciones en la fuente
de impuesto a fa renta, asi como de anticipos pagadoes superaron al valor causado,
generande un crédito tributaric. Los movimientos crédito tributario por impuesto a la
renta por los afios terminados at 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron comao sigue:
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2019 2018
Saldo &l inicio del afie (114.876) -
Gasto de impuesto a la renta del afio 43.634 30.968
Pagos de impuesto a Ia renta del afio anterior - -
Retenciones de impuesto a la renta del afio (62.101) (67.807)
Credito tributario de afios anteriores (78.037)
Saldo al final del afio (Nota 13) {133.343) (114.876)

¢) Impuesto diferido activo

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, originados
por diferencias temporarias y ofros eventos que crean diferencias entre la base
contable v tributaria de actives y pasivos, al 31 de diciembre del 20198, 1a Compania ha
identificado partidas que generen diche impuesto considerando €l cambio de legislacion
tributaria vigente a partir del 1 de energ de 2016 en la cual se aceptan varios conceptos
cempensables e imputables a futuro, un detalle es como sigue:

2019
Saldo al Reconocido  Saldo al
Concepto comienzo en el final del
del afto resultado afio
Activas por impuestos diferidos:
Provisidn de cuentas incobrables 33.222 1.480 34712
Jubilacion patronal y desahucio 2.908 1.471 4378
Obsolescencia de inventarios - 2.216 2.2186
Deterioro de inversién en subsidiaria - 15.433 15,433
Total 36.130 20.610 56.740
2018
Saldo al Reconocido Saldo at
Concepto comienzo en al final det
del afio resultado afo
Activos por impuestos diferidos:
Provigion de cuentas incobrables - 33.222 33.222
Jubilacién patronal y desahucio 3.586 {678) 2.908
Total 3.586 32.544 36.130

d} Distribucién de dividendos

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributaric Interno se encuentran exentos Unicamente
los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en €l
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales ¢ extranjeras, no domiciliadas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion ¢ de personas haturales no
residentes en el Ecuador, por lo que los dividendos entregados a personas naturales
gravan retencion de impuesto a la renta

£s criterio de la Administracion que, como consecuencia de la aplicacion de esta norma,
no surgiran contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2019
y 2018. En todo caso, cualquier acotacién al respecto par las autoridades tributarias se
reconoceria an al ejercicio que ocurra,
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e)

Impuesto a la Salida de divisas
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

- kLatenencia de inversiones en el exterior,

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financiercs en el exterior de la persona natural o la sociedad © de terceros.,

- Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses,

- Les exporiaciones de biengs y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
persenas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuader, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por corcepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

- Latasa del Impuesto a [a Salida de Divisas (1SD) es del 5%,

Estan exentos del Impueste a la Salida de Divisas {ISD}:

- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito,

- Pagos realizades al exterior por amortizacién de capital ¢ intereses de créditos
oforgados por institucicnes financieras internacionales, con un plazo mayor a un
afio, destinadoes al financiamiento de inversiones previstas en el Cadigo Organico
de la Preduccidn, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de administradares y operadares de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE),

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre ¥ cuande no estén domiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicciongs de menor imposicion,

Precios de transferencia

Pe conformidad con las normas fributarias vigentes los contribuyentes que efectlien
operaciones con partes refacionadas focales y/o domiciliadas en el exterior, estan
obligados a determinar sus ingrasos, costos y deducciones aplicando la metodologia
estipulada en la Ley de Régimen Tributario interno y temando como referencia el
principio de plena competencia. Cualguier efecto resultante se incluiréd como una
partida gravable en |a determinacién del impuesto a la renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monte acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan presentar al SR el
Anexo de Operacicnes con Partes Relacionadas, asi como establecio que los sujetos
pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los US$ 15.000.000 deheran presentar adicionalmente al Anexo, &l [nfarme
Integral de Precios de Transferencia. Dicha informacion debera ser presentada en un
plazo no mayor a 60 dias posterior a la fecha de presentacién de la declaracién del
impuesto & la renta contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta,
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a)

La Compaiiia de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, al 31 de diciembre de
2019 y 2018, debido a gque ias transacciones con compafias relacionadas no superan
los US$ 3.000.000, no esta ohligada a presentar e! Informe de Precios de
Transferencia ni el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No. 111 de 31 de diciembre de 2013, se emitid la “‘Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” mediante la cual se generaron
entre otras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afio 2020 y que por
su naturaleza podrian aplicar a la Compariia:

Contribugion iinica y temporal

Contribucién Unica y terporal pagadera hasta el 31 de marzo de cada afto, que sera
calculada sobre el total de ingresos gravados incluides en la declaracion de impuesto
a la renta del ejercicio fiscal 2018, iguales o superiores a US$1 milldén bajo el
siguiente esqguema;

Ingresos Ingresos Porcentaje
desde hasta
1.000.000 5.000.000 0,10%
5.000.001 10.000.000 0,15%
10.000.001 En adelante 0,20%

L.a contribucién no podra ser superior al 25% del impuesto a la renta causado en el
aflo 2018, ni sera utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion de otros impuestos (véase nota 17).

Dividendos

Los dividendos pagados al exterior a sociedades y personas naturales extranjeras
estaran gravados con el impueste a la renta y sujetos a la retencidn en la fuente del
10% (14% cuando sean paraisos fiscales).

Los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el Ecuador estaran
gravados en el 40% y estardn sujetos a retencién en la fuente de hasta el 25%
conforme resolucién que emita el SRI.

Se elimina el crédito tributario por dividendos pagados & personas naturales
residentes en el Ecuador que son accionistas o beneficiarios efectivos de compafias
ecuatorianas.

Las dividendos distribuidos a sociedades nacionales estaran exentos del impuesto a
larenta.

Cuando una Sociedad incumpla el deber de informar sobre su composicién
accionaria, se proceders g la retencién del impueste a la renta sobre los dividendos
gue correspondan a dicho incumplimiento con la maxima tarifa de impuesto a la renta
aplicable a perscnas naturales,

La capitalizacidn de ufilidades no seré considerada come distribucién de dividendos.
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Jubilacién patronal v desahucio

A partir del gjercicio fiscal 2021 serén deducibles las provisiones por desahucio y
jubtiacion patronal actuarizlmente formuladas, cuando cumplan con las siguientes
condiciones:

+  Serefieran a personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la
misma empresa; v,

- Los gportes en efective de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracién de fondos autorizadas por fa Ley de Mercado
de Valores

Anticipo de impuesio a [a renta

Se elimina la obiigacién del pago del anticipo de impuesto a la renta; pudiendo
anticiparse de forma voluntaria el impuesto equivalente al 50% dei impuesto a la renta
causado en el afto anterior menos retenciones en la fuente efectuadas en el gjercicio
fiscal anterior,

Retenciones en ia fuente

Seran agentes de retencién los contribuyentes que cumplan con los requisitos que emitira
el SRI mediante resolucién.

Impuesto a la salida de divisas

Se rebaja el requisito del plazo de crédito a 180 dias para que los craditos al exterior,
inversiones y rendimientos financieros estén exonerados de [SD.

Los pagos de dividendos a sociedades extranjeras o personas naturales no
residentes en el exterior cuando estén domiciliados en paraisos fiscales estaran
exonetados del pago del ISD, no aplicable cuando dichos contribuyentes sean
accionistas dentro de |a gadena de propiedad de la compafiia que reparte dividendos.

Los pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y
capital relacienados con:

. Inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores dal
Ecuader.

- Valores ernitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador que hubieren sido
adquiridas en el exterior, destinadas al financiamiento de vivienda, microcrédito e
inversiones productivas.

+  Depodsitos a plaze o inversiones con recursas provenientes del exterior, en
instituciones del sistema financiero nacional.

Estaran gravados con 1SD los pagos al exterior por concepto de amortizacion de capital
gintereses generados sqbre préstamos generados entre septiembre y diciembre de 2019
por IFIS nacionales o internacionales o entidades financieras calificadas por los entes de
control en Ecuador, cuyo capital haya sido destinado para el pago de dividendos hasta
el 31 de diciembre de 2019.
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h) Revisién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, Ia autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiita, dentro del plazo de hasta
tres afios posteriores contados a partir de [a fecha de presentacidn de |a declaracion
del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias.

A la fecha de emision de los estados financieros, &l Servicio de Rentas Internas tiene el
derecho de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2017 al 2019.

21. Beneficios a empleados post empleo
Provisién por Jubilacidn Patronal

La Compariia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obiigaciones por
beneficios post empleo de acuerdo con el Cédigo del Trabaje, bajo el concepto de
jubilacién patronal y desahucic.

En tal virtud, los empleados y trabajadores que por veinticinco affos o mas hubieren
prestado servicios de manera continuada o interrumpidamente, tendran derecho al
beneficio de la jubilacidén patronal; de igual manera en el caso del trabajador que hubiere
cumplido veinte anos, y menos de veinticinco afios de trabajo de manera continyada o
interrumpidamente tendra derecho a la parte proporcicnal de dicho beneficio,
Adicionalmente, la Compa#fia registra un pasivo por terminacion de |a relacién laboral por
desahucio solicitade por la Compaiiia o por el trabajador, consistente en el veinticinco por
ciento del equivalente 2 la dltima remuneracion mensuat por cada uno de los afios de
servicic prestados en la Compafifa.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2018, el pasivo por beneficios a empleados post- empieo
représenta el valor actual de las obligaciones por jubitacién patronal y bonificacion por
desahucio (no fondeadas), establecido por un perito independiente en funcion del método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los beneficics de pensiones deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del Plan de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afic de servicio. Tomando en
consideracion el uso de hipdtesis actuariales para calcular €l valor presente de diches
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de la pension.

£l detalle y movimiento de las obligaciones de beneficio post-empleo por jubilacién

patronal v bonificacién por desahucio zl y por los afios terminados el 31 de diciembre de
2012 y 2018 es el siguiente:
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2019
Pasivo ORI
Ny (Pérdidas) Efecto en
Obligacion Efectivo ganancias el e:t?do
por . e
beneficios pagado actu:::ales resultado
definidos realizadas integral
Juhilacion Patronal:
Saldo al inicio del afio 27.537
Cosio laboral de servicios actuzies 3.238 - - 3.238
Costo por intereses neto 1.27¢ - - 1.278
Pérdida v/o (Ganancia) actuarial (318) - {318) -
31.736 - {318) 4.517
Desahucio:
Saldo al inicio del afio 15.054
Costo de servicios 1.112 - - 1112
Costo por intereses 672 - - 672
Pérdida y/o (Ganancia) actuarial (99} - (99) -
16.739 - {99) 1.785
Total 48.476 - (417) 6.302
2018
Pasivo ARl
o (Pérdidas) Crecto en
Obligacion Efectivo  ganancias ¢l estado
por . del
beneficios pagado actuzgales resultado
definidos realizadas integral
Jubilacion Patronal:
Saldo al inicio del afio 30.250
Costo iaboral de servicios actuales 3.866 - - 3.866
Costo por intereses neto 1.101 - “ 1.101
Reversiones y/o beneficios pagados (7.680) (7.680) - -
27.537 (7.680) - 4.967
Desahucio:
Balde &l iniclo del afio 1£.880
Costo laboral de servicios actuales 1.963 - - 1.963
Costo por intereses neto 602 - - €02
Reversiones y/c beneficios pagados (3.201) (3.201) -
15.054 (3.201) - 2.565
Total 42.590  (10.881) - 7.531

El valor actual de la reserva matematica por jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucic
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:
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2019 2018
Jubilacion patronal
Trabajadores con tiempo de servicio entre 10 y 20 afios 12.179 12.797
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 afos 19.558 14.740
31.738 27 537
Bonificacién por desahucio
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 25 afios 16.739 15.054
16.739 15.054
Total 48.476 42.590

Supuestos actuariales

Los calculos actuariales para determinar el pasivo por jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio, asi como el costo del periodo, utilizaron los siguientes supuestos de largo plazo:

Tasa de Descuento con bonos de alta calidad de Ecuador

Tasa de incremento salarial CP (Incluye ascensos
laborales)
Tasa de rotacion

Tabla de mortalidad e invalidez (1)

2019
7.72%

5,10%

1,50%
TMIESS 2002

2018
7.57%

5,00%

2,50%
TM IESS 2002

(1) Tabla de experiencia de mortalidad del IESS publicada en el Registro Oficial det 28 de

agosto de 2002,

La Seccion 28 "Beneficios a Empleados” establece que para descontar las obligaciones de

beneficios post-empleo (tante financiadas como no), se utilice como referencia;

- los rendimientos del mercade, al final del periodo sobire el que se informa,

correspondientes a las emisionas de bonos u obligaciones empresariales de alta

calidad crediticia’ o,

- &én monedas pare las cuales no exista un mearcado amplio para bonos empresariales de
alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercade (al final del pericdoe de
presertacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

La Administracion considerando que en el Ecuador no existe un mercado profundo de
obligaciones corporativas de alta calidad, la metodologia usada por ta Compadia para
determinar la tasa de descuento fue la tasa de rendimiento de los Bonos del Gobiernc
Ecuatoriano, que incluye una curva de rendimiento considerando un rango de cinco arios
en funcién a la duracién del plan de beneficios post-empieo, de tal manera que dicho plan
esté acorde a su respectivo tiempo faltante promedio de cumplimiento y, de acuerdo a la

moneda en la cual se cancelaran las obligaciones.

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto
significativo en los montos reportados. La Companiia controla este riesgo actualizando

cada afo la valuacién actuarial.
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Analisis de sensibilidad

La Compafiia ha obtenido su analisis de sensibilidad de! estudio actuarial practicado por
un perito calificado independiente en el cual se han considerade que los supuestos
actuariales con mayor afectacion en el calculo de las provisiones para obligaciones post-
empleo por jubilacion patronal y desahucio son la tasa de descuento, la tasa de
incremento salarial y la experiencia de mortalidad en las cuales se ha considerado un
rango de +/- el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es aceptado
internacienalmente.

l.as razones para elegir estos supuestos son las siguientes:

- Tasa de descuento anual: La tasa que determina el valor de las obligaciones con el
tiempo.

- Tasa esperada de incremento salarial; La tasa que cansidera el gumento de
sueldos que implica un incremento en &l beneficio por pagar.

- Experiencia de mortalidad: Representa las tendencias de muerte que implica un
factor de decremento en las cbligaciones post-empileo.

La siguiente tabla presenta el monte del impacte en los gastos por el plan de beneficios
definidos en términos absolutos de una variacién de +/-0.5% (rango aceptado
internacionalmente) en los supuestos del pasive definido neto asaciado con los planes de
beneficios definidos de ta Compaiiia. La sensibilidad de este +/- 0.5% en los supuestos
actuariales significativos se basa en una proyeccion de las tasas de descuento a largo
plazo y una curva de rendimienio proyectada de los bonos corporativas de alta calidad
emitidos en Ecuador;

El andlisis de sensibilidad puede no ser representativo de la variacién real en la obligacion
por beneficios definidos, puesto que es poco probable que los cambios en las hipotesis se

produzcan en forma aislada uncs de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

22. Patrimonio de los accionistas
Capita| Social
a} Capital social
El capital social de 1a Companiia esta representado por 387.000 acciones ordinarias,
pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$1 cada una, las cuales oforgan un

voto por participacidn y un derecho a los dividendos.

Su composicién societaria por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2018, fue
la siguiente:
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Namero
de
L Accionista Nacionalidad acciones Porcentaje
Harris Maldonadeo Paul Santiago Ecuador 134.560 37%
Sevilla Quintana Esteban Gonzalo Ecuador 59.800 16%
Mealdonado Jerves Luis Alfredo Ecuador 36.980 10%
Epstein Thomas USA 31.200 9%
Laky Laszlo Gideon USA 31.190 8%
Picahol S.A. Ecuador 27.530 8%
Silvana Abington USA 18.160 5%
Abington Stephen Douglas
(Herederos}) USA 11.850 3%
Contag Alzuro Martin Ecuador 0.170 2%
Lytle Brett Steven USA 5,470 2%
Total 367.000 100%

a) Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compafiias, de [a utilidad neta anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que alcance por 1o menaos el
50% del capital sccial. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas. La
reserva legal de la Compafiia se encuentra a [a fecha de revision dentro de los parametros
establecidos.

b) Reserva facultativa

De acuerdo, a los estatutos de la Compafiia se constituye esta reserva previa aprobacion
de la Junta de Accionistas con el fin de generar reservas para cualquier fin que se
determine a futuro.

¢) Resultados acumulados

Resultados por aplicacian de NIF por primera vez,

Registra todo el efecto de |a aplicacion de las NIIF por primera vez. El salde acreedor no
podra ser distribuido a los accionistas, pero puede ser utilizado para aumentar el capital
social, previa absorcién de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere, o devuelto a los accionistas en el caso de liquidacién de fa
Cornparifa.

23. Compromisos:

- El 23 de julio de 2016 la Compafiia suscribe un acuerdo marco para la regulacién de
los aspectos comerciales, societarios v otros con Ufinet Ecuador $.A. mediante =l cual
la Compariia contratara todos los servicios de capacidad e internet, y colocacion (en el
evento de que la Compafila lo nacesite y UFINET se lo puede proporcionar), que
requiera para el desarrolio de su negocio de forma exclusiva a UFINET durante 10
afios mediante acuerdo mutuo de prestacion de servicios de acuerdo con los términos
y condiciones que estipulan en el contrato. Existen plazos y excepciones a la
exclusividad mencicnada basados en el tipo dé servicio y cumplimiento de tiempos por
parte de UFINET.

- La Compaidiia firmd un contrato de prestacion de servicios de transmision de datos e

internet cen la Corperacian Nacional de Telecomunicaciones CNT EP, de acuerde a las
drdenes de servicins que S€ generen de acuergo 2 Ios Servicios entregados.
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- El 18 de agosto del 2016 la Compariia suscribié un contrato con Axesat Ecuador S.A.,
con un adendum el 17 de agosto del 2017 que consiste en una intermediacion
comercial entre AXESAT vy la Corporacion Nacional de Telecomunicaciones CNT EP,
para servicios de internet/datos, hasta que AXESAT logre registrarse como proveedor
de CNT de acuerdo con los términos y condiciones estipulados en el contrato. Axesat
Ecuador S.A., cancelara a la Compaiia entre el 3.5% para enlaces nuevos y actuales
proyectos y 4.5% para las otras cuentas nuevas, el plazo vence el 31 de diciembre del
2019.

24. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2019 la Comparnia no mantiene existencia de alguna contingencia u
obligacién que requiera ser revelada o registrada en los estados financieros adjuntos.

25. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros, no se
han preducido eventos que en la opinion de la Gerencia de la Compania pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.

26. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de NEW ACCESS S.A. por el ano terminado el 31 de diciembre de
201¢ fueron autorizados para su publicacion por la administracion el 12 de marzo de 2020;
no obstante, seran aprobados de manera definitiva en Junta General del Accionistas de

acuerde con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador.
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