3007799090000 003)300030000092003390900500009553990))0))

CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZOS C.A. RADIOVAP

Informe del Auditor Il;dependiente
sobre el examen de los estados financieros
al 31 de diciembre de 2012




3300000000000 0000090009900000090900000)0303)000)3))

CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZOS C.A. RADIOVAP

Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2012

Contenido

Informe del Auditor Independiente........cocccvrvviiininnininicnmninin. 1
Estados Financieros Auditados

Estado de Situacion FINANCIEra........cuuvcenecninnensinssinnnieniesmnsnenssssresessons 3
Estado de Resultado Integral..........cviviicercenieinenicnenenenesseesnecsessscnsasens 5
Estado de Cambios en el Patrimonio neto de los accionistas.................... 6
Estado de Flujos de efectivo.........cuiiciiinininnnnnnomn. 7
Notas a 105 EStados FINANCIErOS.......cvuuininiiiiiinismsnmoss oo 9




I D00 0000003030003 00930099390093030003000303323)0)0)

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Directores de:
CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZ0S C.A. RADIOVAP

Informe sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros adjuntos de CENTRO RADIOLOGICO
VARGAS PAZZOS C.A. RADIOVAP., que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2012, y los correspondientes estado de
resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracion de la compafiia es responsable por la preparacién y
presentacién razonable de estos estados financieros de conformidad con las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y presentacion razonable de estados financieros que estén libres
de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o
error, asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Miresponsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en mi auditoria. Efectie mi auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Esas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos,
consideré los controles internos relevantes para la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende evaluar lo
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apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Considero que la
evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para ofrecer una
base para mi opinién de auditoria.

Opinién

4. En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZOS C.A. RADIOVAP., al 31 de diciembre
del 2012, y el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y
sus flujos de efectivo por el aflo terminado a esa fecha, de acuerdo con la
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asunto de énfasis
Sin modificar nuestra opinién, informamos que:

5. Como se indica en la nota 3, los estados financieros adjuntos por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros que la compafiia ha
preparado aplicando las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Para fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre del 2011, los que han
sido ajustados de acuerdo a NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011. Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas de acuerdo a NIiF
surgen de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del
2011 preparados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes
en dicho aflo. Los efectos significativos de la adopcién a la NIIF sobre la
informacion financiera de la compatiia se describe en la nota 3.

Otros requisitos legales y regulatorios

6. Mi opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZ0S C.A. RADIOVAP., al 31 de diciembre
del 2012, requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

7. Este informe se emite Ginicamente para informacién y uso de los accionistas de
CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZOS C.A. RADIOVAP., de los organismos
de control y no debe utilizarse para ningtin otro propésito.

Registro SC-RNAE-2-766

Auditor Externo
28 de marzo del 2013
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CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZ0S C.A. RADIOVAP
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas
al 31 de diciembre y al 1 de enero del 2011
(En délares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrai
Inventarios

Otros activos

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, Planta y Equipo, neto
Total activos no corrientes
Total activos

Notas

0 NGO

Moy
w

31 de Diciembre 1de Enero
2012 2011 2011

4.376 82.799 82.686
983.920 372.311 350.232
0 9.324 0
0 25.106 3.395
10.766 20.023 13.674
999.062 509.563 449.987
3.723.200 4.205.988 4.676.391
3.723.200 4.205.988 4.676.391
4.722.262 4.715.551 5.126.378
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Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Obligacién por beneficios definidos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamos

Obligacidn por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

Patrimonio :

Capital Social

Aporte para futura capitalizacion
Reserva Legal

Resultados acumulados

Total Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

P e

Notas

10
11
13
12
12

10
15

17.1

17.2

" Dr. PublioVVargas Pazzos
Gerente

2012 2011 2011
355.850 0 0
941.608 944.708 1.757.979
5.803 3.457 12.113
38.729  33.237 31.182
21539 21531 7.873
1.363.529 1.002.933  1.809.147
1.960.000 2.352.000 2.100.000
132.943  134.118 83.033
2.092.943 2.486.118 2.183.033
3.456.472 3.489.051 3.992.180
400.000 400.000  400.000
508.308 508.308  508.308
17.119  17.119 13.217
340363  301.073  212.673
1.265.790 1.226.500  1.134.198
4.722.262 4.715.551  5.126.378
cPA. Candy Caicedo R.

Contadora General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.
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CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZOS C.A. RADIOVAP
Estado de Resultado Integral
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012

con cifras comparativas del afio 2011

(En délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos ordinarios

Costo de ventas
Utilidad bruta

Otras ganancias y pérdidas

Gastos de administracion

Costos financieros

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta:

Corriente

Diferido

Total

Utilidad neta y total de resultado integral del afio

D-Publio Vargas Pazzos

Gerente

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.

Notas 2012 2011
18 1,689,537 1,803,854
20 -621,016 -957,960
1,068,521 845,894
19 2,431 18
20 -790,275 -551,076
21 -211,730 -209,104
68,947 85,732
13 -33,018 -31,111
0 0
-33,018 -31,111
35,929 54,621

e
PA. Cand

Contadora General
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CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZOS C.A. RADIOVAP
Estados de Cambiaos en el Patrimonio
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012
con cifras comparativas del afio 2011
(En délares de los Estados Unidos de América)

Resultados Acumulados

Aporte
para
futuro Adopcién
Capital aumento Reserva)primeravez Reservade
Notas Soclal de capital Legal | delasNlIF  Capital  Resultados Total

Saldos al 1 de enero del 2011 400,000 508,308 13,217 105,807 57,039 49,827 1,134,198
Aproplacién Reserva Legal 3,902 -3,902 0
Ajuste resultados de afios anteriores 448 448
Utilidad neta NHF 54,621 37,233 91,854
Saldos al 31 de diciembre del 2011 400,000 508,308 17,119 160,428 57,039 83,606 1,226,500
Ajuste resultados de aflos anteriores 3,361 3,361
utilidad neta 35,929 35,929
Saldosal 31 de diciembre det2012 17 400,000 508,308 17,119 160,428 57,039 122,896 1,265,790

Gerente

Las notas adjuntas son partes Integrantes de estos estados financieros.

Contadora General
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CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZOS C.A. RADIOVAP

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012
con cifras comparativas del afio 2011
(En délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de operacién:
Recibido de clientes

" Pagado a proveedores y empleados

Efectivo generado por las operaciones

Dividendos recibidos

Intereses pagados

Impuesto a la renta pagado

Flujos de efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacién:

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversién:
Venta de propiedades y equipos

Compras de propiedades y equipos e intangibles

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversién

Flujo de efectivo proveniente de {usado en) actividades de financiacién
Pagos de préstamos

Recibido de préstamos

Flujo neto de efectivo proveniente de {usadoen) actividades de financiacién

Aumento (disminucién) neto en caja y bancos
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Op st g
-
Dr. Publio Vargg Pazzos
Gerente

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.

Notas 2012 2011
1,061,042 1,527,000
-952,803 -1,185,044
108,239 341,956
209 18
-212,258 -204,262
-4,114 -25,821
-107,924 111,891
0 0
0 -11,802
0 -11,802
0 -351,976
29,501 252,000
29,501 -99,976
-78,423 113
82,799 82,686
5 4,376 82,799

AR

oA_Cand

Contadora General
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CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZOS C.A. RADIOVAP
Estado de Flujos de Efectivo (continuacién)
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012
con cifras comparativas del afio 2011
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Notas 2012 2011
Conciliacién de la utilidad neta con el flujo neto de efectivo
proveniente de (usado en) actividades de operacién:
Utilidad neta 35,929 54,621
Ajuste para conciliar la utilidad con el flujo neto de efectivo
proveniente de (usado por) actividades de operacién:
Depreciaciones y amortizaciones 20 482,788 482,205
Ajuste por gasto por impuesto a la renta 13 33,018 31,111
Ajuste por gasto por participacién trabajadores 12 12,167 11,439
Provisién para beneficios definidos 22,231 18,734
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar -602,352 -124,256
Aumento (disminucién) en inventarios 9,324 -9,324
Aumento (disminucidn) en otros activos 25,106 -21,711
{Aumento) disminucién en cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -96,062 -315,259
Aumento {disminucién) en obligaciones acumuladas -6,675 -9,384
Aumento {disminucién) en obligaciones beneficios definidos -23,398 -6,285
Flujo neto efectivo proveniente de actividades de operaciones -107,924 111,891

o
Dr. Publio ¥argas Pazzos
Gerente

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.

Contadora General
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CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZOS C.A. RADIOVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012
(En déblares de los Estados Unidos de América USS)

1. informacién General

CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZOS C.A. RADIOVAP, fue constituida en Guayaquil el 30 de
septiembre de 1977, e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 24 de enero de 1978.

La Compaiiia tiene como actividad principal la prestacion de servicios radiolégicos.
El domicilio de la compafiia donde se desarrollan sus actividades es el cantén Guayaquil, calles
Panama 616 y Roca.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la compaiiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

fndice de
31 de Diciembre inflacién Anual
2012 4.16%
2011 5.41%
2010 3.30%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1. Base de Presentacion

Los Estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera al 1 de
enero del 2011 (fechas de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012,
los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera.

Conforme a la NIIF 1, Adopcidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, aunque los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las NiIF son,
en el caso de la Compaiiia, los correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012,
se han incorporados con fines comparativos las cifras correspondientes por el aiio terminado
el 31 de diciembre del 2011, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la
determinacién de las cifras del afio 2012. Esto ha requerido la preparacion de un estado de
situacién financiera de apertura a la fecha de transicién, 1 de enero del 2011, preparado de
acuerdo a las NIIF en vigencia al 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de la compafiia por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y
2010, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas, celebradas el 23 de marzo del
2012 y 25 de marzo del 2011, respectivamente, y preparados de acuerdo con Normas
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Ecuatorianas de Contabilidad vigentes en dichos afios, las cuales fueron consideradas como los
principios de contabilidad generalmente aceptados anteriores (PCGA anteriores), tal como se
define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion,
para la preparacion del estado de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de la NIIF.

Los estados de situacion financiera de acuerdo con NIIF al 1 de enero y 31 de diciembre del
2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por ta Administracién de la
Compafiia como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de
diciembre del 2012.

Las principales politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacién de los estados
financieros se detallan a continuacién. Tal como lo requiere la NHF 1, estas politicas han sido
definidas en funciéon de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan en los estados financieros.

2.2. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dodlares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compafifa y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas en inglés) y representa la

adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, de forma que presentan
razonablemente la_situacién financiera de CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZOS C.A.
RADIOVAP al 31 de diciembre del 2012, asf como el resultado de sus operaciones, los cambios
en_el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados

financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, tal como se explica en las
politicas contables abajo mencionadas.

2.3. Cajay Bancos

Caja y bancos incluye aquellos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsitos a la vista en
bancos.

2.4. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por aquellos
activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacion depende del propésito con
el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacién de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

10
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compafiia mantuvo activos
financieros en las categorias de préstamos y cuentas por cobrar. De igual manera, la Compafiia
solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de otros pasivos financieros, cuyas
caracteristicas se describen abajo:

2.4.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.4.2. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
son medios inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente
son medios al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.4.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional a diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2.4.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es el equivalente a su costo amortizado.

La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes.

11
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2.4.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compaiiia constituye una provisiéon para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del
2012 y 2011, la Compaiifa constituyd una provision por deterioro de sus cuentas por cobrar
comerciales.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafiia
dara de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compaiiia

2.5 Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor realizable el que resulte
menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito estdn registradas a su costo de adquisicidon. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos los gastos necesarios para la venta.

2.6.Propiedad, Planta y equipo

2.6.1. Medicién en el momento del reconocimiento
Los elementos de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la Administracion y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de los elementos de activos fijos, los costos por
préstamos de la financiacidon directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de
activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un periodo de tiempo
sustancial ante de estar listo para su uso o venta, periodo que la Administracién ha definido
como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, la
Compafiia no ha adquirido ni construido activos calificables, por lo que no han activado costos
de financiacion.

2.6.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los activos fijos estdn registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.
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Los costos de reemplazo de parte de un elemento de activos fijos estdn son reconocidos en el
valor en libros separadamente del resto del activo que permita depreciarlo en el periodo que
medie entre el actual y hasta el siguiente reemplazo, siempre que sea probable que la
Compaiifa obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo y su costo pueda
ser medido de manera fiable.

El valor en libros de la parte reemplaza se da de baja de las cuentas correspondientes.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

2.6.3. Método de depreciacidn y vidas utiles

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida Util estimada de los activos, o de partes significativas identificables que
posean vida util diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la
Administracidn estima que el valor de realizacion de sus activos al término de su vida Gtil serd
irrelevante. Las estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciacién de los
activos son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los principales elementos de activos fijos y los afios de las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Edificios 30
Magquinaria, equipo e instalaciones 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de Oficina 10
Vehiculos S
Equipos de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de activos fijos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de activos fijos se determinan
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se
da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.7.Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacion adquiridas de forma separada estdn registradas al
costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

El activo intangible es de vida util finita. La amortizacién del activo intangible se carga a los
resultados sobre su vida estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. Las
estimaciones de vida util, valor residual y el método de amortizacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. La Administracion de la Compafiia estima que el valor residual del activo
intangible es igual a cero.
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2.8.Deterioro del valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafila evalda los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o una unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no estdn sujetos a amortizacion y deben ser
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién
de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor
en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el
valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libro
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no hubiera reconocido la
pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automéaticamente en resultados.

2.9. Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2.9.1. Impuestos corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo

2.9.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferidos se reconoce por todas la diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo.
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La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por
impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma
autoridad fiscal y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.10. Beneficios a Empleados

2.10.1. Beneficlos definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo.

2.10.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cadigo de trabajo, la compaitia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.11. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificacidn o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2.11.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la
Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de
los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccidn.

2.11.2. Prestacion de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando pueden ser estimados con
fiabilidad el grado de terminacién de la transaccién al final del periodo sobre el que se informa.
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2.12. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

2.13. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitdnea
se presenta netos en las cuentas de resultados.

2.14. Normas nuevas y Revisadas Emitidas pero aiin no estdn en vigencia :

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NHF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no estan en vigencia.

Normas o interpretacién Titulo Fecha de Vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2013
NIiF 10 Estados Financieros Consolidados 1 de enero del 2013
NIUIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos 1 de enero del 2013
NMF 12 Revelaciones de participaciones en otras entidades 1 de enero del 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonables 1 de enero del 2013
NIC 19 (revisada en 2011) Beneficlos a fos empleados 1 de enero del 2013
Enmiendas ala NIIF 1 Costos por préstamos 1 de enero del 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones — compensacion activos y pasivos financieros | 1de enero del 2013
Enmiendas alas NIIF9y 7 Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 9 y revelaciones 1 de enero del 2015

Enmiendas a las NWF 10,11,y | Estados financieros consolidados, acuerdo conjuntos y | 1de enerodel 2013
12 revelacién

NIC 27 (revisada en 2011) Estados Financieros separados 1 de enero del 2013

NIC 28 (revisada en 2011) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero del 2013

Enmiendasala NIC1 Presentacién de items en otro resultado integral 1 de julio del 2012

EnmiendasalaNIC1 Clasificacién de los requerimientos sobre informacién | 1 de enero del 2013
comparativa

Enmiendas a la NIC 16 Propledad, planta y equipo: clasificacién del equipo auxiliar | 1 de enero del 2013

Enmienda a la NIC 32 Presentacién — efecto fiscal de la distribucién a los | 1de enero del 2013
tenedores de instrumentos de patrimonio

Enmienda a la NIC 34 informacién financiera intermedia e informacién | 1de enero del 2013
segmentada para los activos y pasivos totales

CINIiF 20 Costos de remocioén en la fase de produccién de una mina 1 de enero del 2013

La compafiia ha decido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
que la adopcién de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros.

3. Adopcion para primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera

De acuerdo con la Resolucidn N2 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias del 20 de
noviembre del 2008, la compafiia debe presentar sus estados financieros del periodo que se
inicie a partir de enero del 2012 de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
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Financiera (NIIF). Conforme a la aplicacion de esta Resolucién, la Compafiia adoptd la
presentacion de sus estados Financieros del afio 2012 de acuerdo con las NIIF.

Conforme a esta Resolucidon, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia preparé sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). A partir del
primero de enero del 2012, los estados financieros de la compafiia son preparados de acuerdo
con NIF,

Por lo antes expuesto, la Compafiia defini6 como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacion el 1 de
enero del 2011.

La aplicacidn de las NIIF supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad que
se encontraban en vigencia al momento de preparar los estados financieros correspondientes
al afio 2011.

e Cambios en las politicas contabies, criterios de valoracién y forma de presentacién de
los estados financieros,
La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral, y
Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros.

La compaiiia ha adoptado todas las exenciones en la fecha de transicién a las NIIF en relacién
con las exenciones permitidas a la aplicacion retroactiva de las NIIF. Adicionalmente opté por
la excepcion del valor razonable para sus bienes inmuebles.

3.1. Conclliacién entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran {a cuantificacién del impacto de
la transicion a las NIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujo de efectivo
previamente informados por la compaiiia.

3.1.1. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011

Periodo de Transicién afio 2011

Ref. 1de enero 31 diciembre
Patrimonio de acuerdo a NEC 1.028.391 1.066.073
Ajustes por la conversién a NIIF:

Reavalto de Edificios a) 151.796 151.796
Depreciacién acumulada por revalorizacién b) (5.580)

Ajuste depreciacién acumulada en exceso de vehiculos 1.254 1.254
Des-reconocimiento cuentas por cobraraccionistas  C) (47.243) (47.812)
Des-reconocimiento varias cuentas por cobrar c) (84.361)
Des-reconocimiento anticipo impto a la renta d) (5.317)

Des-reconocimiento cuentas por pagar proveedores  C) 94.696

Des-reconocimiento otras cuentas por pagar c) 108.122
Reconocimiento otras cuentas por pagar c) (75)
Reconocimiento provisién jubifacién patronal e) (51.580)
Reconocimiento provisién desahucio e) (715)

Total Ajustes 105.807 160.428

Patrimonio de acuerdo a NIIF 1.134.198 1.226.501
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A continuacion se explica en forma resumida los ajustes por la conversién a NIIF:

i. Con efecto en el patrimonio

a) Reavaliio de bienes inmuebles

La compafiia opt6 por el valor razonable de los bienes inmuebles, tomando en consideracion
el avaluo municipal, como costo atribuido para su balance NIIF.

b) Depreclacién acumulada por revalorizacion

Los activos revaluados al inicio del periodo de transicidn fueron depreciados durante el
ejercicio econdmico 2011.

¢) Baja de activos y pasivos financieros.

La compafiia mantenia activos y pasivos financieros, los cuales no iban a ser recuperados ni
cancelados, por lo que en base a las NIIF se procedié con la depuracion de estas cuentas
considerando adicionalmente la antigliedad de las mismas.

d) Des-reconocimiento saldos de anticipo impuesto a la renta afio 2011

La compaiiia ajusta el valor del anticipo de impuesto a Ja renta afio 2011, por cuanto la norma
tributaria no permite su compensacion a futuro.

e) Incremento de la obligacién por beneficios definidos

Las provisiones para jubilacién y desahucio no estaban reconocidas en su totalidad. Las NIIF
requieren el reconocimiento de estas provisiones por el monto total del valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente. Los efectos de este cambio
fueron un aumento en los saldos de obligacién por Jubilacidon Patronal y Desahucio por
USS$52,295 al 31 de diciembre del 2011.

3.1.2. Conciliacién del resultado integral por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011

31 de diciembre 2011
Ref.
(US Délares)

Resultado de acuerdo a NEC 37,233
Ajustes por la conversion a NIIF:

Reconocimiento de Jubilacién Patronal (a) {51,580)
Reconocimiento de Desahucio (a) (715)
Des-reconocimiento de pasivos 202.743
Des-reconocimiento de cuentas por cobrar (84,930)
Reconocimiento depreciacién acumufada por reavalto

edificios b) (5,580)
Des-reconocimiento anticipo impuesto a la renta 2011 ) (5,317)
Total ajustes 54,621
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[r;sultados de acuerdo a NIIF L l 91,854

Se explica en forma resumida los ajustes por la conversion a NIIF:
i. Con efectos en resultados

a) Reconocimiento del gasto por beneficios definidos

Con la aplicacion de las NIIF, la Compaiiia reconocio las provisiones de jubilacion y desahucio
que no habjan sido registradas en su totalidad bajo NEC, determinado por un actuario
independiente en la fecha de transicion. El efecto de esta situacion fue un mayor cargo a los
resultados por US$52,295 al 31 de diciembre del 2011.

b) Depreciacién acumulada por revalorizacién

Los activos revaluados al inicio del periodo de transicion fueron depreciados durante el
ejercicio econémico 2011.

c) Des-reconocimiento saldos de anticipo impuesto a la renta afio 2011

La compaiiia ajusta el valor del anticipo de impuesto a la renta afio 2011, por cuanto la norma
tributaria ho permite su compensacién a futuro.,

Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011:

No existen diferencias significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado segun las
NIIF y el presentado segun las NEC.

4. Estimacién y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la
revision afectada tanto al periodo actual como a periodo subsecuentes.

A continuacion se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1 Vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en la Nota 2.6.3. la compaiiia revisa la vida util estimada de Propiedad,
Planta y equipo al final de cada afio.
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4.2 Beneficlos a Empleados

Como se describe en la Nota 15, Las hipdtesis usadas en el cdlculo actuarial de jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados por un
actuario independiente.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

31 de diciembre 1de Enero

2012 2011 2011
Efectivo 0 1,034 733
Bancos 4,376 81,765 81,953
Total 4,376 82,799 82,686

6. Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian es el siguiente:

31 de diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 735,582 132,827 106,452
Provision para cuentas
incobrables (4,819) (4,819) (4,819)
Subtotal 730,763 128,008 101,633
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 8,935 0 14,265
Funcionarios y empleados 1,005 2,520 1,926
Relacionados 243,217 241,783 232,408
Otros 0 0 0
Subtotal 253,157 244,303 248,599
Total 983,920 372,311 350,232
Clasificacion:

Corriente 983,920 372,311 350,232

No corriente 0 0 0

Total 983,920 372,311 350,232

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de servicios.

Anticipo a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

20



)EDEDIDIDEDEDEDEDEDEDEDEDEDEDEDEDEDEDEDED EDEDEDEDED EDED D EDED EDEDED D ED D EDED ED ED IS B NP ED ED ED D I

Cuentas por cobrar relacionadas incluye cuentas por cobrar a accionistas por $231,900. El 1 de
septiembre del 2010 fue inscrito en el Registro Mercantil el aumento de capital de la compaiifa
por el valor de $309,200. Segtin la escritura de aumento de capital los accionistas debieron
cancelar el valor de $231,900 hasta el mes de julio del 2012, dicho valor no genera intereses.
Hasta la fecha del informe, los accionistas no han cancelado el valor de $231,900.

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas dudosas” por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

2012 2011
(US Délares)
Saldo al principio del afio 4,819 4,819
Provisidn con cargo a resultado 0 0
Provision con cargo a Patrimonio 0 0
Castigos 0 0
Saldo al final del afio 4,819 4,819
7. Inventarios.
Los inventarios consistian de lo siguiente:
31 de diciembre 1de Enero
2012 2011 2011
Suministros y materiales 0 9,324 0
Subtotal 0 9,324 0
Provisién por deterioro 0 0 0
Total 0 9,324 0
8. Otros activos
Al 31 de diciembre los otros activos consistian de lo siguiente:
31 de diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(US Délares)
Seguros pagados por anticipado 0 25,106 0
Gastos de constitucion 0 0 3,395
Total 0 25,106 3,395
Clasificacién:
Corriente 0 25,106 3,395
No corriente 0 0 Y
Total 0 25,106 3,395
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9. Propiedad, Planta y Equipo

La Propiedad, Planta y equipo consistian de lo siguiente:
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31 de diciembre 1de Enero
2012 2011 2011
(US Délares)
Costo 5.218,692| 5.218,692| 5.206,890
Depreciacién acumulada y deterioro 1.495,492 1.012,704 530,499
Total 3.723,200| 4.205,988| 4.676,391
Clasificacion:
Edificios 275,849 285,701 295,553
Magquinaria, equipo e instalaciones 3.435,011| 3.904,179( 4.364,552
Muebles y enseres 1,941 2,685 1,660
Equipos de Oficina 5,827 6,994 8,161
Vehiculo 0 0 0
Equipos de Computacion 4,572 6,429 6,465
Total 3.723,200( 4.205,988| 4.676,391
Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:
Edificio Maquina-
ray Mueblesy Equipo de Equipo
Equipo Enseres Oficina Vehiculo Comput. Total
Costos:
Saldos al 1 de enero del 2011 295,553 | 4.808,489 5,746 11,670 52,967 | 33,719 5.208,144
Adiciones y/o Reavallios 0 8,512 1,691 0 0 1,599 11,802
Ventas y/ o retiros 0 0 0 0 0 0 0
Saldos al 31 de diciembre del 2011 | 295,553 | 4.817,001 7,437 11,670| 52,967 35,318 5.219,946
Adiclones y/o Reavaltios 0 0 0 (¢} 0 0 0
Ventas y / o retiros 0 0 0 0 0 0 0

Saldos al 31 de diclembre del 2012 | 295,553 | 4.817,001 7,437 11,670| 52,967 | 35,318 5.219,946

Depredacién acumulada y

deterioro:

Saldos al 1 de enero del 2011 0| 443,937 4,086 3,509 | 52,967 27,254| 531,753
Gastos por depreclacién 9,852 | 468,885 666 1,167 0 1,635| 482,205
Ventasy / o retiro 0 0 0 0 0 0 0
Saldos al 31 de diciembre del 2011 9,852 912,822 4,752 4,676 | 52,967 28,889 1.013,958
Gastos por depreciacién 9,852 | 469,168 744 1,167 0 1,857 | 482,788
Ventasy / o retiro 0 0 0 0 0 0 0

Saldos al 31 de diclembre del 2012 | 19,704 | 1.381,990 5,496 5,843 52,967 30,746 | 1.496,746
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10. Préstamos

Los préstamos de acuerdo a los registros contables consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(US Délares)

Garantizados- al costo amortizado:

Préstamo Corporacidn Financiera Nacional CFN 2.352,000| 2.352,000{ 2.100,000

Clasificacion:

Corrientes 355,850 0 0
No corrientes 1.960,000| 2.352,000| 2.100,000
Total 2.315,850( 2.352,000| 2.100,000

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la compaifiia, los que son valorizados al costo amortizado.

31de diclembre 31de diclembre

2012 2011 2012 2011
Fecha Fecha Tasa Valor |Importeen yajor Importeen No No
Acreedor Conceslén Venclmiento Interés nominai libros nominal tibros Corriente corriente Corriente Corrlente
Institucién
CORPORACION
FINANCIERA
NACIONAL | og/tv2010] 28/09/20% 9.020394 2316850] 2316850] 2352.000f  2.352.000 355850]  1960.000 0] 235200

El préstamo otorgado por la CFN tiene un plazo de 2,880 dias contados a partir del 9 de
noviembre del 2010, con una tasa de interés nominal del 9,0203% vy tasa de interés
efectiva de 9,33% bajo el esquema de tasas de interés reajustable segun las publicadas
por el Banco Central del Ecuador. El préstamo tiene un periodo de 720 dias de gracia.

Los codeudores del préstamo son el Fideicomiso Mercantil de Administracién de
Flujos-Clinica Panamericana y los cényuges Publio Agustin Vargas Pazzos y Adria
Policarpa Andrade Diaz.

El préstamo fue realizado para la compra de un equipo médico de tomografia
computada.

Las garantias entregadas a la CFN, para cubrir el préstamo, fueron las siguientes:

1.- Hipoteca abierta.- inmuebles de propiedad de Clinica Santa Cecilia C.A.
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2.- Hipoteca abierta.- solar y edificacion de propiedad de Centro Radiolégico Vargas
Pazzos (Radiovap)

3.- Hipoteca abierta.- inmueble de propiedad de Hospita Clinica Panamericana S.A.
Hosclipa.

4.- Prenda.- equipo de resonancia magnética modelo Magneton Symphony de
propiedad de Radiovap.

5.- Prenda.- equipo de tomografia marca Siemens de propiedad de Radiovap.

Los equipos entregados como garantia de ninguna forma afectan el normal
funcionamiento de la compafiia.

11. Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de Enero

2012 2011 2011
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 99,809 467,500 929,128
Proveedores del exterior 0 0 0
Subtotal 99,809 467,500 929,128
Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes 0 358 0
Cuentas por pagar relacionadas 800,581 434,823 786,799
Iintereses por pagar 34,828 35,360 30,519
Otras 6,390 6,667 11,533
Subtotal 841,799 477,208 828,851
Total 941,608 944,708 | 1.757,979
Clasificacion:
Corriente 941,608 944,708 | 1.757,979
No corriente 0 0 0
Total 941,608 944,708 | 1.757,979
12. Obligaciones acumuladas
Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:
31 de diciembre 1de Enero
2012 2011 2011
Beneficios sociales 26562 21,798]  20432]
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Participacion de trabajadores 12,167 11,439 10,750
Total 38,729 33,237 31,182
13. Impuestos
13.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:
31 de diciembre 1de Enero
2012 2011 2011
Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado 0 0
Retenciones en la fuente 10,766 20,023 13,674
10,766 20,023 13,674
Pasivos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 86 143
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 5,803 3,371 11,970
Impuesto a la renta por pagar 0 0 0
5,803 3,457 12,113
Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:
2012 2011
(US Ddlares)
Saldo al principlo del afio 0 3,591
Provisiones con cargo a resultado 33,018 31,111
Compensacion retenciones en la fuente 28,905 8,882
Pagos 4,115 25,820
Saldo al final del afio 0 0

13.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacién entre la utilidad segun los estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, fue como sigue:

2012

2011

(US Délares)
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Utilidad(perdida) segn estados financieros antes de impuesto a la renta 68,948 64,820
Gastos no deducibles 40,979 45,898
ingreso exento 0 0
Deduccion por leyes especiales 0 (1,792)
Deduccién por pagos a trabajadores con discapacidad 0 (1,453)
Amortizacién de pérdida de afios anteriores 0 0
Utilidad gravable: 109,927 107,473
Impuesto a la renta causado 25,283 25,793
\\
Anticipo calculado 33,018 31,111
Impuesto a la renta reconocido en los resuitados 33,018 31,111
impuesto diferido 0 0
Total 33,018 31,111

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 23% (24% en el
2011).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las
cifras reportadas el afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el anticipo calculado, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las

utilidades gravables que se obtengan dentro de los cincos periodos impositivos siguientes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2012
y 2011, no existen saldos por amortizar de pérdidas tributarias.

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2009 hasta el 2012 no han sido revisadas
por las autoridades tributarias y son susceptibles de revision.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar
las declaraciones de impuesto a la renta de la compafiia, dentro de los tres afios siguientes a
partir de la fecha de presentacién de la declaracion y en seis afios, desde la fecha en que
venci6 el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no se hubieren declarado en
todo o en parte.

13.3. Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
Ingresos del Estado

El 24 de noviembre del 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial N2 583 la ley
de fomento Ambiental y Optimizaciéon de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre
otros aspectos tributarios lo siguiente, que podrian tener un impacto en la Compafia.

Incremento de impuesto a la salida de divisas (I1SD) del 2% al 5%. Por presuncién se considera
hecho generador de este impuesto el uso del dinero en el exterior y se establece como exento
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de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el comité de
Politica Tributaria y que sean Incorporados en el proceso productivo, pueden ser utilizados
como crédito tributario para el pago de impuesto a la renta de los 5 Ultimos ejercicios fiscales.

14. Precios de Transferencia

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo N2 2430 publicado el 31 de diciembre del 2004, el
Gobierno Nacional establecié normas para la determinacidon de los resultados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas en el exterior, con vigencia a partir del
2005. El 30 de diciembre del 2005, el Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucién N2. NAC-
DGER2005-0640 publicada en el R.O. N2. 188 del 6 de enero del 2006 que establece el
contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia. El 11 de abril del 2008,
el Servicio de Rentas Internas emitio la Resolucion N2. NAC-DGER2008-464 publicada en el R.O.
Ne 324 del 25 de abril del 2008 que modificé el alcance del contenido de Anexo y del Informe
Integral de Precios de Transferencia que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en el exterior, dentro de un mismo ejercicio
fiscal en un monto acumulado superior a los US$3.000.00 y adicionalmente las contribuyentes
en un monto acumulado superior a los US$5.000.000 deberdn presentar adicionalmente al
Anexo el Informe Integral de Precios de Transferencia a dicha entidad.

Con fecha 16 de enero del 2013, se modificé la Resolucion N2. NAC-DGER2008-464, y se
establecié que los contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado de
$3,000,000 deben presentar el anexo de Precios de Transferencias, y si el monto acumulado
supera los $6,000,000 debe presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 28 de marzo del 2013, fecha del informe de los auditores externos, la Compafifa estd en
proceso de analisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de transferencia
utilizados en tales operaciones. La fecha de presentacién del Anexo de Operaciones con partes
Relacionadas y el informe integral de Precios de Transferencia a la autoridades tributarias es
junio del 2013. La administracion de la compaiiia considera que los andlisis preliminares
permiten concluir que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la
aplicacién de dichas normas al 31 de diciembre del 2012.

15. Obligacién por beneficios definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de Enero

2012 2011 2011
Jubilacién patronal 152,273 154,155 90,906
Bonificacién por desahucio 2,209 1,494 (4]
Total 154,482 155,649 90,906
Clasificacion:
Corriente 21,539 21,531 7,873
No corriente 132,943 134,118 83,033
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Total 154,482 155,649 90,906

15.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el codigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la compafiia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacion que les corresponde a su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012, y al 1 de enero del 2011y
31 de diciembre del 2011 por un actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
refiejan el valor dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios. En la determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de
interés promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que
estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

15.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compaiiia pagard a los
trabajadores el 25% de la Gltima remuneracidon mensual por cada uno de los aiios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero del
2011 por un actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el Método Actuarial
de Costeo Crédito Unitario Proyectado. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios. En la determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de
interés promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.
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16. Instrumentos Financieros

16.1. Gestion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia estd expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera méds o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidén se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacién y cuantificacion de estos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia.

16.1.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La compafiia ha
adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado
historial de crédito, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos. La compaifiia tinicamente realiza transacciones con clientes que cuentan
con la misma o mejor calificacién de riesgo.

A la fecha de nuestro informe, la Gerencia no ha proporcionado {a copia del contrato de
prestacion de servicios médicos con el IESS, lo que representa a fututo un riesgo de
cobrabilidad.

La Gerencia a través de una carta manifiesta, que el convenio estd vigente desde el afio 1999 y
de acuerdo a sus asesores legales tiene una cldusula de renovacion automética, por lo tanto no
existiria ningun riesgo de cobrabilidad.

16.1.2. Riesgo de Liquidez

La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, la misma que ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidon de liquidez de manera que (a
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo
asl como la gestion de liquidez de la compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

16.1.3. Riesgo de Capital.

La compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deudas y patrimonio. La estrategia general de la compafiia ha
cambiado en comparacién con el 2011,

La estructura de capital de la compaitia consiste en la deuda neta de saldos de efectivos y
bancos y patrimonio.

La compafiia no estd sujeta a ninguin requerimiento de capital expuesto externamente.
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E! Directorio revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revision, el
Directorio considera el costo del capital y los riesgos asociados. Al 31 de diciembre del 2012 la
compaiiia tiene un indice de endeudamiento sobre sus activos totales del 73,20% (73,99% en
el 2011) determinado como la proporcion de los pasivos totales y los activos totales.

16.2. Categorfas de Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la compafiia fueron como sigue:

2012 2011 2011
(US Délares)
Activos financieros:
Efectivo y equivalente de efectivo (nota 5) 4.376 82.799 82.686
Cuentas por cobrar clientes yotras (nota 6) 983.920 372.311 350.232
Total 988.296 455,110 432.918
Pasivos financieros:
Préstamos (nota 10) 2.315.850 2.352.000 2.100.000
Cuentas por pagarcomerciales yotras (nota 11) 941.608 944,708 1.757.979
Total 3.257.458 3.296,708 3.857.979

16.3. Valor Razonable de los instrumentos financieros

La Gerencia General considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,
debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, y la tasas
vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.

17. Patrimonio
17.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social suscrito consiste en 400,000 (400,000 en el 2011y
400,000 al 1 de enero del 2011) acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00.

El capital pagado de la compaiiia es de USS 168,100. Los accionistas tenian plazo hasta el mes
de julio del 2012 para cancelar el capital suscrito no pagado. A la fecha del informe el valor no
ha sido cancelado.

Capital en
Numerode valores
acciones Us$
Saldo al 1 de enero del 2011 400,000 400,000
Aumento de Capital 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2011 400,000 400,000
Aumento de Capital 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2012 400,000 400,000
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17.2. Reserva Legal

La Ley de compafifas, requiere que las sociedades andnimas transfieran a reserva legal, por lo
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de
la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la
compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de
operaciones.

18. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2012 2011

Ingresos provenientes de la venta de servicios 1.689,537| 1.803,854
Total 1.689,537| 1.803,854

19. Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:

2012 2011
Intereses ganados 0 18
Dividendos 209 0
Otras 2,222
Total 2,431 18

La Compaiiia ha recibido dividendos por las siguientes acciones que posee en
Electroquil S.A.:

364 acciones a un valor nominal de US$0,50 y 43 acciones a un valor nominal de
USS 0,02.

Esta acciones representan el 0,0000323% del capital accionario de Electroquil S.A.
(12.569,180 acciones)

20. Costos y Gastos por su naturaleza

Los costos y gastos reportados, incluyendo el 15% de participacién de trabajadores, en
los estados de resultados fueron como sigue:

2012 2011
Costo de ventas 621,016 957,960
Gastos de administracién 790,275 631,656
Total 1.411,291| 1.589,616
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El detalle de gastos de depreciacién y amortizacién fue como sigue:

2012 2011

Depreciacién de propiedad, planta y equipo 482,788 482,205

Total 482,788 482,205
21. Costos Financieros

Los costos financieros fueron como sigue:

2012 2011

Intereses por préstamos bancarios 211,630 208,412
Intereses por mora 100 85
Otros costos financieros 0 607
Total costos por intereses para pasivos financieros al costo amortizado 211,730 209,104

22, Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.
22.1. Transacciones Comerciales

Durante el afio 2012 la Compaiifa realizé las siguientes transacciones comerciales con
partes relacionadas:

Relacién 2012
Clinica Panamericana S.A. Climesa Adminlstracién- Control
-Ventas 764,281
Total 764,281

Hospital Clinica Panamericana Hosclipa Administracién-Control

-Préstamos 855
Total 855
Ecostarsa S.A. Administracién-Control

-Préstamos 28,645
Total 28,645

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

32




PEDEDASIDEDEN DI DD D EDED EDEPER D ED EDED ED D ED D 10 15 1D T TS T T T N s TD W0 W WD W s S WD W S W W W O

Cuentas por cobrar:

Dr.Publio Vargas Pazzos/Adria Policarpa
(Capital suscrito no pagado)

Dr. Publio Vargas

Anticipo a accionistas

Total

Cuentas por pagar:

Clinica Panamericanca Climesa

Hospital Clinica Panamericana Hosclipa

Ecostarsa S.A.

Imali

Total

23. Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Relacién

Accionista

Accionista
Accionista
Accionista

Administracién-Control

2012

231,900

1,434

9,883

243,217

492,081

153,951

146,185

8,364

800,581

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisiéon de los estados financieros (28 de
marzo del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la administracidon de la compaififa
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

24. Aprobacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos el
28 de marzo del 2013 con la autorizacién de la Gerencia de la compafiia y seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia,
los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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