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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seflores Accionistas de:
CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZOS C.A. RADIOVAP

3.

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros que se acompafian de CENTRO RADIOLOGICO
VARGAS PAZZOS C.A. RADIOVAP, que comprende el balance general al 31 de
diciembre del 2011, el estado de resultado, por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de estados

apropiadas y efectuar estimaciones contables que se
circunstancia.
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Responsabilidad del Auditor
SuavaaLZ
Mi responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con
base en mi auditorfa. Efectie mi auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento. Esas normas requieren que cumpia
con requisitos éticos y que planifique y realice 1a auditorfa para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estdn libres de
representaciones erréneas de importancia relativa. Una auditorfa comprende
efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacién errébnea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros de la Compafifa a fin de disefiar procedimientos de
auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una
auditoria también comprende evaluar lo apropiado de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
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administraciéon, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para ofrecer una base para mi opinién de auditoria.

4. Opinién

En mi opinién, los estados financieros presentan razonablemente la situacién
financiera de CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZO0S C.A. RADIOVAP,
al 31 de diciembre de! 2011, el resultado de sus operaciones y de su flujo de efectivo
por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabllidad (NEC), y pricticas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador.

5. Otros requisitos legales y regulatorios

Mi opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de,
CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZO0S C.A. RADIOVAP al 31 de
diciembre del 2011, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Este informe se emite Unicamente para informacién y uso de los accionistas de
CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZOS C.A. RADIOVAP, de los
organismos de control y no debe utilizarse para ning(n otro propdsito.
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CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZOS C.A. RADIOVAP
Balance General
Al 31 de diciembre del 2011
(En délares de los Estados Unidos de América USS)

ACTIVO Notas 2011

ACTIVO CORRIENTE: '

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 82.799

Cuentas y documentos por cobrar clientes - neto 5 129.477

Cuentas y documentos por cobrar relacionadas 6 289.595

Inventarios 9.324

Otras cuentas por cobrar 53.325
Total Activos Corrientes 564.520

ACTIVO NO CORRIENTE:

Propiedad, Planta y Equipo (neto) 7 4.058.518
Total Activos No Corrientes 4.058.518

Total de Activos " 4.623.038

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE

Proveedores 8
Cuentas por pagar relacionadas 9
Gastos acumulados por pagar
Otras cuentas por pagar

Total de Pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras 10
Reserva por Jubilacién y desahucio 11

Total de Pasive No corriente

Total de Pasivos
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 12
Aporte para futura capitalizacion
Reserva Legal 13
Reserva de capital
Resultados de aflos anteriores
Utilidad del ejercicio disponible para accionistas 14

Total del Patrimonio
Total Pasivo y Patrimenio

562.196
426.459
38.822
74.134
1.101.611

2.352.000

103.355
2.455.355
3.556.966

400.000
508.308
17.119
57.039
50.273
33.333
1.066.072
4.623.038




CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZOS C.A. RADIOVAP
Estado de Resultados
Por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre del 2011
(En délares de los Estados Unidos de América USS)

INGRESOS OPERACIONALES Notas
Ventas netas
COSTO DE VENTAS

Utilidad Bruta en Ventas
GASTOS DE VENTAS Y DE ADMINISTRACION
OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Ingresos varios (neto)
Gastos financieros

Total Otros Ingresos

Utilidad antes de participacion
de trabajadores e impuesto a la renta

15% Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta : 15
Utilidad Neta

G Contadora

2011
1.803.854
957.960

845.894

560.550




CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZOS C.A RADIOVAP

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2011
(En ddlares de los Estados Unidos de América USS)

Gerente General

Capital Aportes |  RESERVAS ] Resultados Patrimonio

Social  futur.capit. _Legal capital Acumulados Accionistas
Enero 1, 2011 400.000  508.308 13.217 57.039 1.028.393
Utilidad neta del ejercicio - - - - 39.027 39.027
Efecto compensacién salario digno - 1,792 1,792
Ajuste correccién afios anteriores 444 444
Apropiacién reserva legal 2011 3.902 - 3.902 -
Diciembre 31, 2011 400.000 508.308 17.119 57.039 83.606 1.066.072
a Puéﬁo Var




CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZOS C.A. RADIOVAP
Estado de Flujos de efectivo
Por el perlodo terminado al 31 de diciembre del 2011
{En délares de los Estados Unidos de América US$)

Utilidad neta del ejercicio

Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efective neto
proveniente de actividades de operacion:

(+) Depreciacion ‘ .

(+) Provisiones impuesto renta, trabajadores, jubilacién, desahucio)
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar clientes

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Proveedores

Gastos acumulados por pagar

Otras cuentas por pagar

Inventarios

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de activos fijos
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones financieras

Cuentas por cobrar y/o pagar relacionadas

Efectivo neto proveniente de actividades de financlamiento

Disminucion netade cajay equi\[ralente de efectivo
Caja y equivalente de efectivo al inicio de afio
CAJA Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

e,

Contadora

39.027

476.625
49.681

27.844
23.460
3.395
370.411
22.398
15.423
9.324

130.714

11.802

11.802

252.000

370.799

118.799

113
82.686

82.799




CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZOS C.A. RADIOVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011
(En délares de los Estados Unidos de América US$)

{1) Antecedentes:

La compaiiia CENTRO RADIOLOGICO VARGAS PAZZOS C.A. RADIOVAP., fue constituida el
30 de septiembre de 1977 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 24 de enero de
1978.

La actividad principal de la compaiifa es la prestacién de sérvicios radiolégicos. Durante el
afio 2011 prestd servicios a los afiliados del IESS, e ISSFA de acuerdo a convenios
establecidos.

La compaififa se encuentra ubicada en Panamd 616 y Rocafuerte.

(2) Aplicacién normas internacional ién financiera - NIIF

Segun resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafilas, se establece la
obligatoriedad de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIFs" por parte de las Compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de dicha
Superintendencia, es asl que para el caso particular de CENTRO RADIOLOGICO VARGAS
PAZZ0S C.A. RADIOVAP, se aplicara lo sefialado en el articulo primero, numerat 3: “A partir
del 1 de enero de 2012: Las compafifas que tengan activos totales inferiores a
US$.4.000.000, al 31 de diciembre de 2007. Se establece el afio 2011 como perfodo de
transicion; para tal efecto, este grupo de compafiias y entidades deberan elaborar y
presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera a partir del ejercicio econémico del afio 2011.”
En consecuencia, hasta el mes de marzo del afio 2011 se debera elaborar un cronograma
de implementacién de lo dispuesto,-el cual debera contener los siguientes componentes:

° Plan de capacitacion.
. Plan de implementacién.
. Fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa.

Esta informacion deber3 ser aprobada por la junta general de accionistas.



{3} Resumen de Politicas importantes de Contabilidad
a) Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la compafifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del afio 2000.

La compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad {NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafifas del
Ecuador. Estas normas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuates podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

b) Uso de Estimaciones

La preparacién de estados financieros de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad
requiere que la Administracién de la Compafia realice estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingencias a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y
tales diferencias podrian ser significativas.

c) Activos Fijos

Se encuentran registrados al costo de adquisicién. Los activos fijos a excepcién de terreno,
son depreciados de acuerdo con & método de lilea recta en funcién de la vida util
estimada de:

- 20 afios para edificios,

- 10 aflos para maquinarias, muebles y enseres e instalaciones,
- 5 afios para vehiculos y

- 3 afios para equipos de computacién y software.

Los gastos de mantenimiento y reparacién se aplican a los resultados det afio en que se
incurren y las renovaciones y mejoras de importancia se aplican al costo de adquisicién
del activo.

d} Reconocimiento de ingresos

En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten



incertidumbres significativas relativas a la derivacién de la consideracién adecuada, de los
costos asociados o por la posible devolucidn de los bienes.

Con relacion al reconocimiento del ingreso por servicios prestados, se lo reconoce cuando
han sido realizados.

e) Reserva para pensiones de Jubilacién patronal e indemnizaciones por Desahucio

El Cédigo de trabajo de la Reptiblica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido minimo 25 afios de servicio en una misma compafifa. Ademds dicho Cédigo
establece que cuando 1a relacién laboral termine por desahucio, el empleador debera
pagar una indemnizacién calculada en base al niimero de afios de servicio.

f) Reconocimiento de gastos
Los gastos son reconocidos sobre la base de acumulacion.
4 i ivo;

El efectivo y equivalentes de efectivo, al 31 de diciembre del 2011, comprende lo

siguiente:

Caja general 1.034

Bancos 81.765
Total 82.799

5) Cuentas men or rar clien

El detalle de las cuentas por cobrar clientes, al 31 de diciembre del 2011, es el siguiente:

CLIENTES VALOR §

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 134.179

CUENTAS POR COBRAR TARJETAS DE CREDITO 117

TOTAL CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 134.200
T — Fe——rTTTE

{-} ESTIMACION DE CUENTAS INCOBRABLES 4.819

TOTAL CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NETO 120.477
EE———

La Administracion considera que su cartera vencida de hasta 90 dias, es normal dentro de
su actividad y no representa mayor riesgo de incobrabilidad. Por la cartera vencida de més
de 90 dias existe una provision acumulada de $4,819.
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{6) Cuentas y documentos por cobrar relacionada:

{
El detalle de las cuentas y documentos por cobrar relacionada, al 31 de diciembre del
2011, es el siguiente:

Cuentas por cobrar accionistas (a) 231.900
Anticipo dividendos accionistas 9.883
Dr. Publio Vargas Pazzos 47.812

Total 289.595

(a) El 1 de septiembre del 2010, fue inscrito en el Registro Mercantil, el aumento de
capital de la compafifa por el valor de $309,200. Segun la escritura de aumento de
capital los accionistas deben cancelar el valor de $231,900 hasta el mes de julio del
2012, Dicho valor no genera intereses.

Hasta la fecha del informe, los accionistas no han cancelado el valor de $231,900.
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{7} Propiedad, Planta y Equipo

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo al y por el afio que termino el 31
diciembre del 2011 es como sigue:

4.523.341

TERRENOS

EDIFICIOS 89.364 89.364
MUEBLES Y ENSERES 5.746 1.691 7.437
EQUIPO DE COMPUTACION 4.909 1.599 6.508
TOMOGRAFIA AXIAL 70.587 70.587
MAMOGRAFIA 12.010 12.010
EQUIPO ULTRASONIDO 166.587 166.587
PROCESADORAS AGFA 03 30.000 30.000
VEHICULOS 51.713 51.713
EQUIPOS AIRE ACONDICIONADO 10.261 10.261
ECOGRAFO ACUSON X300 113.750 113.750
RESONANCIA MAGNETICA SISTEMA DE ACTUALI]  833.294 833.294
DIGITALIZADOR 80.000 80.000
OTROS 24.607 24.607
COMPUTADORAS PERSONALES 21.035 21.035
RX TELECOMANDADO © 296.800 296.800
PAX POWER SUPLLY (TOMOGRAFO) 3.360 3,360
ANGIOGRAFO AXIOM ARTIS U. 313.600 313.600
SISTEMA PACS SYNGO IMAGING XS 184.800 184.800
IMPRESORA DICOM 8.960 8.960
MONITOR OMNI! Il BASICO ANGIO 6.963 6.963
MONITOR OMNI Hil BASICO ECO 7.316 7.316
BOBINAS PARA RESONADOR 246.400 8.512 254.912
UPGRADE FLFS CR35-X 19.040 19.040
GENERADOR DE RX 27.440 27.440
MULTICORTE SOMATOM DEFINITION FLASH 2.352.000 2.352.000
INYECTOR LF OPTIVANTAGE (TOMOGRAFO) 20.159 20.159
'TOTAL COSTO 5.061.044 11.802 5.072.846
DEPRECIACION ACUMULADA 537.703 476.625 1.014.328
TOTAL ACTIVOS FLIOS (NETO) (464.823) 4.058.518
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(8) Proveedores:

El detalle de los proveedores, al 31 de diciembre del 2011, es el siguiente:

SIEMEMS S.A. 429,986
Otros 132.210
Total 562.196

Las cuentas por pagar proveedores, estan dentro de las politicas de crédito y no generan
intereses.

{9) Cuentas por pagar relacionadas:

El detalle de las cuentas y documentos por pagar relacionada, al 31 de diciembre del 2011,
es el siguiente:

Ecostarsa 117.539
Clinica Panamericana S.A. CLIMESA 155.824
HOSCLIPA S.A. 153.096

Total 426.459

Las cuentas por pagar relacionadas no generan intereses, y no tienen fecha especifica de
vencimiento.

10) Obligaciones financleras largo plazo

El detalle de las obligaciones financieras a largo plazo, al 31 de diciembre del 2011, es el
siguiente:

Fecha Interes Préstamo saldo
Institucién otorgamiento vencimlento nominal Largo Plazo 31-dic-11
CFN 9-nov-2010 28-sep-2018 9,0203% 2,352,000 2,352,000

El préstamo otorgado por la CFN tiene un plazo de 2,880 dfas contados a partir del 9 de
noviembre del 2010, con una tasa de interés nominal del 9,0203% y tasa de interés
efectiva de 9,33% bajo el esquema de tasas de interés reajustable segln las publicadas
por el Banco Central. El préstamo tiene un periodo de 720 dias de gracia.

Los codeudores del préstamo son el Fideicomiso Mercantil de Administracion de Flujos —

Clinica Panamericana y los cényuges Publio Agusti_n Vargas Pazzos y Adria Policarpa
Andrade Diaz.
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El préstamo fue realizado para la compra de equipo médico de tomografia computada.
Las garantias entregadas a la CFN, para cubrir el préstamo, fueron las siguientes:

1.- Hipoteca abierta.- inmuebles de propiedad de Clinica Santa Cecilia C.A.

2.- Hipoteca ablerta.- solar y edificacibn de propiedad de Centro Radiolbgico Vargas
Pazzos (Radiovap)

3.- Hipoteca abierta.- inmueble de propiedad de Hospital Clinica Panamericana S.A.
Hosclipa. :

4.- Prenda.- equipo de resonancia magnética modelo Magneton Symphony de propiedad
de Radiovap. '

5.- Prenda.- equipo de tomografia marca Siemens de propiedad de Radiovap.

Los equipos entregados como garantfa de ninguna forma afectan el normal
funcionamiento de la compaiiia.

11) Reserva Jubilacién:

El movimiento de las reservas para pensiones de jubilacién patronal al 31 de diciembre del
2011 es como sigue:

MOVIMIENTO
Saldos Saldos
01/01/2011  Provisién Pagos 31/12/2011
Jubilacién patronal 90.906 12.449 - 103.355
90.906 12.449 - 103.355

La estimacién de la Jubilacién patronal solo incluye el cdlculo de un ejecutivo y no de todo
el personal de la compaiifa. Segun el informe elaborado por un actuario la reserva por
jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2011, seria de $281,304.

(12) Capital Social:
El capital social de la compaiiia suscrito es de US$400,000 y pagado es de USS 168,100

dividido en cuatrocientas mil acciones ordinarias y nominativas de un valor de un délar de
los Estados Unidos de América cada una.

Los accionistas tenfan plazo hasta el mes de julio del 2012 para cancelar el capital suscrito
no pagado. Ala fecha del informe el valor no ha sido cancelado.
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(13) Reserva Legal:

La Ley de compaiiias, requiere que las sociedades andnimas transfieran a reserva legal,
por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del
capital social de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el
caso de liquidacion de la compafifa, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

La compaiiia realizé la apropiacién de la reserva legal, por las utilidades del ejercicio
econémico 2011 por el valor de $3,902.

14} Utilida | elercicio disponibl ra | ionistas

Las utilidades netas del ejercicio econdémico 2011 fueron por $39,027, y la compafiia
realizé la apropiacién de la reserva legal por el valor de $3,902. Adicionalmente afecté a
las utilidades el ejercicio el valor de $1,792 que corresponde a la compensacién del salario
digno.

En base a lo anterior se presenta en el Balance General como utilidades del ejercicio
disponible para los accionista el valor de $33,331.

(14) Impuesto a la renta:
Concepto 2011

Utilidad segun libros antes de participacién

a trabajadores e impuesto a la renta 76.259
{-) 15% participacién de trabajadores - 11.439
{=} Utilidad antes de impuesto a la renta 64.820
{+) Gastos no deducibles 45,898
(-) Deduccién por pago trabajadores con discapacidad 1.453
(-) Deducciones especiales derivadas dej COPCI 1.792

{+) Gastos incurridos para obtener rentas exentas -
{+) 15% participacion trabaj. Atribuidos a rentas exentas -

{=) Base imponible 107.473
Impuesto a la renta causado | 25.793
{-) Anticipo determinado 31.111
{=) Diferencia entre el impuesto causado y anticipo {5.318)
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 8.882
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio corriente 28.905
(=) Saldo a favor del contribuyente 20.023
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Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente, presentados por la compaiiia por los ejercicios impositivos de 2009 al 2011, estan
abiertas a revisién de las autoridades tributarias.

{15} Contingencias:

El préstamo otorgado por la CFN, ademés de contener las condiciones generales
tiene condiciones especiales que debe ser cumplida por la compafiia, y en caso de
incumplimiento la CFN puede declarar el vencimiento del plazo y proceder al
recaudo de todo lo debido, inclusive por la via coactiva.

Las condiciones especiales que no se estarian cumpliendo, serian las siguientes:

1.- Centro Radiol6gico Vargas Pazzos C.A. RADIOVAP, en el caso que los activos
totales del cliente sean iguales o mayores a un $1,000,000, el cliente deberd
presentar los balances anuales auditados hasta 120 dias posteriores al cierre del
ejercicio anual.

2.- Durante la vigencia de! crédito, mantendra una relacién PATRIMONIO / ACTIVO,
minimo del 30%, asi como una relaciéon CAPITAL SOCIAL / ACTIVO TOTAL no menor
al 10%. La CFN evidenciara el cumplimiento de estas relaciones financieras al final de
cada ejercicio econémico. '

L] ntes:

Entre el 31 de diciembre del 2011 y a la fecha de emisién del dictamen de auditoria en
Septiembre 20 del 2012; no se conocen hechos posteriores que en la opinién de la
Administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados
Financieros que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor
exposicién.
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