GLOBAL GRAPHIC CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del 2018

En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
a) Objeto social

La Compania fue conslituida en Quito el 24 de sepliembre del 2002 e inscrila en el Regisiro
Mercantil el 6 de noviembre del 2002.

El objelo social es comprar, vender y arrendamienio de arliculos, repuestos, accesorios y equipos
electrdnicos de compulacion para la industria grafica.

El domicilio principal de la Compania es la ciudad de Quito, Repiblica del Ecuador y tiene come
mayores socios a dos personas nalurales ecuatorianas,

b) Aspectos Economicos
b.1) Aspectos globales

La aconomia a nivel mundial en marzo del 2020 inicio un proceso de recesion global a partir
de que la Orgamzacion Mundial de la Salud "OMS" declaro el brole de Coronavirus "COVID-
19" como pandemia, esla siluacion ocasiono que los gobiernos tomen medidas estrictas para
conener yo retrasar la propagacion del virus, entre las cuales se encuentran la suspension
de la mayoria de actividades, con la restriccion de aquellas actividades que involucren la
emergencia sanitaria y alimentaria.

l.as acciones lomadas en respuesta a |a propagacion de COVID-18 han resultado en una
interrupcian significativa de las operaciones comerciales y un aumenta significativo de la
inceridumbre econdimica, debido a la volatilidad de los precios de los insumos y en los
instrumentos financieros y una marcada disminucién en las tasas de inlerés a largo plazo en
las economias desarrolladas.

Los principales impactos para detener la propagacion y contagio del COVID - 19, son:

1. Impacto en la produceién por el cierre de las operaciones de manufactura de varios
seclores tanio an el sector de malerias primas y productos terminadas; ocasiona una
deceleracion en las exportaciones; asi como en las importaciones de los palses que
dependen de materias primas.

2. Efecto en la cadena de suministro debido a que el seclor manufaciurero depende de
malerias primas, al igual que las empresas que dependen de bienes intermedios para la
produccion v su comercializacién final: cuyas venlas ayudan a lograr los objelivos
financieros de las empresas y de sus accionislas. La deceleracién de la produccion y de
las aclividades comerciales, y que sumado las restricciones de transporie a nivel mundial
reperculen en la rentabilidad de todos los seclores y en el sector manufacturero el
impacto puede ser mayor en aquellas empresas que no pueden cambiar faciimente de
fuente de abaslecimiento,

3. Efecto financiero en las empresas y mercado financiero los efectos en la produccion
de bienes y servicios, podran en tension a algunas empresas, especialmente en las
cuales pasen por una liquidez insuficiente,
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b.2)

El sector financiern puede o no prever o comprender adecuadamente qué empresas son
vilnerables por este efeclo, lo cual aumenta el riesgo en las empresas, debido a que uno
o mas agentes del mercado financiero adoplen posiciones de inversion no rentables en
las condiciones acluales, lo que debilitara la conlianza en los insirumentos y mercados
linancieros ¥ en fa calificacion del riesgo crediticio.

La reduccion de las operaciones de manufaclura y de los servicios de lransporle origino una
menor demanda de pelroleo v sus derivados; por lo que los precios del petroleo luvieron una
draslica caida después de que los principales productores no pudieron acordar los recartes
de produccion en su reunion de marzo de 2020,

El impacio sconémico dependera de la rapidez que el brote del virus desaparezca y los
efectos aconomicos indirectos originados por la pandemia son:

1) Disminucion de la aclividad econémica de sus principales socios comerciales;
2)  Caida de los precios de los productos primarios;

3)  Interrupcion de las cadenas globales de valor;

4} Menor demanda de servicios de turismo;

5)  Aumento de la lasae de desempleo:

G) Calda en poder adquisitivo de |as personas,

T Reduccian de |as remesas;

8) Incremento a la aversion al riesgo; v

9) Debilitamiento de las condiciones financieras mundiales.

Las empresas vinculadas al lransporte y lurismo se enfrentaran a pérdidas que
probablemenie no sean recuperables y las empresas pequefias y medianas tendran mayores
dificullades para sobrevivir por efectos de esta pandemia,

La disminucidn en la demanda en el mercado de valores y de bonos corporativos afectaria a
las posibles fuenies allernas de liquidez de las empresas, debido a que los inversionistas
podrian preferir inverir sus valores en instrumenlos gubemamentales debido a la
incerlidumbire creada por la pandemia.

Aspectos Economicos Ecuatorianos

La seonomia Ecualoriana hasta el primer semestre del 2019 y antes de la emergencia
econamica originada por el COVID 19 tuvo una relativa estabilidad debido a: (i) el incremento
del precio del barril desde &l segunde semestre del 2018, el precio del petrdleo superd los USS
50 por barril, lo que permilid al Gobiemo cierto flujo de ingresos adicionales: y, (i) por las
acciones que el Gobierno ha lomado y que se describen en los siguientes parrafos:

El Gobierno ha declarado que liene un alio nivel de endeudamiento y que no cuenla con los
recursos necesanos para conlinuar con sus planes del Gobierno; el cumplimiento de las
obligaciones con los proveedores, y, los pagos de los tramos de deuda. Ante esla situacion el
Gobierno emilid obligaciones de papel de deuda adicionales y tomo ciertos créditos adicionales
para cumplic con algunos pagos de la deuda de aros anteriores y a proveedores; y, ademds a
través de la promulgacion de la Ley Organica de Desarrolle Productivo y la Ley Organica de
Reactivacion y Fortalecimiento Econdmico eslablecid cierlas reformas fiscales para ciertas
ransacciones y para atraer las nuevas inversiones en seclores eslralégicos y geograficos en
las que se establecen exenciones fiscales y por la generacion de empleo y la reinversion de
ulilidades. Adiconalmente efimino Ia reeleccion indefinida de los cargos de eleccion popular y
realizo &l cambio en algunas auloridades de control ¥ en el area de justicia,
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El Gobierno en el primer trimesire del afio 2019 firmo con el Fondo Monelario Intemmacional
"FMI", un acuerdo de inlencion, con el objetivo de eslabilizar la economia ecuatoriana y el cual
olorgd una linea de crédilo hasla el afo 2021, esla siluacion también facilitd la obtencion de
crédilos adicionales de los organismos mullilaterales hasta 2021, lo cual le permiliria una
eslabilizacion de la economia ecualoriana y apoyaria el plan econémico y los presupuestos
hasta el anc 2021; entre las premisas principales que el Gobierno acordo con el FM| estan:

a)  Reduccion del déficil fiscal;

b) Recaudacion tributaria adicional;

c) Oblener recursos adiclonales a través de la concesidn de ciertas aclividades estratégicas
como petrolen, mineria, telecomunicaciones y energia;

d) Reduccion del tamano del estado vy,

a) Elminacion de los subsidios a los combustibles.

El plan del Gobiemo vy los acuerdos a raiz de la firma del convenio con el FMI| lenia como
objetivo crear una economia dinamica y sostenible y cuyo eje principal tiene como finalidad:

1) Impulsar la competitividad y la creacion de empleo;

(i} Proteger a los pobres y mas vulnerables;

(i) Forlalecer la sostenibilidad fiscal y la dolarizacion; y,

{iv) Mejorar la transparencia y fortalecer la lucha contra la cormupcion.

La sliminacion de los subsidios al diésel y la gasolina de bajo octanaje en oclubre del 2019,
origind un desequilibrio social y en la economia ecuatoriana, debido al desconiento de la
pablacion mas vulnerable y la cual dejo miles de millones de perdidas en todos los sectores
ecanomicos, lo cuales tienen un impacto importante en la economia,

El Gobiemao para mitigar el déficit fiscal a finales de diciembre del 20189 realizd clerlas reformas
tributarias adicionales para incrementar los ingresos e inicld el proceso de concesidn de los
seclores estralégicos y ha incrementado la produccion y exportacion de peirdieo, esias
acciones y el desembolso de los créditos oblenidos por la firma de acuerdo con el FMI, le
permiliran conlar recursos adicionales para reducir el deficil fiscal en el 2020 y 2021 y promover
algunos planes del Goblemo.

Las situaciones antes mencionadas vy la emergencia econdémica originada por el COVID 19, la
caida del precic del barrll de petrdleo que es una de las fuentes de linanciamiento del
presupuesto; la poca inversion extranjera; el déficit fiscal originado por el excesivo gasto
corriente; el alto endeudamiento; y la falta de oblencidn de recursos adicionales no le han
permilido al Gobierno impulsar la realizacion de nuevas inversiones de infraestruclura vy alender
oporlunamente los pagos a los proveedares en especial del seclor de salud y un crecimiento de
la economia ecuatoriana,

Lo mencionado vy siluacion economica global v de la economia ecuatoriana requiere de
acciones de polilica fiscal, monelaria y de cooperacion internacional, En maleria fiscal, se
debe recrganizar presupueslos para implementar paguetes de estimulo flscal para el sector
empresarial y para forlalecer los sislemas de salud, a fin de proteger los ingresos y minimizar
la contraccion de la economia, En materia monetaria es necesaria la estabilizacion y
preservar la selvencia y el funcionamiento del sector financiero. Adicionalmente es necesario
incentivar la cooperacion inlernacional para lo cual se debe reconsiderar las politicas de
présiamos a bajo interés y el apoyo de los organismos internacionales; asi como el
diferimiento del servicio de deuda,
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c)

La recesion economica global y de la economia ecualtariana por el brote del COVID - 15; la
falla del cumplimienio de los acuerdos del FMI para oblener los recursos acordados y
préstamos adicionales; en el evento de que no se oblengan los recursos adicionales o no se
realicen acciones para reducir el déficit fiscal, para el apoyo @ los seclores economicos genera
una incerlidumbre en el crecimiento de la economia ecualoriana.

Aspectos operacionales de |la C ia

Los evenlas y condiciones de la economia a nivel mundial y ecuatoriana crean cierta incertidumbre,
debido a que esla siluacion lienen un impacto en:

1) La valoracion de los aclivos que no son instrumeantos financieros.

2) Los impactas que tienen en el valor razonable de los aclivas financieros,
3) Las consideraciones relevanles del negocio en marcha.

4)  El reconocimiento de los pasivos y presenlados adecuadamente.

5)  Elimpacio en el reconocimienlo de los beneficlos de los empleados,

6) El limpacto contable v linanciero en el cicla de ingresos,

Global Graphic Cia. Lida.. a lin de poder minimizar los efeclos originados por la pandemia, ha
tdelerminado esiralegias como:

. Acuerdo con proveedores del exlerior y locales, con la finalidad de ampliar los plazos de
page o por lo menos mantener los que eslan vigentes, para lener un stock que nos permita
poder suministrar al mercado todos los productos.

. Establecer con todos los chentes un plan de pagos de la cartera que se quedd vencida antes
del confinamiento para que sea cancelada en el manor tiempo posible.

. Revisar el crédito de todas los clientes y filar en no mas de 80 dias para aquellos importantes,
Para el resto de los clientes se revisara de forma particular y en muchos casos sera eliminado
y reducido dentro del plazo mencionado,

. Revisar de forma permanente los flujos de eleclivo, vy esiablecer convenios de re
financiamiento de ser necesario de las obligaciones crediticias que mantiene la compania. En
caso de ser necesario, acudir al financiamiento por parte de los accionislas para sositener el
flujo de operacion de la compaiia,

« Elcontral y reduccién de los gastos de operacion,
» El rediseno de la comercializacion de sus praductos a través de medios digitales,

La falta de elementos de juicio por In desaceleracion economica en el Ecuador y a nivel mundial, no
parmiten establecer los eleclos en la liquidez y del patrimonio de la Compaiia; la Administracion
espera que las esiralegias anles menclonadas y otras que esla realizando, miligaran los efectos que
se pueden originar del COVID, lograr un equilibrio y manlener su fluje de caja para continuar con sus
operaciones en el corto y mediano plazo.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las bases para la presentacion de los estados financieros son comoe sigue;

a)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {en adelanle NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas Inlernacionales de
Contabilidad (International Accoounting Standars Board “IASB" siglas en inglés). Las principales
politicas contables adoptadas por la Compania en la preparacion de los estados financieros han sido
definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y han sido aplicadas de
manera consislenie a iodos los periodos gue se presenian.
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)

c)

d)

Los estados financieros del periodo que lermind el 31 de diciembre del 2019 de acuerdo a NliFs
fueron aprobados por la adminislracion y se estima que los estados financieros seran aprobados
sin modilicaciones por los accionisias.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo hisldrico; exceplo las
provisiones para delerioro de las cuenlas por cobrar comerciales gue son realizadas en funcion de
las estimaciones de la Compafiia; la obligacion para el retiro de los activos, los cuales se estiman en
base al valor presenie de los coslos esperados de eslas obligaciones; y, los pasivos laborales de
largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un especialista.

El coslo hislorico generalmenle conslituye el valor razonable de la coniraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional y Pre aci

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de Ameérica "USS" que es Ia
moneda funcional y de circulacién en el Ecuador, en donde realiza sus operaciones la Compania,

La informacion que se presenla en las nolas y estados linancieros estan la moneda antes
mencionada, excepio cuando exisien saldes o ransacciones en oilras monedas.

cidn de partidas en corrientes ¥ no co

La Compania presenta los aclivos y pasivos en el estado de situacion financlera clasilicados como
corrientes y no corrienlas,

Un activo se clasifica como corriente cuanda la Compania;

- espera realizar el aclivo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

- mantiene el aclivo principalmenta con fines de negociacion,

- espera realizar el aclivo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

- @l aclivo es efectivo o equivalente al efective a menos gue ésie se encuentre restringido y no
puada ser intercambiado ni ulilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses despues del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas aclivos se clasifican como no corrientes,
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compania:

- espera liquidar &l pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasiva principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse deniro de los doce meses siguientes a la fecha de clerre del periodo
sobre @l que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa,

Todos los demas pasivos se clasiflican como no corrientas.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como aclivos y pasivos no comrientes, en
lodos los casos.
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NOTA 3 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de conlabilidad aplicadas por la Companiia en la preparacion de los estados
financieros son como sigue;

b)

Medicion de Valores Razonables

La Compaifila para ia medicion de los valores razonables de las cuentas de los aclivos y pasivos
financieros; de los no financieras; y, de varias estimaciones conlables que requieren las NIIFs, utiliza
lo eslablecido en estas Normas para sus polilicas contables en su: (I) reconocimiento inicial; (ii)
revelacién en los estados financieros y notas; y, (ill) para reconocer los ajustes cuando existen
indicios de deteroro de los activos flinancieros y de larga vida,

La Compania para la medicion de los valores razonables uiiliza informacion de mercados
observables, siempre cuando esta sea confiable, tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo a o
requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distinlos dentro de su
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal como
sigue:

1) Valores de mercado: Pracios cotizados (no ajustados) en mercados aclivos para los aclivos
o pasivos idénilicos o similares

2)  Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales
para un aciivo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de dltimas
fransacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialisias en
funcién de estudios o precios referenciales),

3 Informacion proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos internos
del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacion de mercado.

La informacion o variables gque se utilizan para medir el valor razonable de un aclivo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados anteriormente, por ende la medicion del valor
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del
nivel mas bajo que sea significaliva para la medicion lotal de los aclivos y pasivos.,

La Compania en forma periddica revisa si se es necesario realizar transferencias de los activos ¥
pasivos que se reconocen an los eslades financieros a valor razonable entre los niveles de
jerarquia antes mencionados, para lo cual evallia las categorias (basado en el input del nivel mas
hajo que sea significativo para medir el valor justo como un lodo). Los cambios entre los niveles de
jerarquia del valor razonabie se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se origind el cambig.

La informacion adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
resumen en la nola 6.

Transacciones en moneda extranjera

Las lransacclones en moneda extranjera (diferentes a los Dolares de los Estados Unidos de America
"USE"), se registran inicialmente a sus respectivas tasas de cambio de moneda funcional en la fecha
en gue |a transaccion califica para el reconocimiento, Log activos y pasivos monelarios denominados
en moneda extranjera se convierlen a las tasas de cambio de la moneda funcional en la fecha de
presentacion.

Las pérdidas y ganancias en moneda exiranjera que resultan de la conversion a las tasas de
cambio de los aclivos y pasivos monelarios denominados en moneda extranjera y de la liquidacion
de eslas lransacciones e reconocen en la cuenta de resultados, exceplo por aquellas partidas
que se designan como parte de la cobertura de la inversion neta de la Compariia en una operacion
en el axtranjero las cuales se ragistran en las cuentas de patrimonio como Otros Resuliados

16




GLOBAL GRAPHIC CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

d)

Integrales "ORI", las cuales se reconocen en los resultados hasta su realizacion; estas partidas
principalmania corresponden a coberiuras de flujos de efeclivo.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relalivas a activos y pasivos morelarios se
presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gastos financieros” y las ofras de
perdidas y ganancias por diferencias de cambio se presenian como "Ofras ganancias | (pérdidas)
netas”.

Los elemenios no manetarios que se miden en términos de costo historico en una moneda extranjera
se convierten ulilizando las lasas de cambio en las fechas de las lransacciones iniciales,

Los elementos no monetarios medides al valor razonable en una moneda extranjera se convierten
utilizandoe las tasas de cambio en la fecha en que se determina el valor razonable. La ganancia o
pérdida derivada de la conversion de elementos no monetarios medidos al valor razonable se
reconocen como pérdida o ganancia en el cambio en el valor razonable del elemento, en el ORI..

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo v los equivalentes de efectivo para propésitos de estado de flujos efective constituye los
saldos disponibles en caja bancos y depdsitos a plazo en enlidades financieras cuya liquidez es
menor a los 90 dias y eslan sujelos a disposicion inmediata.

Los saldos de los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el eslado de
situacion financiera,

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas de cada Instrumento financiero, tal como lo requiere la MNIIF 9 “Instrumentos
Financieros. La clasificacion depende del proposito para el cual se generan o adquieren los activos
0 s& contrataron los pasivos,

Activos financieros

Reconocimientio y medicion inicial

Los actlivos financieros constlituyen instrumentos que generan flujo de efective para Compaiia, de
acuerdo con sus actividades o por la compra de estos, los activos financieros se clasifican de
acuerdo con su modelo de negocio.

Los aclivos financieros inicialmenie se registran generalmente el costo de adguisicion més
cualguier costo adicional significative a la transaccion y que deba ser reconocido como parte del
activo y se regisiran como aclivos a valor razonable.

El principal activa financiero de la Compariia constituye los deudores comerciales generados por
las lransacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y olras cuentas por cobrar,
los cuales consliluyen pagos (ijos y delerminables y no lienen una colizacion de mercado bursatil,
estos activos constituyen |a principal fuente de flujos de efectivo de la Compania.

Medicion posterior

La Compania con poslerioridad al reconocimiento inicial regisira los aclivos financieros de acuerdo
a la NIIF 9 y los clasifica en: (i) coslo amortizado; (ii) valor razonable con cambios en otro
resultado integral, v, (iil) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, |a clasificacion en
una de las calegorias antes mencionadas, as en base al modelo de gestion del negocio y de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los aclivos financieros, los cuales se registran
como se describe a conlinuacidn:
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- Activos financieros a costo amortizado - cuentas por cobrar y préstamos

Los activos financieros que son retenidos para generar el fiujo a la fecha de su vencimiento
se regisiran a costo amorlizado y son ltodos deudores comerciales y olras cuentas por
cobrar; los saldos cuyo plazo contractual de cobro no excede los 90 dias y aquellos que no
exceden el plazo antes mencionado se registran como activos financiercs al valor pactado a
la fecha de la transaccidn.

Las cuenlas por cobrar aquellas que exceden el plazo antes mencionado y que no generan
ninguna lasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se contabilizan a su valor
neto del interés implicilo (costo amorizado) para o cual se utiliza el métedo de Ia tasa de
interés efectiva

Las olras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al valor razonable con cambios en los resultados cuando
sus plazos son menores a los 90 dias y cuando exceden a eslos dias se clasifican como
aclivos a costo amortizado.

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro es de un afo o menos
se clasifican como activos corrientes vy aquellas que tienen plazos mayores a un afio se
clasifican coma activos no corrientes.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales
AIDRP!

Los aclivos financieros con cambios en el "ORI" principalmente constiluyen instrumentos
patrimoniales cuya intencion y capacidad financiera es la de mantenerlos hasta que finalicen
su vencimiento y sus flujos de efectivo corresponden a la recuperacién del capital vy sus
rendimientos; se ajustan al valor razonable y su efecto se reconoce en el patrimonio como
parte del "ORI hasta su realizacion o venta. Los rendimientos de los intereses o dividendos
se reconocen en los resultados y cuando exisle un deterioro permanente se reconoce la
pérdida en el gjercicio que ocurre esta variacion,

Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente una recuperacion de la
invarsion (cuando el valor en libros excede al valor patrimonial proporcional "VPP") eslos se
reducen del valor en libros.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados
Los aclivos financieros a valor razonable constituyen aclivos en las cuales exisle la
intencion de negociarles © recuperar liguidez y no tienen una clasificacion a costo
amarlizado o activos linancieros a valor razonable con cambios en & "OR!", aslos aclivos
financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por la aclualizacion se reconoce
en el eslado de resultados del periodo en el cual se origina la variacion,

Los intereses y descuenios gue generan esias inversiones se contabilizan tal como se describe en
la poliica de ingresos.

Los cambios en las categorias se registran en el momento en cual exisle la decision de cambio
definitiva en el modelo de geslion de los instrumenlos linancieros.

Baja de activos financieros
Un activo financiero es dado de baja cuando:

(1) los derechos de recibic los Tujos de efectivo del active han terminaco;
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(i) la Compania lransfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido
una ohligacian de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmedialamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y,

(i) la Compariia ha transferido sustancialmente lodos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber fransferido ni relenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, sl
ha transierido su control.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado
de pago mas los costos alribuibles — valar razonable,

Los pasivos financieros constiluyen: préstamos y cuentas por pagar con acreedores comerclales y
otras cuentas por pagar, que cumplen con la caracteristica de instrumento financiero, |08 cuales
corresponden a lransacciones por bienes o servicios adquiridos del curso normal de los negocios
gue eslan pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el piazo de pago es
de un afio 0 menos y como pasivos no corrienies cuando el plazo excede mas de un afio.

Los pasivos financieros se registran: (a) al valor razonable; y, (b) al costo amortizado.

Los pasivos financieros a coslo amorlizado (présltames y cuentas por pagar) principalmente
corresponden a.

a) Los préstamos a lasas fijas de inleres y los cuales no contemplan ningun reajuste periddico,
b)  Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen ninguna
lasa de inlerés.

El cosio amoriizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual se
incluye cualquier descuento o prima en la emision y los coslos que son parle integral de la tasa
efecliva de interés.

Medicion posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjunlamente con
los intereses se registran en los resultados de periodo.

La diferencia enlre el valor nominal v el coslo amortizado se reconoce en los resullados por el
método del interés, mienlras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo flinanciero es dado de baja cuando la obligacion de page se lermina, se cancela o
expira,

Cuando un pasivo fmanciero existente es reemplazado por otro del mismo prestalario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original vy el reconoecimiento de
Ln nueva pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.
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Compensacion de instrumentos financieros

Los aclivos y pasivos financieros objeto de compensacian de dichos saldos se presentan en el
halance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compafiia tiene
la inlencion de liquidarlos mediante este procedimiento.

e) Provision deterioro de los activos financieros

La Compania perigdicamente realiza una evaluacion si exisle en los aclivos financieros un
detenoro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectia lo siguiente:

En los aclivos financieros generades por la Compafia y en los cuales no existen una
calificacion de terceros (evidencia cbjetiva y competente si un activo o grupos de activos se
encuentran deleriorados o se esperan perdidas futuras como resultado de un evento o
evenios gue afeclan al valor registrado inicialmente y siempre), la compania uliliza el
melodo simplificade para la determinacion de las posibles pérdidas esperadas, para lo cual
considera para el caleule los siguientes indicadores.

(i} dificultades financieras de los deudores por sector econamico;

(i) deterioro de los indises macroeconomicos;

(i) tasa de morosidad;

[iw) La existencia de garantias;

(v} El valor del dinero en el liempo; v,

(vi) probabilidad de que existan quiebras, regstructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia especifica del deterioro a través de una medicion externa
competenie de que el riesgo de cobro y por ende en la disminucion de los valores de los
flujos & recibir la provisitn se determina en funcién de esta informacion.

La Compania en base a lo antes mencionado reconoce la provision para las perdidas esperadas,
1al se menciona a confinuacian:

La estimacion de las pérdidas esperadas se reconoce en la cuenta de provision y en el
estado de resullados integrales en &l periodo en el cual se determina gue existe deterioro &n
Iz recuparacion de los flujos, el valor provisionado se acredita en el estado de resullados
integrales, La pérdida esperada se determina en base al valor presente de los fiujos de
efectivo fuluros estimados de acuerdo a la tasa de interés efectiva de los activos financieros
mas los indices de morosidad y macroecondmicos del seclor.

Los préslamos y la provision correspondienle a los aclivos en los cuales exisle una
calificacion externa, la provision para delerioro se efectia en base a eslas estimaciones.

La pérdida de un aclive deteriorado se determina enlre la diferencia del importe en libros del
aclivo y el valor estimados (incluyendo las pérdidas de crédito fuluras esperadas y que ain
no se producen, cuando se pueden facilmente estimar).

Las perdidas esperadas de los activos financieros contabilizados a valor razonable con
cargo al OR| se regisiran en el ORI y se registran en los resultados en el momenlo que se
reglizan o se dan de baja cuando no existen probabilidades reales de recuperacion y no
exislen garanlias reales que cubran el activo deterlorado.

castigos de los activos en los cuales existe una provision se disminuyen de eslas y en caso
de que exislan excedenles se registran en los resultados en el periodo en gue se delermina.
Las recuperaciones en €l valor de los activos cuyo valor fue disminuido se registran en los
resultados cuando dicho evento ocurre.,
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f)

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la
tasa de interés ulilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida por
deterioro del valor. Los inlereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de
resullados.

Inventarios

Los invenlarios se registran como sigue:

La mercaderia comprada se registra al costo de adquisicion,
i Los inventarios en lransito se contabilizan al costo de los valores incurridos.

El costo de los invenlarios y de los productos vendidos se determina por el método promedio
ponderado.

El costo del inventario es comparado con el Valor Neto Realizable *“VYNR" y en caso de que este
sea superior es ajuslado en los resullados al cierre de los estados financieros.

El valor neto de realizacion (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinario
del negocio, menos los coslos estimados de terminacion y venta y el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo.

La Compafia para determinar los inveniarios como lento movimiento vy obsoleto tienen los
siguientes crileros:

s En la observacion fisica del invenitario al final de cada periodo se verificara si existe
deterioro del inventario,

0 El inventario de repuestos y ciertos items del inventario de mercaderias lento movimiento se
gjiusta aquellos que cumplan las siguientes condiciones: [) Antigtiedad mayor a 2 afos, i)
Dentro del periodo de 2 anos no se hayan realizado ventas sobre ese inventario,

La provision se registra en los resullados del afo v se deduce por los castigos v las disminuciones
en la provision,

g) Propiedad, mobiliario y equipo

Medicion v reconocimiento

La propiedad, mobiliario y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y las péerdidas por delerioro, en caso de producirse.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del
aclivo, Los desembolsos posterlores a |a compra o adquisiclon solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la Compafiia y puedan ser medidos
razonablemente.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyecios eslén lislos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo
correspondiente, y son objeto de depreciacion a partir de su uso o puesia en marcha de acuerdo
con las especificaciones lécnicas de operacion.

Los lerrenos se registran de forma independiente de los edificios o inslalaciones en que puedan

estar asentadas sobra los mismos y se entiende que ltienen una vida dtil indefinida, por lo tanto no
son objeio de depreciacion,
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h)

Las revalorizaciones de los lerrenos y edificaciones son realizadas en forma periodica (entre 3 a2 §
anos), para asegurar que el valor justo del aclivo no difiera materialimenle de su valor razonable de
realizacion, Los ajustes por el mayor valor son registrados en la cuenta de patrimonio "Otros
Resullados Integrales — Superavil por Revalorizacion” y en el evento de que del valor en libros sea
superior al valor jusio revalorizado se registra en los resullados, después de ajuslar los valores
regislrados en la cuenta anles mencionada.

El costo de los aciivos en los cuales la Compafiia obtuvo financiamiento para su moniaje y
construccion incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionados con estos aclivos,

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efecluados para reparar o mantener el beneficio
econdmico futuro esperadao de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un gasto cuando
se incurre, mieniras gue las mejoras 0 manienimienio de importancia que alargan la vida util del
aclivo se capilalizan siempre y cuando es probable que beneficios econémicos futuros fluyan hacia
la Comparniia y puedan ser medidos razonablemente,

Método de depreciacion

La propiedad, planta y equipo se deprecia por el mélodo de linea recta en base a la vida atl
eslimada de los bienes, [as cuales son como sigue:

Tipos de bienes Afios
Edificios Entre 20 y 30
Muebles y equipos de oficina Entre 2 ¥ 10
Equipo de computacian Entre 3y 5
Instalaciones 10
Vehiculos Entre by 8

La Compariia considera valores residuales unicamente para los edificios y en los demas activos no
se consideran valores residuales, debido a que la Companiia estima que el valor de realizacion de
dichos aclivos al termina de su vida Otil serd inmalerial, por lo tante la depreciacién de Ia totalidad
del valor en libros es mas conservador,

El método de depreciacion, las estimaciones de vidas Uliles y valores residuales de la propiedad,
planta y equipos v de sus componentes, son revisadas y ajustadas si es necesario, en forma anual
a fecha de cigrre de los estados financieros.

venta
El coslo vy la depreciacion acumulada de la propiedad, planta y equipo retirados se reducen de las
cuenlas respectivas vy la diferencia se reconoce en los resullados del ejercicio en el cual se origina
la transaccion,

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Arrendamientos
Politica contable aplicable antes del 1 de enero del 2019

La determinacion de si un acuerdn es o cantiene un arrencdamiento es en hase y sustancia del
acuerdo en la fecha de iniclo.
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El acuerdo se evalia para determinar si el cumplimiento depende del uso de un activo (o activos)
especifico y el acuerdo transmite un derecho a usar el aclivo (o activos), incluso si ese activo (o
esos aclivos) no se especifican explicitamente en un arreglo. La Compaiiia no es arrendador en
ninguna transaccion, es solo arrendatario.

(A)

(B)

(C)

Arrendamiento financiero

Los arrendamientos financieros, que transfleren sustancialmente lodos los riesgos y
haneficios relacionados con la propiedad del elemento arrendado la Companiia capitaliza al
inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o, si es menor, al
valor presenis de los pagas minimos de arrendamiento de la propiedad. Los pagos de
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion de la deuda por
arrendamiento para lograr una lasa de interés constanie sobre el saldo restante del pasivo.

Los gastos financieros se reconocen en el gaslo financiero en el estado de ganancias o
pérdidas y oro resultado global.

Lin active arrendado se deprecia a lo largo de la vida 0Otil del active. Sin ambargo, si no hay
una cerleza razonable de que la Compania obtendra la propiedad al término del plazo del
arrendamiento, el aclivo se amortiza en el menor entre la vida Util estimada del activo y el
plazo del arrendamiento.

Arrendamientos operativos

Los pagos de arrendamiento operativo se reconocen como un gasto operative en el estado
de resuliados v otros ingresos integrales en forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Arrendamientos integracos

Los contratos que tienen una opcidn de compra se revisan al inicio para determinar si
conlienen cualquier arrendamiento integrado; en el caso de arrendamientos integradaos, se
evalllan como arrendamienlos financieros u operativos y se contabilizan en consecuencia.

Politica contable aplicabie a partir del 1 de enero del 2019

La Compafia al inicio el contrato de arrendamiento para determinar si estos califican como
arrendamiento evalia si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de liempo a cambio de una consideracion. La Compania no es
arrendador en ninguna transaceion, es solo arrendatario.

(A)

Arrendamiento operativo

La Compania aplica un enfoque Gnico de reconocimiento y medicion para todos los
arrendamienios, exceplo los arrendamientos a corlo plazo y los arrendamientos de activos
de bajo valor. La Compaiiia reconcce los pasivos por arrendamiento para realizar pagos por
arrendamiento y aclivos por derecho de uso gue representan el derecho a ulllizar los activos
subyacentes.

(i) Activos por derecho de uso

La Compania reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del
arrendamiento (a la fecha de que el aclivo subyacente esta disponible para su uso).
Los aclivos por derecho de uso se miden al coslo, menos cualquier depreciacion
acumulada y perdidas por deteriore, y se ajustan para cualgquier nueva medicidn de
log pasivos por arrendamianto,
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(i)

(iii)

El coslo de los aclivos por dereche de uso e incluye el monto de los pasivos por
arrendamiento reconocidos por los coslos directos (arrlendo mas coslos adicionales
fijos) iniciales incurridos vy los pagos de arrendamiento realizados en |a fecha de inicio
o anles, menos los incenlivos de arrendamiento recibidos. Los aclivos por derecho de
uso se deprecian de forma lineal durante el plazo mas corto del arrendamiento y la
vida ulil estimada de los aclivos, de la siguiente manera;

5l la propiedad del activo arendado se transiiere a la Compaiiia al final del plazo del
arrendamiento o el costo incluye el valor de |a opcidn de compra, la depreciacion se
calcula utiizando la vida Otil estimada del activo (véase nolta 3 g).

Los aclivos por derecho de uso también estan sujetos a deterioro.
Pasivos por arrendamiento

En |la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafiia reconoce los pasivos por
arrandamiento medidos al valor presente de los pagos por arendamiento que se
realizaran duranie el plazo del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento incluyean
pagos fijos (en algunos casos pagos fijos mas los coslos adicionales y los ajustes
establecidos en el contrato que son faciimente determinables) menos cualguier
incentivo de arrendamiento por cabrar,

Los conlratos de arrendamiento cuyos canones se ajustan o dependen de un indice o
una lasa gue no es faciimente cuantificable no han sido ajustados y los montos que
se espera pagar han sido determinados en base a los monlos actuales. Los pagos de
arrendamiento que incluyen una opcidn de compra razonablemente segura para ser
gjercida por la Comparila y los pagos de multas por rescindir el arrendamiento, si el
piazo del arrendamiento refleja que la Compania puede rescindir el contrato han sido
incluidos en el monio de las obligaciones. Los pagos de arrendamiento variables que
dependen de un indice o una lasa se reconocen como gaslos (3 menos que se
incurra para producir inventarios) en el periodo en el que ocurre el evento o condicion
nue desencadena el pago.

En el calewlo del valor aclual de los pagos de arrendamiento, La Compafifa utiliza su
tasa de interes efecliva la fecha de comienzo del arrendamiento. Después de la fecha
de inicie, el monlo de los pasivos por arrendamiento se incrementa para refiejar la
acumulacion de intereses y se reduce por los pagos de amrendamiento realizados.
Ademas, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento se vuelve 8 medir si
hay una modificacion, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambia en las
pagos del arendamiento o un cambio en la valoracion de una opcion para comprar el
aclivo subyacente,

Los pasivos por arrendamientos de la Compaiia se incluyen como cuenlas por pagar.
Arrendamientos a corlo plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compafia aplica la exencion de reconocimiento de arrendamiento a corlo plazo a
sus arendamientes de equipos a coro plazo (es decir, aquellos arrendamientos que
lienen un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos desde la fecha de Inicio y no
corntienen una opcion de compra).

Los pagos por arrendamientos por arrendamientos a corlo plazo y errendamientos de

aclivos de bajo valor se reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del
arrendamisnto.
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i)

i)

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion se miden inicialmente al costo, incluidos los costos de transaccion,
Con poslerioridad al reconocimiento inicial, las propiedades de inversion se registran a su valor
razonable, que refleja las condiciones del mercado en la fecha de preseniacion. Las ganancias o
pérdidas gue surgen de los cambios en los valores razonables de las propiedades de inversion se
incluyen en los resullados del periodo en el que surgen, incluido el efecto impositivo
comrespondiente. Los valores razonables se determinan en base a una valoracion anual realizada
por un perita independiente exierno acreditado que aplica un modelo de valoracién recomendado
por &l Comité de Normas Internacionales de Valoracion,

Las propiedades de lhwersion se dan de baja en cuentas cuando se enajenan o cuando se retiran
permanentemente del uso vy no se espera un beneficio econdmico fuluro de su disposicion,

La diferencia entre &l praducto neto de dispasicion y el importe en libras del activo se reconoce en
resultados en el periodo de baja en cuenlas.

Las transferencias se raalizan a (o desde) propiedades de inversion solo cuando hay un cambio en
el uso. Para una transferencia de propiedad de inversion a propiedad ocupada por el propietario, el
costo atribuido para la conlabilizacién posterior es el valor razonable en la fecha de cambio en el
uso. Si la propiedad ocupada por el propietario se convierle en una propiedad de inversion, el
Grupo contabiliza dicha propiedad de acuerde con la politica establecida en la propiedad, planta y
equipo hasta la fecha de cambio en el uso.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econamicos fluyan
a la Compania y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente del
momenio en gue se raciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de Ia
contraprestacidon recibida o por cobrar, teniendo en cuenla los términos de pago definidos
contractualmenta y sin incluir impuesios ¢ aranceles. La principal fuente de las operaciones de |a
Compania son lodos sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor principal en todos los
acuerdos de ingresos, tlene liberlad de precios y también esta expuesto a riesgos.

Los criterios para el reconocimiento de Ips ingresos se describen a conlinuacion:

Venta de bienes

Los ingresos provenientes de la venia de productos se reconocen al valor de la contrapartida
recibida o por recibir, neta de las devoluciones, descuenlos y bonfficaciones o rebajas
comerciales, los cuales deben ser medidos de manera fiable. Los ingresos son reconocidos
cuando existe evidenclia de que el riesgo y beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, es probable la recuperacion de la consideracién adecuada.

Los descuentos y olros gastos en las venlas que pueden estimarse de manera fiable, se reconoce
come reduccian del ingreso cuando se reconacen las venias,

La Compariia no realiza provisiones de garantia para los productos vendidos, debido a que esas
obligaciones con sus clientes les correspenden a los proveedores directos de dichos productos.

La Compaiia ofrece garanlias extendidas y conlratos de mantenimienlo a sus clientes como
agenie y no como principal y eslos casos se reconoce como una provision,
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k)

Prestacion de servicios

Los ingresos por la prestacion servicios en el curso de las actividades ordinarias se miden por el
valor razonable, en base al avance o progreso de los servicios prestados a la fecha del balance
deducidos las rebajas comerciales y se reconocen en los resullados cuando se puede medir en
forma fiable v es probable que los beneficios fluyan a la Compafia y no hay incertidumbres
importanies relativas a la derivacion de coslos asociados o por posibles ajustes en los precios de
los servicios ¥ no existen dudas con respecio a la recuperacion de los imporles adeudados.

Ingresos por intereses

Los ingresos por los rendimientos financieros de los instrumentos financieros medidos a costo
amortizado y activos financieros que devengan intereses, se registran ulilizando el método de la
tasa de interés eiectiva (MTIE).

El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efeclivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financlero o un periodo més corto, segun corresponda, al valor neto en
libros del active financiero. Los Ingresos por intereses se incluyen en los ingresos financieros en el
estado de resuliados,

Ingresos de alguiler

Los ingresos por alquiler por el arrendamienio de bienes de su propiedad y que son operativos se
contabilizan linealmente sobre los términos del arrendamiento y se incluyen en los ingresos en el
eslado de resullados debido a su naturaleza operativa.

Deterioro en el valor de activos de larga vida

Los aclivos de lama vida corresponden a terrenos, edificios, maquinaria, equipos, etc. y el
deterioro es revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen evenlos o cambios en las
circunstancias que indican que el valor en libros es superior al valor que se oblendra de la venta o
por el uso de los activos. La pérdida por deterioro de los aclives no financieros de larga vida
cuando no existe un valor razonable se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos de caja
descontados que se esperan oblener como resultado de la utilizacion del activo, Para los efectos
de evaluacion del deteriorg, los aclivos se agrupan en los niveles mas bajos para los cuales
existen flujos de caja identilicables por separado {(unidades generadoras de efectivo).

El Importe recuperable es el mayor valor enlre el valor razonable menos los coslos de venta v el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuenlan a su valor
aclual ulilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital calculado
conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compadiia.

En ol evenlo de que el valor recuperable de un aclive (o una unidad generadora de efeclivo) es
inferior a su valor en libros del aclivo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su
valor recuperable, y una perdida por deterioro se reconoce en el estado de resullados.

La base para la depreciacion o amorlizacion futura de los actives deteriorados debe lener en
cuenta la reduccion en el valor del active como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una pérdida por delerioro debe ser reverlida en forma posterior, el valor en libros del
aclivo {o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su valor
recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determind la pérdida por
deterioro para el active (o de la unidad generadora de efective) en ejercicios anteriores, En caso
de existir, la reversion de una pérdida por deteriorn se reconoce en el estado de resultados

integrales.
2 .,
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Los aclivos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversion de
delerioro en cada periodo sobre el que se informa.

Las lasas de descuenlo ulilizadas se delerminan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo
pais y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2019 y 2018 no han existide indicios de deterioro de los activos.
Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

Beneficios de corio plazo

Los beneficlos sociales de corlo plazo constituyen olros beneficios adicionales a los sueldos vy
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales vy que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultades del periodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso an |las provisiones, los cuales se registran en los resuliados del periodo,

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigenles eslablecen que los
empleados vy trabajadores lienen derecho a una participacion del 15% sobre las ulilidades del afio,
esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Cdédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parle de los
empleadores de conceder los sigulentes beneficios:

i. Jubilacion patronal a lodos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afos
de servicio en una misma compaiiia.

il Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en base
al sueldo o salario vigente al momenio de su retiro,

La Compariia establece reservas para eslos beneficios en base a estudios actuariales efectuados
por una empresa especializada. E|l método actuarial utilizado por el especialista para el calculo es
el "cosleo de crédito unilario proyeclado” y las provisiones se calculan en base a la remuneracion
del empleado v demas parametros eslablecidos en el Cadigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el esludio acluarial incluyen determinaciones de lasas de
descuento de los bonos corporalivos de la moneda de circulacian en el pais, las variaciones en los
sueldos y salarios, lasas de morlalidad, edad, sexo, anos de servicio, incremento en el mento
minimo de las pensiones jubilares, entre otros, Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian
ser importanies,

El incramento del costo labaral v de los intereses de eslas provisiones se registran en los
resultados del afo y el efecio posilivo o negalive en el nivel de las reservas derivadas por cambios
en las estimaciones, se regisira en el palrimonio como otros resultados integrales y los pagos son
deducidos de la provision.

Beneficios por terminacién anti da

Los heneficios por terminacion anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decide terminar 8| conirato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada,
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m)

La Comparia provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o
par une reestrucluracion de sus operaciones; en el evento de que no se origine por lo eventos
antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales para
la lerminacion anlicipada se registran en los resultados en el momento que se oniginan,

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compania reconocen las provisiones cuando: (i) iene una obligacién presenle, va sea legal o
implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (i) es
probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el futuro; v,
{iil) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision constituyen fa mejor estimacion de la Compaiia, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la
obligacian,

Las provisiones de largo plazo son determinadas a lravés del descuento de los flujos de efectivo
futuros previsios a una lasa de mnterés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero. La
aclualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocide como gasto financiero.

El resto de los coslos por inleresas se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en
ellos.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renla comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tibularias vigentes en la Republica del Ecuador,

Impuesto a la renta corriente

Los aclivos y pasivos por el impueslo a la renla corrientes se miden por los importes recuperables
o exigibles a la auvloridad tributaria del afo.

El impuesta sobre |a renta corriente del activo y pasivo se calcula utilizando las lasas aplicables,
para los distintos Uribulos: que estén determinadas en la ley, reglamentios y disposiciones
tributarias vigenies a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y estos
se confabilizan en los resuliados del periodo.

Impuesto a ia renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el metodo del activo y pasivo producto de las
diferencias temporales originadas enire los saldos en libros de los aclivos y pasivos en los estados
financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal, 2 la fecha de cierre del periodo en el que
se informa.

Los aclives por impuesto diferido se recanocen por todas las diferencias temporarias deducibles
que se eslima sean compensables en el futuro y los pasivos por Impuesto diferido se reconocen
por lodas |as diferencias temporarias imponibles.

El valor de los aclivos por impuesto diferido contlabilizados se revisa al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momenio en gque se delerminan que no
exislen ganancias Imponibles fulura que permitan que esos activos par impuesto diferido sean
ulllizados total o parcialmente.
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Los aclivos por impuesto diferido no reconocidos canlablemente en los estados [inancieros se
evalian en cada fecha de cierre de los eslados financieros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que permilan recuperar dichos aclivos por
impueslo dilerido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las {asas de impuesto sobre la renta
vigenies a la fecha en que se delermina la existencia de las diferencias temporarias y gue estan
vigentes en la Ley Organica de Régimen Tribulario Interno, su reglamento y demds disposiciones
legales tributarias vigentes,

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconccidas fuera del resultade se reconoce
fuera de esie. Las parlidas de impueslos diferidos se reconocen en una relacion con la transaccion
subyacante, ya sea =n el olro resullado integral o direclamente en el patrimonio.

Los aclivos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los aclivos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente v si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuesltos y la misma jurisdiccion
fizcal,

El pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
cornente,

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor
agregado), salvo:

» Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicion de aclivos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la auloridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce coma parte del eosto de adquisicion del activo o como parte del gasio,
segln corresponda;

» Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda pagar,
se presenta como una cuenla por cobrar o por pagar en el eslado de siluacion financiera, segun
correspanda.

Otros

La Compania revisa al cierre de sus eslados financieros: (i) las decisiones lomadas en las
declaraciones de impueslos de afios anteriores referente @ aquellas siluaciones en las que las
disposiciones legales Iributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; y, (i) los casos
en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y que
estan en proceso de impugnacidn, En los evenlos que considere necesarios constituye provisiones
cuando fuera apropiado.

Reconocimiento costos y gastos de operacion
Los costos y gasios de operacion se reconocen en los resullados por el método devengado y

cuando los producios y servicios son provistos, independientemenie del momenlo en que se
paguen,
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p)

a)

La Compaiia presenla sus coslos y gasios por su naluraleza. Dicha informacion es mas fable y
relevante que el mélodo de la funcion del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en el
cual se desempeia y uso de informacion historica comparable reportada en afios anteriores.

Gastos financieros

Los gastos por intereses direclamente atribuibles a la construccion de un aclivo que
necesariamenie requieren de un periodo suslancial de liempo para su uso, se capitalizan como
parte del costo de los respeclivos bienes. Todos los demds costos por préstamos se contabilizan
como gastos en el periodo en que se incurren,

Utilidad por participacion
El resultado inlegral por parlicipacion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de

participaciones en circulacion durante el afo, El promedio de acciones en circulacion en el 2019 y
2018 fue de 150.000 de US% 1 cada una.

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las paliticas establecidas por la Companiia nota 2 y las NIIFs requieren gue la Administracion realice
julcios, estimaciones y suposiciones contables gue afectan a los importes registrados en los aclivos y
pasivos y la revelacion de pasivos conlingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen
un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa.

Las estimaciones, juicios y suposiciones se basan en la experencia de la Administracion y olfros facltores,
incluyendo expeclativas razonables de los eventos futuros en funcion de los eventos y circunstancias.
Las estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.

Las eslimaciones, juicios y suposiciones que tenen un rlesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los impories en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes;

Provisiones para el deterioro de activos financieros

La Compania en forma anual realiza una revision del valor de los aclivos financieros y evalua si
existen riesgos sobre la recuperacidn de los mismos y en base a este andlisis se realiza una
provision para el deterioro de los mismos.

La Compariia considera que el manto de la provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los aclivos financieros es razonable.

Revaiorizaciones y estimacion de las vidas ttiles de las propiedades, mobiliaric y equipos.

La propiedad, mobiliario y equipo se registran al coslo; exceplo en los lerrenos y edificio, el costo y
las revalorizaciones de |a propiedad, mobiliario y equipos se deprecian por el metodo de linea
recla y en base a las vidas Utlles eslimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los cambios
tecnoldgicos, ¢ uso exlensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones del método
de depreciacion vy las vidas tiles puedan afeclar eslas eslimaciones.

Estimacion de las vidas (files de las depreciaciones de las muebles, equipos y vehiculos,
La muebles, equipus v vehiculos se conlabilizan al coslo y se deprecian por el mélodo de linea
recta v en base a las vidas Utlles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los cambios

tecnologicos, el uso extensivo, enlre otros faclores pueden cambiar las eslimaciones del mélodo
de depreciacion y las vidas Otiles pueden afectar estas estimaciones.
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La Compariia considera que el mélodo de depreciacion y las vidas Utiles son razonables y existe
evidencia de algin deterioro lecnoldgico.

. Deterioro de activos de larga vida

La Compariia al flinalizar cada periodo contable, analiza sus resullados y operaciones para validar
el valor de los aclivos de larga vida y delemminar si exislen Indicios de que dichos aclivos han
sufrido una pérdida por delerioro, En caso de gue exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho aclivo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo (valor de uso) de
forma independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

El calculo del valor en uso requiere que la Compariia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efeclivo y una tasa de descuento apropiada para
caleular e valor presente,

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondienie pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son reverlidas en los resullados
cuando se produce un cambio en las estimaciones

s Beneficios post empleo

El calculo acluarial efecluado por un especialisia externo es en base al metodo de la unidad de
crédito proyeciada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos.
En el calculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras,

- Suposiciones demograficas acerca de las caracleristicas de los empleados actuales vy
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (i) tasa interés actual; (iil) lasa descuento financiero; (Iv)
tasa inllacidn anual; (v) tasa de rendimiento de los aclivos de plan,

- Suposiciones financieras, lienen relacion con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; v, (b} los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios fuluros.

o Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la Compaiiia;
esios sucesos son reconocidos cuando:

- La enlidad lenga una obligacion en ia fecha sobre la que se informa como resullado de un
suceso pasado,

- Cuando sea probable gue la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
economicos. para liquidar la obligacion; v,

- El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto en
el eslado de resullados del periodo,

. Provisiones
La delerminacion de la canlidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, temands en

consideracion loda la informacion disponible a la fecha de clerre, incluyendo la opinian de experlas
independientes tales como asesores legales y consulloras.,
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" Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tribularia de los activos y pasivos se reverliran en el
futuro.

La lasa de impueslo a la renta usada para determinar los aclivos y pasivos por impuestos diferidos
es calculada aplicando la tasa de impuesto a |a renta vigenie a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa,

Los activos por impuesto a la rents diferidos, se deben reconocer en el balance general, los
activas diferidos de impuesto a la renla que se derivan de |as pérdidas tribularias no amariizadas,
el ratamienio contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales de largo plazo
las cuales requieren ser evaluados por la administracion para definir la probabilidad de que la
Compariia pueda generar suficienles ganancias gravables en ejercicios futuros, a fin de ulilizar los
aclivos diferidos del impuesto a la renta reconocidos, Las suposiciones sobre |a generacion de
ganancias gravables fuluras dependen de las eslimaciones realizadas por la Administracion de los
flujos de efectiva futuros.

Las cuales se basan en |os (lujos de efectivo proyectados de las operaciones {(que se ven
afectados por los volumenes de produccion y ventas, precios del pelrdleo, reservas, cosios de
operacion, costos de abandono, gasios de capilal, dividendos y ofras operaciones de gestion del
capilal) vy &l crileno sobre la aplicacion de las leyes tributarias existentes. En la medida en que los
flujos de efectivo fuluros y las ganancias gravables difieran significativamente de las estimaciones,
podria verse aleclada la capacidad de la Compaiila de realizar los activos diferidos netos del
impuesto a la renta reporiado,

NOTA 5 - CAMBIOS CONTABLES

Las nuevas normas e Inlerpretaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIFs” a
partir del 1 de enero del 2019, son las siguientes:

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 Arrendamientos amilida en enero del 2016 aentro en vigencia a partir del 1 de enero del 2019 y
gliming la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento,
Arrendamientos operativas S1C-15 - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la sustancia de las fransacciones
de un arrendamienio,

Esta norma esiablece los principios para el reconocimiento, medicion, presenlacion y revelacidn de los
conlratos de arrendamienlo y requiere que Se reconozcan en los eslados financieros bajo un modelo
tinica en el balance general,

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente similar a la NIC 17, aparie de
los requisitos que se aplican a subarrendamientos. Los arrendadores continuaran clasificando lodos los
arrendamientos como arrendamientos operalivas o amendamientos financieros ulilizando principios
similares a los de la NIC 17.

Los cambios en el ralamienio conlable enire la NIC 17 y la NIIF 16 son como sigue:
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NIC 17

Los contratos de arrendamiento de acuerdo
ala NIC 17 se clasifican en:

Financieros; v
w Operalivos.

Esta norma no lenia exenciones para el
tratamiento de los contralos por
arrendamiento.

Los contratos de arrendamiento  que
reconacen el pasivo por las obligaciones
son aquellos que se clasifican como
arrendamigntos financieros.

La revaluacion — ajuste de los pasivos
unicamenle se reconocen en los contratos
de arrendamiento que clasifican  con
arrendamientos financieros

El arrendador contingz clasificando los
amendamiegntos con les mismos principios
de clasificacion de la NIC 17 y regislraran
dos lipos de arrendamienlo:
arrendamientos operalivos y financieros.

Las revelaciones son menores a las
regueridas en la NIIF16

La norma proporciona requisilos de lransicion especificos y casos praclicos, gue han sido aplicados por

la Compania,

NIF 16

La NIF 16 requiere que los arrendatarios
contabilicen todos sus contralos bajo un unico
modelo de balance gue es suslancialmente
similar a la contabilizacion aclual de los contralos
de arrendamiento financiero de la NIC 17 y liene
como base.

La norma incluye dos excepciones en el
reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendalarios: (a) arrendamientos de activas de
bajo valor; y, (b) contraios de arrendamiento de
corla plazo y no renovables.

La NIIF 16 requiers que el arrendatario a la fecha
de inicio de un arrendamiento, reconozca el
pasivo por el valor presente de las obligaciones y
un activo por los derechos de usar el aclivo
arrendado. Los arrendatarios deben desagregar
el gasto financiero correspondiente al pasivo por
el arrendamiento ¥ el gasto por la amorlizacion
del derecho de uso.

Los arrendatarios estan obligados a reevaluar el
pasiva por el arendamiento cuando exisien
cambios en el contrato de arrendamiento Inicial.
El cambio en el plazo del arrendamiento, en los
pagos futuros se ajusta para determinar el valor
de la obligacion. El arrendatario generalmente
reconocera el valor del ajuste del pasivo y a su
vez el ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la
NIIF 16 no modifica sustancialmente respeclo a
la contabilidad actual de la NIC 17.

La NIIF 16 requiere que los arrendalarios y los
arrendadores realicen revelaciones mas exiensas
que las requeridas en la NIiC 17.

Arrendamientos contabilizados anteriormente como arrendamientos operativos

Los arrendamientos vigentes antes de la adopcion de la nueva NIIF 16 que son considerados como
contratos de arriendo operativos, de acuerdo a la nueva NIIF se reconocen como aclives por derecho de
uso y su respeclivo pasivos por arrendamientos; para lodos aquellos contratos de arrendamientos,
exceplo aquellos arrendamientos de corto plazo cuyos plazos finalizan dentro de los 12 meses
posteriores a la fecha de aplicacion inicial y aquellos arrendamientos de activos de bajo valor y para
aquelios contralos de arrendamiento gue lienen un canon de arriendo variable.
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Los aclivos por derecho de uso para lodos los arendamienlos se reconocieron con base en la cantidad
igual a los pasivos por arrendamiento. No se necesilaron ajustes para ningun gasio de arrendamiento
pre-pagado o acumulado previamente, debido a que no hubo ninguno.

Los pasivos por arrendamiento se reconocieron con base en el valor presente de los pagos de
arrendamiento restanles, descontados utilizando la tasa de inlerés incremental en la fecha de la solicitud
inicial,

Impacto en la Compaiifa

Con la adopcion de la NIIF 16, la Compafiia no tuvo impacto debido a que la Compafia maneja un
contrato de arflendo por un Galpon en Duran cuyo periodo @s & un ano, y la administracion se encuentra
en incertidumbre sobre la decision de renovar este contrato de arrendamiento.

Interpretacion CINIF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta

La Interpretacion emilida establece el tratamiento contable para los impuestos a las ganancias cuando
los tratamientos fiscales implican incertidumbre gue afecta la aplicacidn de la NIC 12 Impueslos a las
ganancias, esta interpretacion no aplica a impuestos o gravamenes que estan fuera del alcance de la
NIC 12, ni incluye los requisitos relacionados para el tratamiento con intereses y mullas asociadas con
tratamientos fiscales inciertos,

La interpretacion especificamente aborda lo siguienie:

= Siuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado.

= Los supuestos gue hace una entidad sobre el examen de los tratamientos fiscales por parte de las
autoridades fiscales,

«  Como la Compaiiia delermina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases impositivas, pérdidas liscales
no utllizadas, craditos fiscales no utllizados y tasas impositivas,

La Compania determina si se debe considerar cada tralamienio fiscal incieric por separado o
conjuntamenia con uno o mas otros tralamientos fiscales incierlos y uliliza el enfoque mas conservador
que predice la resolucion de la incertidumbre.

La Compania aplica un juicio altamente conservador en la identificacion de las incerlidumbres sobre los
tratamientos del impuesto a la renta.

Con la adopcion de la Interpreiacion, La Compafiia evalué si tiene posiciones fiscales incierlas,
incluyendeo con aquellas relacionadas con precios de transferencia. Las declaraciones de impueslos de la
Compainia y de las subsidiarias en diferenles jurisdicciones incluyen deducciones relacionadas con los
precios de transferencia; las auloridades fiscales pueden impugnar eslos tralamientos fiscales. La
Compania determind su cumplimiento fiscal en base a su esludio de precios de transferencia, y
considerd gue sus tralamienlos fiscales (incluidos los de sus liliales) sean aceplados por las autoridades
liscales; por lo anlo, la Interpretacion no Wwvo impacto en los eslados financieros de la Comparila.

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero del 2019
En relacién a las modificaciones anles mencionadas existen otros cambios que entran en vigencia a

parlir del 1 de enero del 2019 y/o que su aplicacion anticipada permitida y gue no tienen un impacio en
los estados financieros de la Compania; las cuales son como sigue:;

»  Modificaciones a la NIC 28: participaciones a largo plaze en asociadas y negocios conjuntos
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Las enmiendas aclaran que una entidad gue aplica la NIIF 9 a las participaciones a largo plazo en
una asociada o negocio conjunlo al que no se aplica el mélodo de la parlicipacion pero que, en
esencia, forma parte de la inversion nela en la asociada o negocio conjunto (a largo plazo
intereses). Esla aclaracion es relevanle porgue implica gue el modelo de pérdida crediticia esperada
en la NIIF 9 se aplica a dichos inlereses a largo plazo.

Las modilicaciones tambien aclaran que al aplicar la NIIF 9, una entidad no liene en cuenta las
pérdidas de la asociada o negocio conjunto, ni las pérdidas por deterioro de la inversion neta,
reconocidas como ajustes & la inversion neta en la asociada o negocio conjunto que surgen de la
aplicacion de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

« NIIF 3 Combinaciones de negoclos

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obtiene el control de una operacion en conjunto, aplica
los requisitos para una combinacion de negocios lograda en etapas, incluyendo |la medicion de los
intereses previamente mantenidos en los activos y pasivos de la operacidén en conjunto a valor
razonable. De este modo, la adquirenie vuelve a medir la lotalidad de su parlicipacion previamente
mantenida en la operacion en conjunto,

e NIIF 11 Acuerdos conjuntos

La modificacién aciara que una enlidad que parlicipa en una operacién 0 negocio en conjunto que
no liene control vy cuando obliene el control de la operacion constituye una combinacion de negocios
ial como lo define la NIIF 3, Las modificaciones aclaran que los inlereses previamenle manienidos
en una operacidn o negocio en conjunio no se vuelven a medir.

e NIC 12 Impuesto a las ganancias

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos estan
mas directamente vinculadas a transacciones o eventos pasados que generaron ganancias
distribuiblee que a las distribuciones a los propietarios. Por lo tanto, una entidad reconoce las
consecuencias fiscales de los dividendos en resultados, olro resultado integral o patrimonio de
acuerdo con el lugar donde reconoci¢ originalmente esas fransacciones o evenlos pasados.

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos a los
accionislas estan directamente vinculadas a estas transacciones o eventos pasados gue generaron
ganancias distribuibles a los accionistas o scocios; por lo fanto, una entidad reconoce las
consecuencias fiscales de los dividendos en el resultado del periodo; en olro resultado integral o en
patrimonio de acuerdo a donde originalmente fue reconocido esas transacciones o eventos.

= NIC 23 Costos por préstamos
Las enmiendas aclaran que el{los) préslamo{s) que conlrala una Comparnia para desarrollar un

aclivo calilicado son parie del coslo hasla cuando se completan sustancialmenie todas las
aclividades necesarias para preparar ese aclive para su uso o venla prevista,

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:
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2019 2018

Corrlents No corriante Corriente No corriente
Actives financioros:
Efectivo y equivalentes de efaciivo 94 891 : 44,468 g
Cuentas por cobwar - comemzigles 2,552,890 o597 2613.5'8 255275
Pasivos Financieros:
Prastamos bancanos 110,549 - 98,589 24 659
Cuenlas por pagar - proveediney 1,068 508 . 1,298 251 -
Cusnlas por pagar - relacionndas 44,009 710,542 Og, 336 66,827

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicién y la base sobre la que se raconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nola 3 = d).

Los valores en libros de |as cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre del
2019 y 2018 son como sigue:

Valor razonable Valor on libros
2018 2018 2019 2018

Activos finaneloros:

Efectivo y aquivalenies do electivo 8460 44 468 94,691 44,468
Cuentas por cobtar - cometcialus 2,431,040 2,607,924 2,648 861 2,868,793
Pasivos Financicros:

Présiamas bancanas 110.549 123,248 110), 549 123.248
Cuentas par pagal - proweadonss OB0.642 1,180.228 1.068,508 1.208,251
Cuentas por pagur - ralacianisdas A0 641 T45, 163 804,641 745,163

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un active podria ser intercambiado o un pasivo
liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una ransaccion corriente, bajo el supuesto de
que la entidad es una emprasa en marcha.

Las técnicas ulilizadas para delerminar el valor razonable de los instrumentos se describen en Iz nola 3
(a) Resumen de las principales politicas conlables.

La Compaiiia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus instrumentos
financieros, cualquier téenica para efecluar dicho estimado conlleva clerlo nivel de fragilidad inherente.
Como resultado, al valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de realizacion o de liquidacion
de los instrumentos financieros.

Los siguientes mélodos y supuestos fueron ulilizados para eslimar los valores razonables:

- Instrumentos financierea cuye valor razonable es similar al valor en libros
Los activos y pasivos flinancieros liguidos o lienen vencimientos a corlo plazo (menor a lres
meseas), como efectivo y equivalenles de efectivo, deudoras comerciales, olras cuenlas por cobrar,

acreedores comerciales y olras cuentas por pagar y olros pasivos corrientes, se considera que el
valor en libres es similar al valor razonable.
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- Instrumentos financieros a lasa fija

El valor razonable de los aclivos y pasivos financieros que se encueniran a tasas fija y a costo
amorlizado, se delermina comparando las lasas de interes del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado acluales relacionadas con instrumenlos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
eslado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 7 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
a) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Companiia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de mercado, crédito,
tasa de interés, liquidez y lipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus iImpactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efeclos en
los resultados de la Compania. El proceso de evaluacion y control de los riesgos en el negocio es
critico para la rentabilidad y la Compafiia es responsable por las exposiciones de riesgo. El
proceseo de confrol de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
fecnalogia e industria.

La astructura de gestion de riesgos liene como base los Accionistas, Direclorio y la Gerencia de la
Compania, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con
olras areas como se explica a conbinuacion;

(i) Socios

Los socios son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos, El
Directorio proporciona los principios para el manejo de nesgos, asi como las politicas
elaboradas para Areas especificas, como riesgo de lipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(i) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la cual
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para
areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de
credilo v el uso da instrumentos financieros derivados,

(iil) Finanzas

El drea de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Compariia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los accionistas,
directores y la Gerencia de la Compaiiia, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos
para mejorar la administracion de riesgos de la Compafiia,

El departamenio financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Eslos riesgos son: riesgo de mercado (variacion de la
moneda y la lasa de inlerés) y riesgo de crédilo. El objelivo principal es supervisar y
manlener una minima exposicion a los riesgos sin ulilizar contratos derivados (swaps vy
forward) v evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez,

b)  Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evaluan y cubren los riesgos financieros en
coordinacion con todos los departamentos.
;f
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en los
precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de inlerés, lasa de cambio
y olros riesgos de precios, enire los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depasilos en bancos y las obligaciones
con bancos,

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compaiiia
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compariia de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables,

La compania evalua periddicamente la exposicion de |a deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en |a lasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion
futura de (asas,

A conlinuacion se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con lasas de
inleres fija y varable:

Tasa de interds
Intarés
2619 Fija Variable Sin interes Total promedio
Activos financleros:
Efaativg y souivalantes de ofeetiv 4 : 4,651 a4, 651 -
Cuenias por cobirar - comorciaios a5, 971 E 2,652,800 2,648 BE1 10,50%
Pasivos Financleros:
Préstomon bincanos 110,549 - - 110,549 8.55%
Cuenias por pagar - proseedoms v olrns - - 1.068.508 1,068,508 -
Cuenias por pagar - relacionadas - B4, 641 - BO4,541 9.00%
2015
Activos financleros:
Efeclivo y equbvalunies de elective - - 44,468 44,468 -
Cusrdas por cobrar - comercles 255,276 - 2613518 2, 868,793 11.68%
Pasives Financioros:
Préstomos bancanos 123,248 - - 123,248 0.00%
Cusnizms por pngar - provesdones y olros - - 1.298.251 1,298,251 -
Cusnlas por pagan - relacipidas - V45,163 = 745,163 0.00%

La sensibilidad por el posible efeclo de los cambios en la tasa de inlerés en los gaslos flinancieros
por un ano, antes del impuesto & la renta, asumiendo que los pasivos flinancieros al 31 de
diciembre dal 2019 y 2018 se renovaran a su término y se mantendran por lo que resta del afo es
como sigue;
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Efecto en resultados antes
de impuesto a la renta

Cambios en plntos basicos Pasivos

financieros 2019 2018
915,190 868,411
+-0.5% 4,576 4,342
4= % 9,152 8,684
+=1.5% 13,728 13,026
+- 2% 18,304 17,368

Esta calculado sobre los pasivos financieros con costo.

Las sensibilidades de las lasas de inlerés mostradas en el cuadro anterior son solo ilustrativas y
se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimienios
proforma en el gasio financiero neto, en base a los escenarios proyeciados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que liene aclualmente la Compafiia. Sin
embargo, este efeclo no incluye las acciones que serian lomadas por la Gerencia para mitigar el
impaclo de este riesgo en las lasas de interés,

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
Instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio, La Compaiila realiza sus
operaciones principales en dalares de los Estados Unidos de Norleamérica, moneda de curso

legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros,

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
refirados. La consecuencia serfe el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente &
terceros.

La liquidez se conlrola a través del calce de los vencimientos de sus aclivos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito ylo manteniendo los excedenles de liquidez, lo cual le permite a la
Compariia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada canlidad de fuenles de crédilo compromelidas vy la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respeclo, la Gerencia de
la Compatiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédilo,

El siguiente cuadro muestra el vencimienio de las obligaciones coniraidas por la Compafiia a la

fecha del balance general y los imporles a desembolsar a su vencimiento, en hase a lps pagos no
descontados que se realizaran:
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Deial Da3ab De Ga 12 De 1 afo en
e Hasla 1 mes messs meses e adelanie Totai
Activos financionos
E bzt v oaiialente ol mscivn 046N . . - . 04.6M
Cuomas por eabiar - aomorimles 1 A3 e, b 158567 22503 LR EAT ] 2721435
Pasivas Flnancioros:
Prdsiomos bonzanos - . 110,077 P07V
Cuantar: por pagai - pnovacdoies g olads 70 8% 6087 - - 1.058,.508
Cuenlas por pagar - rolackmilas - - - B4, 541 B0 641
De1al Deldak Do6o 12 De 1 nfio en
_R01e _Hagta 1 mes e se 6 masas mozas adelanis Tewl
Agtivos inaneleros
Edactive y aguialeniy ¢el st EEREL . - . . dab ABN
Carmiliss pof Balia - Goius sles LAYE, 110 A% Ba 191,067 2¥5.920 AL L] 2,613,518
Pasivos Finaneiores:
Préstamos bancanas - . LL & 24,650 123,248
Cuoenlas por pagee - rosendieos. Y olis 1,087, 942 210 255 - - 1,798,251
Cuenlon por pongs - rolcionadas - - - 745,163 745,163

Riesgo de capital

La Compania administra de manera acliva una base de capilal para cubrir los riesgos inherentes
en sus aclividades. La adecuaciéon del capital de la Compafia es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ralios establecidos por la gerencia.

Los objelivos de la Compaiiia cuando maneja capilal, que es un concepto mas amplio que el
"Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compania para continuar operando de manera que
conlinde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
(i)  Mantener una fuerie base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capilal en la Compariia,

El indice deuda-patrimonio, nelo ajustado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2018 es
como siguente:

2019 2018
Total pasivos 2402815 2,746,118
Menos: efeclivo y equivalentes de efectivo 94,691 44 468
Deuda neia 2,398,124 2,701,651
Patrimonio, nelo 2,914 482 2,718,517
Indice deuda-palimonio,neto ajustado 0.82 0.99

Riesgo de crédito

La Compania esla expuesta a riesgo crediticio por sus aclividades operacionales principaimente
por el efectivo y equivalentes de efeclivo- depdsiios con bancos, inversiones, cuentas por cobrar
clientes y olras cuenias por cobrar y otros instrumentos financieros.
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En lo referente al efectiva v otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras vy
gue corresponden & operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se monitorea a
través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Conlrol, las cuales son periodicas y
son realizadas por lerceros (independientes) especializados y calificados por los entes de control.

El riesgo credilicio es adminisirado de acuerdo a las polilicas, procedimientos y controles
establecidos por la Companiia. La calidad credilicia del cliente se evalia en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clienles son supervisados. La maxima exposicion al riesgo credilicio a la
fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.,

La Compania ha establecido una politica de riesgo, para el elorgamiento de créditos a los clientes que
incluye:

® Revision y analisis de la informacidn recabada por parle de los oficiales de crédito, de acuerdo
con parametros establecidos por la Administracion de la Compania.
@ Aprabacion por parle de la Gerencia Financiera y Administrativa, del plazo de credito.

La Compaiiia ha definido an su politica de calificacion de crédilo, que las entidades del sector
publico no seran sujelas a analisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de cobro
eslara definido en log érminos y condiciones contraciuales.

La Compania establece una eslimacion para deterioro de valor, que representa su mejor estimado
de las perdidas a incurrir en relacion con los activos financleros y no financieros objeto al riesgo de
credito. Esa estimacion considera la pérdida maxima determinada con base a una evaluacion de
los mismos.

Instrumentos de derivados

La Comparia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no mantiene derivados financieros.

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compaosicion del rubro efeclivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es la siguiente:

2019 2018
Caja 1,000 1,000
Bancos {1 893,691 43,468
B4,6891 44 468
(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, corresponde al disponible que la Compaiia mantiene en sus
cuentas corrientes en bancos domiciliados en Ecuador. La categoria de calificacion de la entidad
financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la Superintendencia de Bancos es como
sigue;
Categoria
2019 2018
Banca Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccion Produbanco 5.4 AAA- AAA-
Banco Bolivariano C.A ARA- AAA-
Banco del Pacifico BAA MAA-
Banca Procredit 5.A. AAA- AAA- _ (Z
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NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, los aclivos financieros cuentas por cobrar comerciales son como

sigue,

Clienles corlo plazo
Clienles largo plazo

Provision para pérdidas esperadas
de cuentas por cobrar

2018
(1) 2,721,432 2,734,526
2) 95.971 255.275
2,817,403 2,984.801
(168,542) (121,008)
2,648 861 2,868,793

1) La cuenia de clienles corlo plazo, coresponde a saldos con compaiiias y personas naturales
domiciliadas en Ecuador y tienen plazos entre 30 y 90 dias y no generan ninguna tasa de interés

por la concesion de eslos créeditos.

2) La cuenta de clientes largo plazo, comesponde a saldos con companias y personas nalurales
domiciliadas en Ecuador por la venta de maquinas de lecnologia gréfica y lienen plazos superiores

a los 360 dias y generan una lasa de interés anual promedio de 11.69%

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los principales saldos con compaiilas de clientes a corto y largo

plazo son:

Clientes

Catedractp 5.A,

Pergz Valenzuela Fausio
Sendcios Publicitarios

Zurita Carpia Oliva Isabel

Garcia Rubio Emeslo

Poligrafica C.A.

Ares Graficas Senefelder C A
Vaca Gonzalez Ana Miran
Codgraf Sa

Poze Suarez Franklin Washinglon
Zumarraga Posso Clara Inea
Ediecuatorial C.A,

Impresiones Tecnicas Del Ecuador Tegnipr
Litotes 5.4,

Vargas Perez Manuel Alegnido
Villavicencio Ona Henry Oliver
Hernandez Rodriguez Kesin Danid
Rnera Camacho Olger

Novarrete Alvarado Oadid Marcelo
Offsel Abad CA.

Comunikgral Sa,

Editext Industnia Grafica

Chavez Pillajo Edison Eduando
Cela Toaquiza Angel Gonzalo
Ramos Quevedo Sonia Nancy
Graficas Impacto Grafimpac S.4
Olros

Corto plazo Largo piazo
2019 2018 2019 2014
200,020 197 916 - 22.265
152,107 305,658 - 65,782
09,702 o2.889 33.784 BE 600
126,275 146,669 = .
125757 120,593 = .
95,693 3,597 - -
89,994 5,147 = 5
89,900 85,000 - -
B6,906 33,281 - -
79,433 42,1856 - =
BY 747 277 6,083 -
G939 32,654 - a
B6,676 53,953 - -
59,507 26,738 = "
43,360 56,542 15.976 41,108
55,180 67,535 - -
26,8495 o7 25.908 -
53,454 83,005 - -
45,733 62,473 5119 24,163
45,346 16,366 - -
43,175 43,960 =
42,198 3,492 >
40,616 50,640 - -
40,398 35,450 -
39,428 . - -
36,083 66,513 - .
800,900 B4, 206 8.100 16,857
2, 721432 2,734,526 95,971

265,275
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El movimiento de la provision para deleroro para cuentas por cobrar de los afios que terminaron el 31 de

diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

Saldo al inicio del aio

Provision
Baja

Saldo al final del afo

NOTA 10 - INVENTARIOS

2019 2018
121,008 124,217
51,754 34,331
(4,220} (37,540)
168,542 121,008

El inventario al 31 de diciembre del 2019 y 2018 consliluye los siguientes saldos:

Equipos de pre-prensa y maquinas de impresion

Placas para impresion Offsel
Quimicos para arles graficas
Repuestos para maquinas
Tirtas para impres|on offsel
Toners y tintas

Otros

Provision para lento modmiento del inventario

Importaciones en bdnsito

2019 2018
239,880 259,453
396,106 205,334
83,641 63,242
223,401 180,256
273,764 332,801
77,727 84,891
19,314 16,778
1,313,833 1,151,755
(73.381) (66,155)
54,498 115,821
1,294,950 1,201,421

La gerencia eslima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.

El movimiento de la provision para proleccion de inventarios de los afios que lerminaron el 371 de

diciembre del 2019 y 2018 es como sigue!

Salde al inicio del ano

Provision

Reversiones

Provsion cargada al gasto lenlo
lenta movimiento

Saldo al final del ano

2019 2018
66,155 44,766
264 5
- (13,080)
6,962 34,480
73.381 66,155
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NOTA 11 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de los gastos pagados por anticipado de la Compania, es
como sigue;

2019 2018
Seguros 11,723 23,153
Garantias 4,850 2,000
Anlicipos a proveedores 2.661 4,820
19,234 29,973

NOTA 12 - PROPIEDAD, MOBILIARIOS Y EQUIPOS

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de la propiedad, planta y equipo de la Compaiia, es
como sigue:

2019 2018
Terrenos 435,000 435,000
Edificios 629,121 530,966
Instalaciones 36,369 22,793
Muebles v enseres 59,332 52.567
Equipos de computo 30,598 33,118
Vehlculos 414,070 367.451
Otras 36,761 36,761
1,641,261 1,478,856
(-) Depreciacion scumulada {431.759) (364,202)
1,209,492 1,114,454

Los movimientos de la propiedad, mobiliano y equipos de los afos que lerminaron al 31 de diciembre del
2019 y 2018, son como sigue:

{Ver pagina siguiente)
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GLOBAL GRAPHIC CIA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 13 - PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las propiedades de inversion corresponden a las oficinas en
arriendo de los pisos 3 y 4, del cual la Compania es propietaria. El movimiento es como sigue:

2019 2018
Edificios &} 70,200 168,355
(-) Depreciacion acumulada (14,567) (29,883)
55,633 138,472

(1) La variacion al 31 de diciembre del 2019, corresponden a una reclasificacidn a la propiedad,
maobiliarios y equipos por un valor de US$98,155.

NOTA 14 - PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los présiamos bancarios, vencimientos cormientes y la deuda a
largo plazo son comao sigue:

Fecha de Fecha de Tasa de No
Ao 2019 concesion vencimiento interés Corrignts corrignte Interés Total
Banco Procredil 5.4, LT 106020 BAD% 05,418 - 414 85,537
Baneo Procredt 5.0, ZHGI207H 2GR0 B70% 24,050 = 54 24,713
110,077 - 472 110,544
Afio 2018
Banco Procredil 5.0, FHHIANTN 252010 .40% 42,712 - 106 42,818
Banco Pocredil 5.4, 22452018 AUGI2020 B.70% 85,613 24,659 158 80,430
96,325 24,659 264 123,248

Los vencimienltos de la deuda a largo plazo son como sigue:

Vencimientos 2018 2018
2019 - 48,589
2020 110,077 24,659

NOTA 15~ CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS

Los saldos al 31 de diclembre del 2019 y 2018 de las cuentas por pagar proveedores y olras son
Como sigue:

{Ver pagina siguienle)
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2019 2018
Proveedores:
Nacionales 181,322 891,154
Exterior 787,330 325,073
968,652 1,216,227
Otras:
Anticipos a clientes 80,944 10,348
Garantiz arendos 3,400 5,400
Provisiongs por comisiones 6,334 8,731
Otros 9,178 57.545
99,856 82,024
1,068,508 1,298,251

NOTA 16 — PASIVOS LAEORALES

Los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como Sigue:

2019 2018
Aportes v retenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seqguridad Social 18,610 18,257
Participacion utilidad irabajadores 43,378 48,376
Provsiones henelicios sociales 107.950 93,972
169,938 160,605

NOTA 17 — IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Los impuestos cormientes por pagar de la Compania | 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como
sigue:

2019 2018
Relenciones [VA 10,915 38,118
Retenciones en |a fuente 2,937 7,979
Impuesto a la renta empleados 2,403 4,752
Impuesto a la renta 16,178 65,496
32,434 116,345

NOTA 18 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, ralifico que los lrabajadores lienen derecho a la jubilacién patronazl tal como lo
eslablece el Codigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les coresponda segin la Ley del Seguro Social
Obligatorio. El Codigo del Trabajo establece que los empleados y lrabajadores que por veinticinco
anos o mas hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser
jubilados por sus empleadores,
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Adicionalmentle, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios o mas y
menos de veinticinco anos de trabajo continuo o inlerrumpido, tienen derecho a la parte proporcional
de este beneficio.

Ademas el Codigo del Trabajo, eslablece que la Compania liene la obligacion de olorgar a sus
empleados y lrabajadores a la lerminacién de la relacion laboral una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de la Glima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador,

El movimiento de las provisiones para la Jubilacion Patronal y Bonificacién por Desahucio de los anos
terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:

Provision

Jubilacion Bonificacidn

patronal por desahucio Total

Saldo al 1 de enero del 2018 230,717 57.988 288,705
Pagos . (4.795) (4.795)
Incremento de la provision por;

Coslo laboral 32475 11,118 43,583

Costo financierc 9,282 2,298 11,580

Ganancia aciuanal (27,000) (9,576) {36,576)
Saldo al 31 de dicembre de 2018 245,474 57,033 302,507
Pagos - (B50) (B50)
Incremento de la prowvsicn por

Costo laboral 33,231 8,492 41,724

Coslo financiero 10,443 2389 12.812

Pérdida aciuarial (40,711) (8,012) (48,723)
Reduccionas anlicipadas (925) - (925)
Saldo al 31 de dicembre de 2019 247,512 59,233 306,745

El coslo laboral es contabilizado en el costo de produccion y en los gastos de administracion vy venlas
neto del monto por la disminucian de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y
la perdida (ganancia) acluarial es contabilizada en el patrimonio como otros resullados integrales,

La Compania acumula esios beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
acluarios consullores: Segun se indica en los esiudios acluariales, el mélodo actuarial ulilizado es el de
“cosleo de credilo unilario proyeclado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros eslablecidos en el Cadigo de Trabajo,

De acuerdo a los esludios actuariales coniratados por la Compafiia, los que cubren a lodos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica acluarial de la jubilacion patronal al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 g8 como sigue;
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2019 2018
Walor presente de |2 resera matemalica
actuarial:
Trabajadores activos entre 10 y 25 _
anhos de senicio 223,903 226,123
Trabajadores activas con menos de 10
anos de sendcio 23,609 19,351
247 512 245,474

Las lasas ulilizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son comao
sigue:

2019 2018
Tasa de descuenlo 4.29% 4.25%
Tasa de incremento salarial 2.25% 2.50%
Tasa de incremento de pensiones MNSA INSA
Tabla de rotacion (promedio) 9.45% 9.58%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TW IESS 2002  TM IESS 2002

Los cambios en las lasas antes indicacdas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

El analisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y lasas de incrementas salariales es
como sigue: Jubllacidn

2019 2018

Varlacidn en OBD;

Tasa de descuento -0.5% 11,714 {12,587)
Tasa de descuento +0.5% (11,078) 11,874
Parcentaje de impacto en el OBD:

Tasa de descuento -0.5% 5% 5%
Tasa de descuento +0.5% - % 5%
Waracion en OB0:

Tasa de incremento salanal -0,6% (11,420) (12,245)
Tasa de incramento salarial +0.5% 11,975 12,873
Porcentaje de impacto an el OBD:

Tasa de incremento salarial -0.5% -5% -5%
Tasa de incremento salaral +0,5% 5% 5%

La Compania conirola este riesgo aclualizando la valuacion acluarial cada ario, por consiguiente, las
variaciones enlre las tasas y supuestos actuariales ulilizados v los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual,
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NOTA 19 - PATRIMONIO

Capital Acciones

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018 las participaciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son
de 150.000 acciones de USS 1.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador requiere que las compafiias limitadas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las ulilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
20% del capiial social de |a compania. Esia reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en
caso de liguidacian de la Compafia; sin embargo, puede ser ulilizada para aumentos de capital la
porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Ajustes provenientes de [a adopcion por primera vez de las Mormas Internacionales de
Informacion Finarnciera = NIIF

Los resultados de la adopeion por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimanio en el rubra
"Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF", separado del resto
de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no serd
utilizado para aumenlar capital, en virlud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por
&l cual lampoco los Irabajadores tendrén derecho a una parlicipacion sobre este, De existir un saldo

acreedor, esle podra ser ulilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liguidacion de la
Compania.

Utilidades v Reserva facultativa

Los saldos de eslas cuentas eslan a disposicion de lus socios de las Companias y para la distribucian
de dividendos o capitalizados.

NOTA 20 - VENTAS Y COSTOS DE OPERACION

Las venlas y costos de operacidn de los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 v 2018, los
ingresos de actividades ordinarias son como sigue:

Ingresos Costo de ventas
2019 2018 2019 2018
Placas y quimicos 1,790,431 1,926,724 1,111,854 1,246,038
Equipos v consumibles g84d, 347 1,878,713 611,360 1,216,635
Tintas 1,342,840 40,208 833,975 511,038
Sendcios téonicns 207,812 348,599 124,082 225,444
Repuesios y partes 221,820 160,347 137,761 103,698
Arrendamiento de equipos 14,400 14.400 8,944 o312
4,561,604 5,119.9M 2,832,056 S 11,165
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NOTA 21 — GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de adminisiracion y venlas es como sigue:

Sueldos v heneficios sociales
Comisiones a ampleados
Honorarios y senicios contralados
Indemizacionas

Publicidad y propaganda
Depreciacion

FParticipacion trahajadaores
Jubilacion y desahucio
Mantenimiento y reparaciones
Arriendo de oficinas v badegas
Combustibles y lubricantas
Seguros

Gastos de viaje

Gaslos de geslion

Impuestos v contribuciones
Prowsion ncobrables

Otros

Sueldos y benelicios sociales
Comisiones a empleados
Honorarios vy sendcios contratados
Indemizaciones

Publicidad y propaganda
Depreciacidn

Padicipacidn trabajadores
Jubilacidn y desahucio
Mantenimiento y reparaciones
Amiendo de oficinas y bodegas
Combustibles y lubricanies
Sequros

Gastos de viaje

Gaslos de geslion

Impuestos y contribuciones
Provision incobrables

Otros

2019
Gastos de Gastos de
Administracién \entas Total
417,086 94 921 512,007
124,852 80 637 205,489
168,510 23,060 181,570
= 4,560 4,560
74,766 - 74,766
43.378 - 43,378
41,723 - 41,723
6,353 11,173 17,526
59,645 - 59,545
8,583 14,417 23,000
55,233 - 55,233
11,904 27,387 38,891
21,012 10,7493 31,805
31,078 - 31,078
54,853 - 54 853
90,334 35,746 126,080
1,198,810 302,694 1,501,504
2018
Gaslos de Gaslos de
Administracion Ventas Titel

394,500 123,337 517,837
155,322 890,859 246,181
154,373 33,206 187,579
23,973 - 23973

= 9,002 9,002
68,219 - 68,519
48,376 48 376
43,593 - 43,593
13,182 11,995 20,177
45,422 - 45,422
8163 13,818 21,981
56,745 - 56,745
15,713 31,0493 46, 806G
21,692 10,790 32,482
31,107 - 31,107
35,384 - 35,384
84,487 28,337 122,824
1.210.551 352,437 1,562,988
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GLOBAL GRAPHIC CIA. LTDA,
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NOTA 22 - GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

Un delalle de los ingresos y gastos financieres de los ainos terminados al 31 de diciembre del 2019 y
2018, es coma sigue:

2019 2018
Ingresos
Rendimiento de interas clienles a6, 021 88,331
Rendimiento da Inversiones 1,189 1,180
87,220 89,511
Gastos
Intereses pagados a socios 76,338 78,722
Intereses bancarios 17,026 13,345
Costo financiero Jubilacion
patronal y desahucio 12,813 11,580
Gastos hancarios 12,126 10,662
118,303 114,309

NOTA 23 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Un detalle de los otros ingresos (egresoes), neto; de los anos lerminados el 31 de diciembre del 2019 y
2018 es como sigue:

2019 2018
inaresos
Comvenio provesdores rebales (1) 43,104 -
Arigndos de oiicinas (2) 15,150 26,650
Ltilidad en venta de activis 8,982 45,471
Oiros ingresos 10,015 12,574
Diferencial cambiario 1,438 -
78,689 84,695
Otros egregsos
Retenciones asumidas 11,961 12,707
Olros egresos 16,972 18,899
28,933 31,606

(1) Se genera debido a un convenio verbal, con Inlcomex del Ecuador quienes generan notas de

credito trimestrales a la Compariia las mismas que son aplicadas a sus clientes con
posterioridad,
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(2)  Eslos ingresos comrespanden al arrendamiento de las oficinas del Edificio de Global Graphic de

los pisos 3 v 4, con un valor mensual de US$ 1700 hasta el mes de mayo 2019 y a parlir de
esta fecha USS 950 por el tercer piso, reajustable cada afo, cuyo vencimiento es el afio 2020

NOTA 24 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOS

Un resumen del impueslo a la renta cormente y diferido cargado a resultados, por el afo terminado al
31 de diciembre del 2019 y 2018 fue como sigue:

Conciliacién tributaria

El impuesto a la renta corriente de los afos terminados el 31 de diciembre del 20189 y 2018 ditigre de
la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades contables debido a lo siguiente:

Monto de las partidas Impuesto a la renta
2019 2018 2019 2018
Utilidad(pérdida) antes de parlicipacion
a empleados e impuesto a la renta 289,185 322,506 72,296 an,827
Parlicipacion de los ampleados _
en las ulilidades {43.378) {48,376) (10,844) (12,084)
Utilidades antes de impuesto a la renta 245 807 274,130 61,452 68,533
Gastos no deducibles 152,148 123,690 38,037 30,923
Jubilazion patronal v bonificacion por
desahucio 54,082 55,173 13,523 13,793
Generacidn de diferencias lemporarias 3,796 3,532 249 883
Reversion de diferencias lempararias (4,040) {3,657) (1,000 (914)
Base tributana de impuesto a la renta
e impuesto a |a renta 451,803 452 868 112,957 113.217
Anticipo por Impuesto @ la rema - (46,336)
Retenciones an la fuanie {41,345) (47,722}
Credila tributario por salida de dvsas (55,426) -
Impuesto a la renta por pagar 16, 180 65,495
Tasa de impuesio a la renia electiva 4 14%

El impuesto a la renta de |a Compania se calcula en forma anual al clerre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente,

Las sociedades nuevas que se conslituyan fuera de las zonas wbanas de los cantones Quilo v
Guayaquil y denlro de ciertos seclores economicos, estan exenlas del pago del impuesio a la renta
por el periodo de cinco anos a parlir de su constitucion, siempre ¥ cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de |as jurisdicciones urbanas antes mencionadas,

Esian exenias del pago del impuesto a la renla, las nuevas inversiones produclivas que se realicen en
las provincias de Manabi v Esmeraldas en los ires anos siguientes contados a parlir de la vigencia de
la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion vy
Reaclivacion de las Zonas Afectadas por €l Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento del Registro Oicial No. 758 del 20 de mayo de 2016.
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Adicionalmente esian exenlas en el pago impuesto a la renta y del anlicipo al impuesto a la renla entre
8 y 12 afios a las nuevas inversiones produclivas que se realicen en seclores o en industrias basicas
establecidas en el Codigo Orgédnico de la Produccion, Comercio @ Inversion, sean estas nuevas
socledades o realizadas por las acluales sociedades, la exoneracion antes mencionada se amplia
enire 3 y & anos cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos.

Tasa del impuesto a la renta

Las disposiciones tribularias vigentes eslablecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% en el
2019 y 2018, La iarifa del impuesio a la renta se incrementara del 25% al 268% en los siguientes
casos:

- Cuando la sociedad lenga accionistas, socios, participes, constituyenies, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion; con
una participacion diracta o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital
gocial,

- Cuando la participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%. la tarifa del impuesto a la renta se aplicara sobre la
proporcicn de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

- En el evenio de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus
accionisias. socios, parlicipes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que
eslablerca ia Ley Organica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emila el
Servicio de Renlas Internas. sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compafila reinvierla sus ulilidades en el pais en los términos y condiciones que
aslablece la Ley Orgdanica de Regimen Tributario Interno, podria obtengr una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando eleclien
el correspondiente aumento de capital hasla el 31 de diciembre del siguiente aiio.

Anticipo del impuesto a la renta

El pago del anticipo de impuesto a la renta esta vigente hasta el 31 de diciembre del 2019 y se
determina &n forma anual y en base la hase de Ia declaracion del impuesto a la renta del afio anterior,
aplicando cierlos porcentajes al valor del aclivo total (menos cierlos componentes), palrimonio lolal,
ingresos, costos y gasios, El anlicipo es compensado con el impuesto a la renta causado, siempre vy
cuando y no es susceplible de devolucion, salvo casos de excepcion. Hasta el 31 de diciembre del
2018 en el caso de gue el Impuesto a la renla causado fuere menor al anticipo determinado, el
anticipo se convierte en Impuesio a la renta minimo y a partir del 2019 el exceso es objelo de
devolucion y cuando existe exceso en el pago es recuperable cuando no se genera impuesto a la
renta o en el evento de que el impuesto a la renla causado en el ejercicio fuese inferior al anticipa
pagado mas las relenciones.,

Se excluyen de la delerminacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, ¥ en general aguellas inversiones y gaslos
efeclivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a
la renta reconoce el Codigo Organico de le Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como olras aleclaciones por aplicacion de normas y principlos contables,

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedadas nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 anos de operacion efecliva, entendiéndose por lal a la iniciacién de su proceso
productive v comercial.
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Dividendos pagados

Los dividendos y ulilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de oiras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencion anles mencionada no aplica si el beneficiario efeclivo; quien economicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencion de los dividendos o ulilidades que se aplique al
ingreso gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere |a
diferencia entre la maxima larifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) vy la tarifa
general del impuesto a la renta previsla para sociedades (28% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencion adicional par la diferencia entre |a tasa
maxima de lributacion de una persona natural (36%) v la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (28% o 25%).

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composicion
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existisra un
beneficiario efectivo residente en Ecuadar.

La distribucion anticipada dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u oforgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus parles relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera
efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa del impuesto a la renla corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. La relencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones v participaciones

Las utilidades gue perciban las Companias residentes en el pais o el exterior, provenientes de la
anajenaclé_n directa o indirecta de acclones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del aino 2018.

Impuesio a la Salida de Divisas {ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% v grava a las siguienies transacciones:

= Latranslerencia o traslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o |2 sociedad o de lerceros,

~  Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

» Las exportaciones de bienes vy servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por conceplo de dichas exporlaciones no ingresen al Ecuador,

F  Cuando [a salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o netea de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible eslara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesio a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

» Transferencia de dinero de hasta tres salarios baslcos unificadas por mes,
» Pago realizados al exterior mediante tarjelas de crédito o débito hasta 5,000,

55 I é/:;:yf{



GLOBAL GRAPHIC CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

~ Pagos redlizados al exierior por amorlizacién de capital e intereses de crédilos olorgados por
instituciones linancieras inlemacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen inlereses a las tasas referenciales.

~» Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impueslo a la renta, a favor de
otras socledades exiranjeras o de personas nalurales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

~ Hasta por un ano, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sulrido
una afectacion econdmica directa en sus aclivos produclivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador v que se destinen a
procesos produclivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afecladas.

~ Entre 8 y 20 anos a las nuevas inversiones productivas en los pagos por importacion de bignes
de capital y malerias primas asi como en la distribucidn de dividendos a beneficiarios efeclivos,
cuando suscriban contratos de inversidn.

» Las remnversiones de utilidades de al menos el 50% en la adquisicion de nuevos aclivos
produclivos,

» El Impueslo a la Salida de Divisas (I1SD) podra ser utilizado como crédite wibutario para |a
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
impartacion de matenas primas, insumos y blenes de capital con la finalidad de que sean

incorporados en procesos productivos vy que consten en el listado emitido por el Comité de
Palitica Tribularia.

Impuesto diferido

Un resumen de las parlidas e impueslos diferidos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

Maonto de las partidas Impuesto a la renla
Partidas de impuesto diferide 2019 2018 2049 2018

Ausie valor de realimcidn inventarno 3,796 3532 Q40 883
Provisién pata jubilacion patronal y
desahucio 54,002 55.173 13.523 13,783

14,472 14,676

(Disminucitn) Incremento del aio / cargo
en los resultados (1,010)
13,462 14,676

Para el calculo de Impueslo diferido se ha considerado la tasa de impuesto del 25% para el 2019 y
2018,

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS medianie Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012, publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que para
proposilos ribularios se permite el regislro contable de aclivos y pasivos por impuestos diferidos,
Unicamenle en los casos que establezca el reglamento v en caso de controversia entre las normas
tributarias y las normas contables y financieras (NIIFs), prevaleceran las primeras. El Servicio de Renlas
Internas "SRI" en la circular antes mencionada establece lo siguiente:

a) Los eslados [financieros consliluyen la base para la presentacion de las declaraciones de
impuesios, asi como para la presentacion a los Organismos de Control (Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos).
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b) La Norma Internacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) v en Ia
Seccion 29 de la NIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medicion y
revelacion de los Impuestos diferidos, sin embargo el SR| establece que (nicamente se
reconoceran los efectos de la aplicacion de aclivos por impuestos diferidos en los casos y
condiciones establecidos en la normaliva tributaria perlinente, provenientes de sucesos
economicos, transacciones o registros contables, que se origines a partir del 1 de enero del 2015;
a excepcion de los efeclos provenientes de las pérdidas y los crédilos lributarios conforme la
normaliva lributaria vigenle,

c) Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento del marco normativo
tributario y por la aplicacion de las NIIFs, se mantendrén vigentes para su respectiva liquidacion,

d) La tarifa del impuesto a la renta que se utilizard para la estimacién de los activos v pasivos por
impuestos corrientes y diferidos conforme lo establecen las NIIFs, sera |a establecida en la
normativa tributaria.

e) Los activos v pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente
a traves de la conciliacion tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance general,
en la cuantla respectiva y en el momento adecuado, respetando las disposiciones tributarias
vigenies y an |as NIlIFs mencionadas en la presente resolucion segdn sea el caso.

Otras exenciones

Adicionalmente a las exenciones antes mencionadas al 31 de diciembre del 2019, existen otras
exenciones eslablecidas en las disposiciones tributarias son como sigue:

- La utilidad generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos de capital estan sujetos a una tarifa lnica entre el 0% y el 10% en base al monto de la
ulilidad obtenida.

- Devolucion del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen
proyectos de vivienda de interés social,

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesio a la renta de la Compaiia, dentro de los tres afos posteriores a partir de
la fecha de presentacion de la declaracidn de impuestos. La Compaiiia no ha sido revisada hasta e
31 de diciembre del 2018,

Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2019 en el Registro Oficial Suplementario No.111 se publicé la "Ley Organica
de Simplificacion Tribularia, en la cual se efectuaron varias reformas a las disposiciones tributarias
vigentes y entre las principales que afeclan al impuesto a la renta estan las siguientes:

° La eliminacian del anticipo del anticipo minimo, sin embargo se establece el anticipo voluntario
equivalenie al 50% del anticipo de impuesto a la renta causado en el afio anterior y del cual se
deduce de las relenciones realizadas en dicho aro,

. La capitalizacion v la reinversion de las utilidades no es considerada como distribucion de
dividendos vy por ende esta exenta de |la retencion de impuesto a la renia.

s Los Fondos o Fideicomisos dedicados a la inversion y administracion de inmuebles estan
exonerados del Impuesto a la Renla,

s Los rendimientos o pagos parciales anticipados de depdsitos a plazo fijo a un plazo de 360 dias
0 mas se encuentran exentos, siempre que estos estén en posesion del tenedor de manera
continua.
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Los dividendos pagados de las uliidades en favor de los accionistas (exceplo empresas
residentes en el Ecuador) sin importar su residencia fiscal se encueniran gravados con lasa
efecliva del 10% (El 25% del 40% del dividendo declarado) y el cual se puede incremeniar
hasta el 14% cuando no se ha informado la residencia fiscal de los accionistas vy en el caso de
que los accionislas eslén domiciliados en paises en los cuales existen convenios de doble
tributacion la relencion se aplicara ulilizando esta normativa.

Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilacion Patronal seran deducibles a partir del
ano 2021, siempre y cuando estas sean transferidas a una empresa especializada y autorizada
para administrar estos fondos.

NOTA 25 - CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Las transacciongs con parles relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 originaron los siguientes

saldos:
a) Saldos por pagar
Cuentas por pagar corlo plazo Relacion Transaccién 2019 2018
Jhimy Ponce Socio Intereses 16,433 15.819
Marco Guewara Socio Intereses 16.433 15722
Juan Caldos Apancia Socio Bonificaciones 51,223 66, 795
04,009 B88.336
Cugntas por pagar largo plazo
Jhimy Fonce Socio Pristlamos 55,271 323414
Marco Guevars Socio Pristamos 355,271 323413
710,542 546,827
Las cuenias por cobrar v por pagar corrientes a parles relacionadas fienen vencimienlos
corrientes y no devengan ni causan intereses.
b) Transacciones del afio

Prastamos recibidos Rolacien Transaccldn 2019 2018
Jhimy Ponca Socio Prdslamos 79,687 13,500
Mareo Guewsn Soslo Priatamos TOGET 13,500
199,374 27,000

Préstamas pagoados

Jtumy Pance Soco Préstamos 47,829 86,032
Marco Guewarn Socio Préstamos 47829 A6.032
95,658 172,064
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Honorarios y comisiones pagados 2019 2018
Jnimy Ponce Socio Gaslos 51,680 4B 468
Marco Guesars Soci Gaslos 52 680 A8, a68
Juan Carlos Apancic Jefe Técnico  Gastos 24,000 24,000
120, A60 120,036

Interesns pagados

Jhany Ponee Socio Gastos 33,424 35,654

Marco Guevara Socig Gaslos 33,424 35.654

66,848 71,308

c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia
2018 2018

Remunemciones v beneficios soclales a1 897 fi1,897
Henararos 105,380 105,360
Beneicios o lmgo plaeo 37,435 37,435

224 682 4 692

NOTA 26 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaiia tiene los siguientes compromisos y contingencias:

Compromisos

Declaracién de Exclusividad de Distribucion:

La Compafiia liene una declaracion de exclusividad de disiribucion con Abezeta 5.A.; fue firmado el
28 de abril del 2014, por un afo con renovacion automatica. El contrato permite a la Compaiiia ser el
Gnico distribuidor y exclusivo en el territorio ecuatoriano de las planchas de marca ABEZETA y sus
quimicos.

Contrato de Proveedor Autorizado de Servicio Xerox — ASP:

La Compafiia lene un contralo de proveedor autorizado Xerox de Ecuador S.A.; que fue firmado el 29
de mayo del 2015, con renovacion aulomatica. El contrato permite a la Compania olfrecer y prestar
servicios de pre-insialacion, instalacion, mantenimiento y reparacion y servicios de Hardware y
Software para productos de marca Xerox. adicionalmente puede vender productos y suminisiros de
marca Xerox. La Compaiia debe respetar y adherirse a la estructura de precios eslipulada en el
contralo.

Contrato de Distribucion:

La Compafiia tiene un contralo como proveedor autorizado Flint Ink Ecuador S.A; que fue firmado el 1
de enero del 2016, por un ano con renovacion automatica, El conlrato permile a la Compaiiia ofrecer y
prestar servicio técnicos de produclos de marca Flinl, adicionalmente puede vender produclos y
suministros de marca Flinl. La Compania debe respetar las restricciones del contrato y promover la
distribucién v venla de os productos de marea Flint.
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in cias
l.a Compadiia no presenta conlingencias gue requieran ser reveladas al 31 de diciembre del 2019,
NOTA 27 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decrelo Ejecutive No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, eslablecio que las Compariias que realicen
operaciones con sus paries relacionadas domiciliadas en el exlerior, presentardn al Servicio de
Rentas Intemnas el Anexo y un esludio de Precios de Transferencia referente a sus fransacciones con
partes relacionadas del exterior,

La Administracion Tributaria mediante Resolucion No, DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Dficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentaciéon de
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
monios para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012,

De acuerdo con las disposiciones (ribularias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento
de precios transferencia son como sigue:

a) |Informe Integral de Precios de Transferencia

Las comparias que realicen operaciones o transacciones con una sola compania por mas de
US$15,000,000 (tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de
fransfarencia.

b) Anexo de Precios de Transferencia

Las compaiiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafla entre
US$3,000,000 hasta US$14,999,999 tienen la obligacion de preseniar la informacion
suplermentaria de Precios de Translerencia en un Anexo establecido por el SRI.

i

Las companias que realicen ransacciones u operaciones (compras Yo ventas) que excadan el 50%
del total de las Wransacciones son consideradas parles relacionadas para propositos Wibutarios
independientemenie de los aspecios contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emision de estos eslados linancieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los limites para la presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 28 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

lLas normas e inlerprelaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board - “IASB" en inglés), que hasta la fecha de emisién de los
astados financieros de la Compaiia atin no son efeclivas, se detallan a continuacion:

Normas Fecha efectiva de vigencia
NIIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero del 2021

Maodificaciones al Marco Conceplual de las NIIFs, esle cambio 1 de enero del 2020
afecta a varias NliFs y NICs.

NIIF 3 Definicidn de negocio 1 de enero del 2020

Definicion de malerialidad e importancia = Modificaciones a la 1 de enero del 2020
NIC 1 y NIC 8, adicionalmente afecta a varias NIiFs y NICs,
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NOTA 29 — CONCILIACION FLUJO DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacion del resullado integral, con e efectivo provisto de los flujos de las
aclividades de operacion de los afos que lerminaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como

sigue:

Utilidad neta

Ajustes por:
Prousion cuentas incobrables
Bajas de cuenlas por cobrar
Valor nelo de realizacion
Provsion lento moumiento de invantario
Depreciacion propiedad, planta y equipo
Depreciacion propiedades de inversion
Bajas de activos fijos

Cambios en activos y pasivos:

Incremento (disminucién en activos):
Activos financieros-cuentas por cobrar - comerciales
impuestos comenles
Inventarios
Senicios y olrog pagos anlicipados
Cuentas por cobrar - oiras
Otros activas

Disminucion (Incremento) en pasivos):
Acreedores financieros-cuentas por pagar y proveedores
Pasivos laborales
Obligaciones lribularias
Provisiones de gastos
Otras cuentas por pagar
Prondsion para jubilacién patronal y bonificacion desahucio

Impuestio a la renta pagado

Efective neto provisto en las actividades
de operaclion

NOTA 28 - RECLASIFICACIONES

2019 2018
146,318 171,932
51,754 34,331
(4,220) (37,540)
264 (13,089)
8,062 34,480
73,312 67,145
5,051 5,051
(26,121) 600
253,320 262,910
208,706 (147,673)
(95,413) (32,860)
(100,756) 12,798
10,738 82,870
(9.527) (5.661)
(32,058) (2,250)
(233,980) (901)
(34,044) 166,831
(34,596) (21,336)
12,813 19,210
143,075 187,204
41,073 50,379
(65,497) (192.861)
63,856 368,660

Los saldos de los estados financieros del afc que terming el 31 de diciembre del 2018, han sido
reclasificados para proposiios comparalivos con los del afo 2019, con el objelo de presentar

consisteniemenie.
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NOTA 30 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emision de estos estados financieros, 13 de mayo del
2020; con excepcion de lo mencionado en los aspeclos economicos (véase nota 1), No exislen
evenlos que/en la opfnion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efeclo significativo
sobre dichod estados néﬁclarﬂs que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas
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