GLOBAL GRAPHIC CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2018, con cifras comparativas del ano 2017

En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
Objeto social

La Comparia fue conslituida en Quito el 24 de septiembre del 2002 e inscrita en el Registro Mercantil
el 6 de noviembre del 2002.

El objeto social es comprar, vender y arrendamiento de articulos, repuestos, accesorios, y equipos
electronicos de computacion para la industria grafica.

El domicilio principal de la Compadia es la ciudad de Quilo, Republica del Ecuador y tiene como
mayores socios a dos personas naturales ecuatorianas.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatariana en lo que va del afio 2018 presenta una relativa estabilidad, debido a: (i) al
incremento de los ingresos petroleros a partir del segundo semestre, debido a que el precio del barril de
petroleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio este arriba de los
USS50 por barril, lo cual le permitira al Gobierno tener un flujo de ingresos adicional; y, (i) a ciertas
acciones que el Gobierno ha tomado y que se describen en los parrafos siguientes.

El Gobierno actual desde mayo del 2017 elimino ciertas medidas adoptadas por el Gobierno anterior
entre las cuales estan: (a) el establecimiento de cupos maximos para la importacion de productos de
los sectores comerciales e industriales; (b) la restriccion de importaciones de ciertos productos; (c) el
establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones; (d) el incremento del
Impuesto al Valor Agregado "IVA" del 12% al 14%, por efectos del terremoto de abril del 2016. El cambio
de gobierno, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial y en el marco legal, debido a que
en la consulta popular realizada en el primer trimestre del 2018, le facilito la implementacion de algunas
reformas entre las cuales esta la eliminacion del impuesto a la plusvalia; la reeleccion indefinida y el
cambio en algunas autoridades de contral y en el area de juridica.

El Gobierno actual ha manifestado que existe un alto endeudamiento y que no existen los recursos para
continuar con los planes de gobierno y atender los pagos pendientes tanto a proveedores, asi como los
pagos de los tramos de deuda. Esta situacion origind que el Gobierno actual efectue emisiones de papel
de deuda y tome créditos de ciertos organismos multilaterales y adicionalmente proponga ciertas
reformas entre las cuales esta (i) el incremento de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% a
partir del 2018; (ii) el establecimiento de un arancel US$0,10 por cada kilo de las mercaderias
importadas (esta medida fue eliminada por requerimiento de la Comunidad Andina); y, (iii) un arancel
diferenciado para ciertos productos importados.

El Gobierno con el objeto de atraer nuevas inversiones promulgo la Ley Organica de Fomento
Productivo y la Ley Organica de Reactivacion Econémica y Fortalecimiento, en las cuales se establecen
varias reformas y se han establecido algunos beneficios tribularios para las nuevas inversiones en las
cuales se establecen exenciones de impuestos a la generacion de empleo, para la reinversion de las
utilidades, asi como a las inversiones en sectores estratégicos y geograficos.

El Gobierno actual se encuentra analizando alguna estrategias y esta en conversaciones con los
Organismos Multilaterales y el Fondo Monetario Internacional y ha manifestado que para el presupuesto
del arfio 2019 necesita de financiamiento adicional para cubrir el déficit fiscal y que esta en proceso de
elaboracion de un plan economico en el cual se defina las alternativas para reducir (a) el alto
endeudamiento; (b) el deficit de caja y del presupuesto fiscal; y, (c) la reduccion del gasto corriente, para
lo cual inicio una disminucion gradual a los subsidios de la gasolina; a la fecha de emision de los estados
financieros plan econdmico integral no ha sido difundido ni aprobado.
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La relativa estabilidad econdmica ha generado en varios seclores economicos: (1) un incrementc en el
volumen de sus operaciones; (b) una buena rotacion de los inventarios y en la cobranza de los clientes;
y, (c)incremento en la rentabilidad; por lo que la situacion financiera, liquidez y rentabilidad ha mejorado.

La falta de un plan econémico integral y las medidas economicas tomadas generan una incertidumbre,
a pesar de la relativa estabilidad. La Administracion esta analizando y evaluando nuevas alternativas,
con el objeto de continuar con sus operaciones.,

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las bases para la preparacion y presentacion de los estados financieros son como sigue:

a)

b)

c)

d)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accoounting Standars Board "IASB" siglas en inglés). Las principales
politicas contables adoptadas por la Compaiiia en la preparacion de los estados financieros han
sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del periodo que termino el 31 de diciembre del 2018 de acuerdo a NilFs
fueron aprobados por la administracion el 1 de Abril del 2019. Se estima que los eslados
financieros seran aprobados sin modificaciones por los accionistas.,

Base de medicion

Los estados financieros han side preparados sobre la base de costo historico; excepto por las
provisiones para pérdidas esperadas de las cuentas por cobrar comerciales que son realizadas en
funcion de las estimaciones de la Compaiiia; y, los pasivos laborales de largo plazo que se
reconocen al valor razonable determinado por un especialista,

El costo historico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América "USS" que es
la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador, en donde realiza sus operaciones la Compariia.
La informacion que se presenta en las notas y estados financieros estéan la moneda antes
mencionada, excepto cuando existen saldos o transacciones en otras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Compaiiia presenta los aclivos y pasivos en €l estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un aclivo se clasifica como corriente cuando la Compania;

- espera realizar el aclivo o liene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;
mantiene el aclivo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes despues del periodo sobre el
gue se informa; o
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- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasive por un periodo minimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Companiia:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como aclivos y pasivos no corrientes, en
todos los casos.

NOTA 3 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compariia en la preparacion de los estados
financieros son como sigue:

a)

Medicion de Valores Razonables

La Compafiia para la medicion de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos
financieros; de los no financieros; y, de varias estimaciones contables que requieren las NIIFs, utiliza
lo establecido en eslas Normas para sus politicas contables en su: (i) reconocimiento inicial; (ii)
revelacion en los estados financieros y notas; vy, (iii) para reconocer los ajustes cuando existen
indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compariia en la medicion de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacion de
mercados observables, siempre cuando esta sea confiable, tal como lo requieren las NIIFs. De
acuerdo a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro
de su jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion,
tal como sigue:

1) Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos
o pasivos idénticos o similares

2) Informacidn diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales
para un aclivo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de Ultimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas en
funcion de estudios o precios referenciales).

3) Informacion proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos internos
del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado.

La informacion o variables que se utilizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados anteriormente, por ende, la medicion del valor
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del
nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y pasivos.
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b)

c)

d)

La Comparia en forma periodica revisa si es necesario realizar transferencias de los activos y
pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de
jerarquia antes mencionados, para lo cual evala las categorias (basado en el input del nivel mas
bajo que sea significativo para medir el valor justo como un todo). Los cambios entre los niveles
de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se origing el
cambio.

La informacion adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
resumen en la nota 7,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para proposilos de estado de flujos efectivo constituyen
los saldos disponibles en caja, depositos en bancos cuyo plazo es menor a los 90 dias y estan
sujetos a disposicion inmediata.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de América "US$"),
se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al tipo de cambio del mercado
vigente a la fecha de los estados financieros. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de eslas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta
de resultados, excepto por aquellas que se registran en las cuentas de patrimonio, las cuales se
reconocen en los resultados hasta su realizacion; sin embargo, para propositos informatives se
presentan en el resultado integral, estas partidas principalmente corresponden a coberturas de
flujos de efectivo y las coberturas de inversiones netas y las ganancias o pérdidas por las
inversiones en acciones en sociedades del exterior y que son en moneda extranjera,

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes
al efectivo se presentan en la cuenta de péerdidas y ganancias como “Ingresos o gastos financieros”
y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Olras ganancias
/ (pérdidas) netas”.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIIF 9 "Instrumentos
Financieros” (el cambio en |a politica contable se describe en la nota 5). La clasificacion depende
del proposito para el cual se generan o adquieren los activos o se contrataron los pasivos.

Activos financieros
Medicion inicial

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para la Compania,
de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos instrumentos.

Los aclivos financieros inicialmente se registran generalmente al costo de adquisicion mas
cualquier costo imputable a la transaccion y que deben ser reconocidos como parte del activo y
se registran como aclivos a valor razonable. La diferencia entre el costo de adquisicion y el valor
razonable se reconoce se reconocera como ganancia o pérdida unicamente en los casos de que
el valor razonable sea de un mercado activo confiable.
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El principal activo financiero de la Compaiiia constituye los deudores comerciales generados por
las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cabrar,
los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacion de mercado bursatil,
estos activos constituyen la principal fuente de flujos de efeclivo de la Compainia.

Medicion posterior

Los activos financieros posteriormente a su medicion inicial se clasifican de acuerdo con su
modelo de negocio y a las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos
financieros y de acuerdo a la NIIF 9 y los clasifica en: (i) costo amortizado; (i) valor razonable con
cambios en otro resultado integral; v, (iii) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los aclivos financieros se registran como se describe a continuacion:
- Costo amortizado

Los activos financieros - deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar no
comerciales que cumplen con las caracteristicas de un instrumento financiero se registran
a costo amortizado y cuando sus plazos son mayores a los 90 dias y ne incluyen ninguna
tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se calcula el interés implicito para
lo cual se utiliza el método de la tasa de interés efectiva.

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un ano o
menos se clasifican como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un ano
se clasifican como activos no corrientes.

El calculo del interés implicito se efectia en base a la tasa de interés de los pasivas por
financiamiento de la Compafiia o el publicado por el Banco Central del Ecuador en sus
boletines oficiales para préstamos otorgados por el sistema financiero Ecuatoriano.

- Valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales “ORI”

Los activos financieros con cambios en el "ORI" principalmente constituyen instrumentos
financieros comerciales y de patrimonio cuya intencion y capacidad financiera es la de
mantenerlos hasta que finalicen su vencimiento y sus flujos de efectivo corresponden 2 la
recuperacion del capital y sus intereses. Estos instrumentos se ajustan al valor razonable
y su efecto se reconoce en el patrimonio como parte del "ORI" hasta su realizacién o venta,
excepto cuando existe un deterioro permanente.

- Valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros a valor razonable constituyen titulos y valores o cuentas por cobrar
propias en las cuales existe la intencion de negociarlos o recuperar liquidez en plazos
cortos; estos activos financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por Ia
actualizacion se reconoce en el estado de resultados del periodo en el cual se origina la
vanacion.

Los intereses y descuentos ganados de los activos financieros se registran como ingreso
financiero en el estado de resultados tal como se explica en la politica de reconocimiento de
ingresos,

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

(i) los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

15




GLOBAL GRAPHIC CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros

(i)  la Compania transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del aclivo o ha asumido
una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de fraspaso; y,

(i)  la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado
de pago mas los costos atribuibles - valor razonable.

Los pasivos financieros constituyen: cuentas por pagar con proveedores y otras cuentas por
pagar, que cumplen con la caracteristica de instrumento financiero, los cuales corresponden a
transacciones por bienes o servicios adquiridos del curso normal de los negocios que estan
pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un
afio 0 menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un afio.

Los pasivos financiercs se registran: (a) al valor razonable; y, (b) al costo amortizado.
Los pasivos financieros a costo amortizado principalmente corresponden a:

a) Los préstamos bancarios y a terceros a tasas fijas de interés y los cuales no contemplan
ningun reajuste periodico.

b) La cuenta por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen ninguna tasa
de interés.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la tasa
efectiva de interes.

Medicion posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente
con los intereses se registran en los resultados de periodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconcciéndose la diferencia entre ambos en los resullados del periodo.
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compania
tiene la intencion de liquidarlos mediante este procedimiento.

e)  Provision deterioro de los activos financieros

La Companiia periodicamente realiza una evaluacion para el calculo del deterioro para las posibles
pérdidas esperadas en su valor contable y para lo cual efectia lo siguiente:

o En los activos financieros generados por la Compania y en los cuales no existen una
calificacion de terceros (evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos
se encuentran deteriorados), el calculo de las perdidas esperadas se realiza utilizando el
metodo simplificado, para lo cual considera toma en consideracién los siguientes
indicadores:

(i) tasa de morosidad;

(i) existencia de garantias o coberturas de seguros;

(iii) dificultades financieras de los deudores por sector economico;

(iv) deterioro de los indices macroeconomicos;

(v) Elvalor del dinero en el tiempo: y,

(vi) probabilidad de que existan guiebras, reestructuraciones de deudas.

o Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar en las cuales existe una
calificacion externa (evidencia especifica del deterioro) apropiada y competente de que el
riesgo de cobro o existe una disminucién en los flujos a recibir la provision se determina en
funcion de esta informacion.

La Compaiia en base a lo antes mencionado reconoce la provision para las perdidas esperadas,
tal se menciona a continuacion:

. La estimacion de las pérdidas crediticias esperadas se determina en base al valor presente
de las insuficiencias de los flujos de efectivo futuros, estimados de acuerdo a la tasa de
interées efectiva de los activos financieros mas los indices de morosidad vy
macroeconomicos del sector efectivo (el valor de la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con los términos de cobro y los flujos de efectivo que la
Compania espera recibir). La estimacion se reconoce en la cuenta de provision y en el
estado de resultados del afio.

® La estimacion de las pérdidas esperadas de un activo en la cual existe una fuente externa
de informacion se reconoce entre la diferencia del importe en libros del activo y el valor
eslimado por el ente externo.

o La estimacion de las esperadas de los aclivos financieros contabilizados a valor razonable
con cargo a Otros Resultados Integrales “ORI" se registran en las cuentas de patrimonio
de ORI y se reconocen en los resultados en el momento que se realizan, se dan de baja y
cuando no existen probabilidades reales de recuperacidn (deterioro permanente) y no
existen garantias reales que cubran el activo deteriorado.

° Los castigos de los activos se disminuyen de la provision y en caso de que existan
excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se determina.

° Las recuperaciones en el valor de los activos financieros cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.
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Los intereses ganados de los activos financieros deteriorados se devengan sobre el importe en
libros reducido del activo el valor de las pérdidas esperadas o estimadas, utilizando la tasa de
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida por deterioro
del valor.

) Inventario
Los inventarios se registran como sigue:

o La mercaderia comprada se registra al costo de adquisicion.
o Los inventarios en transito se contabilizan al costo de los valores incurridos.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina por el método promedio
ponderado.

El costo del inventario es comparado con el Valor Neto Realizable “VNR" y en caso de que este
sea superior es ajustado en los resultados al cierre de los estados financieros.

El valor neto de realizacion (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinario
del negocio, menos los costos eslimados de terminacion y venta y el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo.

La Compariia para determinar los inventarios como lento movimiento y obsoletos tiene los
siguientes criterios:

o En la observacion fisica del inventario al final de cada periodo se verificara si existe
deterioro del inventario

o En el inventario de repuestos y ciertos items del inventario de mercaderias que presenten
lento movimiento se ajusla aquellos que cumplan las siguientes condiciones: i) Antigiiedad
mayor a 2 anos; ii) Dentro del periodo de 2 afos no se hayan realizado ventas sobre ese
inventario.

La provision se registra en los resultados del ano y se deduce por los castigos y las disminucicnes
en la provision.

g) Propiedad, mobiliario y equipos

Medicién y reconocimiento

La propiedad, mobiliario y equipos son regisirados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas v las pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros fluyan hacia la Compaiiia y puedan ser medidos
razonablemente.

El costo de los aclivos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyeclos estan lislos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo
correspondiente, y son objeto de depreciacion a parlir de su uso o puesta en marcha de acuerdo
con las especificaciones técnicas de operacion.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan
estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Otil indefinida, por lo tanto,
no son objeto de depreciacion,
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Las revalorizaciones de la propiedad, mobiliario y equipos son realizadas en forma periodica
(entre 3 a 5 afios), para asegurar que el valor justo del activo no difiera materialmente de su valor
razonable de realizacion. Los ajustes por el mayor valor son registrados en la cuenta de
patrimonio "Otros Resultados Integrales — Superavit por Revalorizacion” y en el evento de que del
valor en libros sea superior al valor justo revalorizado se registra en los resultados, después de
ajustar los valores registrados en la cuenta antes mencionada.

El costo de los activos en los cuales la Comparnia obtuvo financiamiento para su montaje y
construccion incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionados con estos activos.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparaciéon y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio economico futuro esperado de la propiedad, mobiliario, vehiculos y equipos se reconcce
como un gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que
alargan la vida util del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros fluyan hacia la Compaiiia y puedan ser medidos razonablemente,

Método de depreciacion

La propiedad, mobiliario, vehiculos y equipos se calcula utilizando el método de linea recta, en
base a la vida Util estimada, cuyos arios de vida son como sigue:

Tipo de bi Af
Edificios Entre 20 y 30
Muebles y equipos de oficina Entre 2y 10
Equipos de computacion Entre3y 5
Instalaciones 10
Vehiculos Entre 5y 8

La Compaiiia considera como valor residual en sus edificios y vehiculos el 10 % del vaior de
adquisicion y en los activos restantes no considera valor residual debido a que la depreciacion de
la totalidad del valor en libros es mas conservador y su valor de realizacion al finalizar su vida util

El método de depreciacion, las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de |a propiedad,
mobiliario, vehiculos y equipos y de sus componentes, son revisadas en forma anual a fecha de
cierre de los estados financieros.

Retiro y venta

El costo y la depreciacion acumulada de la propiedad, mobiliario, vehiculos y equipos retirados
se reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio
en el cual se origina la transaccion,

Cuando el valor en libros de un aclivo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

h)  Arrendamientos
Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o un

arrendamiento operativo. Un arrendamiento que transfiere sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de la Compariia se clasifica como un arrendamiento financiero.
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Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable a la
fecha de inicio de la propiedad arrendada o, si es menor, al valor presente de los pagos minimos
del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se prorratean entre los cargos financieros vy la
reduccion del pasivo por arrendamiento a fin de lograr una tasa de interés constante sobre el
saldo restante del pasivo. Los cargos financieros se reconocen en los costos financieros en el
estado de resultados. Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida util del activo. Sin
embargo, si no existe una certeza razonable de que la Compaiia no obtendra la propiedad al final
del plazo del arrendamiento, el activo se depreciara a lo largo de la vida util eslimada mas corta
del activo v el plazo del arrendamiento.

Un arrendamiento operativo es un arrendamiento que no es un arrendamiento financiero. Los
pagos de arrendamiento operative se reconocen como un gasto operativo en el estado de
ganancias o pérdidas en forma lineal durante e! plazo del arrendamiento.

Propiedades de inversién

Las propiedades de inversion son propiedades mantenidas para obtener rentas y/o para la obtener
una rentabilidad a través del arrendamiento o por la concesion de su uso.

Medicién inicial

Las propiedades de inversion se miden inicialmente al costo, incluidos los costos de transaccion.

Medicion posterior

Posterior al reconocimiento inicial, las propiedades de inversion se registran a su valor razonable, lo
que refleja las condiciones del mercado en la fecha de reporte.

Las ganancias o pérdidas que surgen de cambiocs en los valores razonables de las propiedades de
inversion se incluyen en el resultado del periodo en el que surgen, incluido el efecto fiscal
correspondiente.

Los valores razonables se determinan en funcién de una valoracion anual realizada por un perito
especializado independiente acreditado que aplica un modelo de valoracion recomendado por el
Comité Internacional de Normas de Valoracion.

Las propiedades de inversion se dan de baja ya sea cuando se han desechado o cuando se han
retirado permanentemente del uso y no se espera ningun beneficio econdomico futuro de su
disposicion. La diferencia entre los ingresos netos por disposicion y el importe en libros del activo se
reconoce en el resultado del ejercicio de baja.

Las transferencias se realizan a (o desde) propiedades de inversion solo cuando hay un cambio en
el uso. La transferencia de una propiedad de inversion a una propiedad ocupada por el propietario,
el costo estimado para la contabilidad posterior es el valor razonable en |a fecha de cambio de uso.
Si la propiedad ocupada por el propietario se convierte en una propiedad de inversion, el Grupo
contabiliza dicha propiedad de acuerdo con la politica establecida en la propiedad, mobiliario y equipo
hasta la fecha de cambio de uso.

Las propiedades contabilizadas por el modelc de costo cada 3 a 5 afos son ajustadas a su valor de
mercado determinado por un perito especializado para asegurar que el valor en libros del activo no
difiera materialmente de su valor razonable de realizacion. Los ajustes por el mayor valor son
registrados en la cuenta de patrimonio "Otros Resultados Integrales — Superavit por Revalorizacion”
y en el evento de que del valor en libros sea superior al valor justo revalorizado se registra en los
resultados, despues de ajustar los valores regisirados en la cuenta antes mencionada.
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Bajas

Las propiedades de inversion se dan de baja ya sea cuando se han desechado o cuando se han
retirado permanentemente del uso y no se espera ningin beneficio economico futuro de su
disposicion. La diferencia entre los ingresos netos por disposicion y el importe en libros del activo se
reconoce en el resultado del ejercicio de baja.

Reconocimiento de los arriendos de las propiedades arrendadas

Los ingresos por arrendamiento operativo de las propiedades de inversion se contabilizan
linealmente sobre los terminos del arrendamiento y se incluyen en los ingresos en el estado de
resultados debido a su naturaleza operativa.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan
a la Compania y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente del
momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definidos
contractualmente y sin incluir impuestos o aranceles. La principal fuente de las operaciones de la
Compafiia son todos sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor principal en todos los
acuerdos de ingresos, liene libertad de precios y también esta expuesto a riesgos de inventario y
credito.

Los criterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuacion:

Venta de bienes

Los ingresos provenientes de la venta de productos se reconocen al valor de la contrapartida
recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas comerciales,
los cuales deben ser medidos de manera fiable. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia de que el riesgo v los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador, es probable la recuperacion de la consideracion adeudada.

Los descuentos y otros gastos en las ventas que pueden estimarse de manera fiable, se reconoce
como reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La Compaiiia no realiza provisiones de garantia para los productos vendidos, debido a que esas
obligaciones con sus clientes les corresponden a los proveedores directos de dichos productos.
La Compaiiia ofrece garantias extendidas y contratos de mantenimiento a sus clientes como
agente y no como principal y en estos casos se reconoce una provision,

Prestacion de servicios

Los ingresos por la prestacion servicios en el curso de las actividades ordinarias se miden por el
valor razonable, en base al avance o progreso de |os servicios prestados a la fecha del balance
deducidos las rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en
forma fiable y es probable que los beneficios fluyan a la Compaiia y no hay incertidumbres
importantes relativas a la derivacion de costos asociados o por posibles ajustes en los precios de
los servicios y no existen dudas con respecto a la recuperacion de los importes adeudados.

Inaresos por intereses

Los ingresos por los rendimientos financieros de los instrumentos financieros medidos a costo
amortizado y activos financieros que devengan intereses, se registran utilizando el método de la
tasa de interés efectiva (MTIE). El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efectivo futuros
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estimados a |o largo de la vida esperada del instrumento financiero o un pericdo mas corto, segun
corresponda, al valor neta en libros del activo financiero. Los ingresos por intereses se incluyen
en los ingresos financieros en el estado de resultados.

Ingresos de alquiler

Los ingresos por alquiler por el arrendamiento de bienes de su propiedad y que son operativos
se contabilizan linealmente sobre los términos del arrendamiento y se incluyen en los ingresos en
el estado de resultados debido a su naturaleza operativa.

Deterioro en el valor de activos de larga vida

Los activos de larga vida corresponden a terrenos, edificios, maquinaria, equipos, ete. vy el
deterioro es revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en
las circunstancias que indican que el valor en libros es superior al valor que se obtendra de la
venta o por el uso de los activos. La pérdida por deterioro de los activos no financieros de larga
vida cuando no existe un valor razonable se calcula inicialmente mediante la suma de |os flujos
de caja descontados que se esperan obtener como resultado de la utilizacion del activo. Para los
efectos de evaluacion del deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los
cuales existen flujos de caja identificables por separado (unidades generadoras de efeclivo),

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efeclivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital calculado
conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compania.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efeclivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) esle se reduce a su
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales.

La base para la depreciacion o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccion en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas,

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su valor
recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determino la pérdida por
deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En caso
de existir, la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversion de
deterioro en cada periodo scbre el que se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo
pais y riesgo de negocio correspondiente.
En los ejercicios 2018 y 2017 no han existido indicios de deterioro de los activos.

Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.
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Beneficios sociales de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre |as utilidades del afio:
esla provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

La Compania contempla para sus empleados de ventas y crédito un plan de incentivos por
cumplimiento de objetives y aportacion individual a los resultados. El registro contable se lo hace
en el momento y con cargo a resultados.

Planes de beneficios definidos

El Codige de Trabajo de la Republica de! Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i Jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 arios
de servicio en una misma compainia.

ii. Una compensacion del 25% del salario por cada ario de servicio, la cual se calcula en base
al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

L.a Compafiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados
por una empresa especializada. E| método actuarial utilizado por el especialista para el calculo
es el “"costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacion en el pais, las variaciones en
los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para |las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian
ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del ano y el efecto positive o negativo en el nivel de |as reservas derivadas por cambios
en |as estimaciones, se registra en el patrimonio como olros resultados integrales y los pagos son
deducidos de la provision.

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en el momentc en el que el empleador
decide terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada. La Comparniia
provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o por una
reestructuracion de sus operaciones; en el evento de que no se origine por lo eventos antes
mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales para la
terminacion anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones — pasivos acumulados

Las Compaiiia reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (ii)
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es probable gue se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el fuluro;
y, (i) el monto se ha estimado de forma fiable,

Los montos reconocidos como provision constituyen la mejor estimacion de la Compariia, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero.
La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocide como gasto financiero,

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el gjercicio en que se incurre
en ellos.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador,

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente del activo y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables,
para los distintos fributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones
tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y estos
se conlabilizan en los resultados del periodo,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del periodo
en el que se informa.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas |as diferencias temporarias imponibles.

Los valores de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisan al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
existen ganancias imponibles futura que permitan que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evaltan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconacidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que estan
vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas disposiciones
legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de esle. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacion con la
transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion
fiscal.

El pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconacen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor
agregado), salvo:

~ Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto,
segun corresponda;

» Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda pagar,
se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacién financiera, segtin
carresponda,

Otros

La Compania revisa al cierre de sus estados financieros: (i) las decisiones tomadas en las
declaraciones de impuestos de anos anteriores referente a aquellas situaciones en las que las
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; y, (ii) los casos
en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y que
estan en proceso de impugnacion. En los eventos que considere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

La Compariia presenta sus costos y gastos por su naturaleza, Dicha informacion es mas fiable y
relevante que el metodo de la funcion del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en el
cual se desempefia y uso de informacion historica comparable reportada en afos anteriores.

Gastos financieros
Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccion de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como

parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan
como gastos en el periodo en que se incurren.
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q)  Utilidad por participacién

El resultado integral por participacion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado
de acciones en circulacion durante el ano. El promedio de acciones en circulacion en el 2018 y
2017 fue de 150.000 de US$ 1 cada una.

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compafnia nota 3 y las NIIFs requieren que la Administracion realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los aclivos y
pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen
un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones, juicios
y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracion y otros factores, incluyendo expectativas
razonables de los eventos fuluros en funcion de los eventos y circunstancias, Las estimaciones
contables, por definicién, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.

Las eslimaciones, juicios y suposiciones gue tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

© Provisiones para posibles pérdidas esperadas en activos financieros.

La Compaiia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalta si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis y a los calculos se
realiza una provision para el deterioro de los mismos.

La Compaiiia considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razonable,

. Revalorizaciones y estimacion de las vidas atiles de las depreciaciones de las propiedades,
mobiliario y equipos.

La propiedad, mobiliario y equipos se registran al costo; excepto en los terrenos y edificios, el
costo y las revalorizaciones de la propiedad, mobiliario y equipos y se deprecian por el método
de linea recta y en base a las vidas Utiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual,
los cambios tecnologicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones
del metodo de depreciacion y las vidas dtiles pueden afectar estas eslimaciones.

La Compaiiia considera que el método de depreciacion y las vidas Utiles son razonables y no
existe evidencia de algun deterioro tecnologico.

. Deterioro de activos de larga vida

La Compania al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para validar
el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos han
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exisla algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los fiujos de efeclivo (valor de
uso) de forma independiente; por ende, la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

El calculo del valor en uso requiere que la Compania determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los resultados
cuando se produce un cambio en las estimaciones
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o Beneficios post empleo

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos.
En el calculo se utilizan suposiciones demogréficas vy financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (ii) tasa interés actual; (iii) tasa descuento financiero;
(iv) tasa inflacion anual; (v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

= Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

o Estimacion para cubrir litigios

La Compafiia reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compaiiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La Companiia tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado
de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la Compaifiia tenga que desprenderse de recursos o
beneficios economicos, para liquidar la obligacion; y

- El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto
en el estado de resultados del periodo.

. Impuesto a la renta diferido

La Compainia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

L.atasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos diferidos
es calculada aplicando la tasa de impuesto a |a renta vigente a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los
activos diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no amortizadas,
el tratamiento contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales de largo plazo
las cuales requieren ser evaluados por la administracion para definir la probabilidad de que la
Compaiiia pueda generar suficientes ganancias gravables en gjercicios futuros, a fin de utilizar
los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las suposiciones sobre la generacion
de ganancias gravables futuras dependen de las eslimaciones realizadas por la Administracion
de los flujos de efectivo futuros.

Las cuales se basan en los flujos de efectivo proyectados de las operaciones (que se ven
afectados por los voliimenes de produccion y ventas, precios del petréleo, reservas, costos de
operacion, costos de abandono, gastos de capital, dividendos y olras operaciones de gestion del
capital) y el criterio sobre la aplicacion de las leyes tributarias existentes. En la medida en que los
flujos de efectivo futuros y las ganancias gravables difieran significativamente de las
eslimaciones, podria verse afectada |la capacidad de la Compaiiia de realizar los activos diferidos
netos del impuesto a la renta reportado.
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° Provisiones

La determinacion de la cantidad a provisionar esia basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible & la fecha de cierre, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores,

NOTA 5 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Las principales normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board — "IASB" en inglés), que estan en vigencia a partir del 1 de
enero del 2018 y cuyas cambios en las politicas contables a parlir del 1 de enero del 2018 son como

sigue:

NIIF 9 — Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB emitio la version final de NIIF 9 "Instrumentos financieros”, la cual reemplaza
sustancialmente a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion” y todas las

versiones anteriores de NIIF 9.

Los cambios en la politica y tratamiento a los instrumentos financieros estan relacionados con lo

siguiente:

- Clasificacion y medicion
- Deterioro
- Contabilidad de coberturas

Los principales cambios de los aspectos antes mencionados se resumen a continuacion:

Activos financieros:

El principal cambio de la NIIF 9 con relacién a la NIIC 39 es en la clasificacidon y medicion de los activos

financieros, las cuales se resumen a continuacion:

Politica Contable Anterior

Clasificacion y medicion:

Los activos financieros de acuerdo con la NIC
39 se clasifican de acuerdo con la intencion
econoémica e inicialmente se registran al costo
mas los gastos imputables a la transaccion y se
clasifican en las siguientes calegorias:

a) Para negociar;

b) Disponibles para la venta,

¢} Mantenidas hasta su vencimiento; y,
d) Préstamos y cuentas por cobrar,

Con excepcion de las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas
por cobrar, las inversiones para negociar y
disponibles para la venta se ajustan a valor
razonable y el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo.
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Cambio Contable Requerido

En base a la NIIF 9 los activos financieros se
registran costo mas los gastos incurridos y la
diferencia con el valor razonable se registra
como en los resultados cuando el valor
razonable es de un mercado de valores activo
y se clasifican de acuerdo al modelo de
negocio a las caracteristicas de la generacion
de los flujos de efectivo y los clasifica en las
siguientes categorias:

a) Costo amortizade;

b) Valor razonable con cambios en ofros
resuitados integrales "ORI"; y,

c) Valor razonable con cambios en los
resultados.
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Las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento se registran al costo y las
ganancias se reconocen al momento de su
realizacion, con excepcion del deterioro que es
considerado como permanente que se
reconoce en |os resultados.

Los préstamos y cuentas por cobrar se
reconocen al costo amortizado v el ingreso se
reconoce por el Método de la Tasa de Interés
Efectiva.

Deterioro de Activos financieros:

Los aspectos contables de cada una de las
categorias se describen en la nota 2.

El principal cambio es el registro contable en
el patrimonio de las ganancias o pérdidas
contables en los valores razonables con
cambios en el "ORI".

El cambio contable entre la NIC 39 y la NIIIF 9 es como sigue:

Politica Contable Anterior

Las pérdidas por el deterioro de acuerdo con la
NIC 39 se reconocen cuando existe un
deterioro real en base a las condiciones
economicas y las garantias obtenidas de los
deudores.

Cambio Contable Reguerido

La NIIF 9 requiere que se reconozca las
pérdidas crediticias esperadas de todos sus
activos financieros, ya sea sobre una
medicion del deterioro esperado en los
siguientes 12 meses o por toda la duracion

del aclivo financiero, sobre un analisis
individual o colectivo del riesgo de crédito
esperado (pérdida futura esperada).

El efecto del cambio en la politica contable para el reconocimiento de la provision de las pérdidas
esperadas se detalla en la nota 27.

Pasivos financieros:

El tratamiento contable para los pasivos financieros entre lo eslablecido par la NIIF 9 con relacion a la
NIIC 39 no existen diferencias importantes.

Coberturas

La Compairiia no tiene instrumentos de cobertura al 31 de diciembre del 2017 y 2018, por ende, no
existe impacto en las operaciones.

El analisis efectuado por la Compaiiia en base a |la informacién disponible al 31 de diciembre del 2017
y que liene cambios derivados en el afio 2018, fecha en la que entra en vigencia esta norma, son como
sigue:

Clasificacién Saldo en libros
Anterior NIC 39 Nueva NIIF 8 2018 2017
Activos financieros:

Electivo y equivalentes de efectivo Costo amortizado Coslo amortizado 44,468 21.532
Cuentas por cobrar - comerciales Costo amortizado Costo amortizado 2.868.793 2.415.266
29
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Clasificacion Saldo en libros
Pasivos financieros Anterior NIC 39 Nueva NIF 9 2018 2017
Prastamos bancarios Costo amorlizado Costo amortizado 123.248 129.111
Cuentas por pagar - proveedores Costo amortizado Costo amortizado 1.288.251 1.131.420
Cuentas por pagar - relacionadas Costo amortizado Costo amortizado 745.163 909.563

La Compania a partir de la vigencia de esta norma, realizo los cambios en la clasificacion de sus
instrumentos financieros.

NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes

La NIIF 15 vigente a partir del 1 de enero del 2018, establece un nuevo modelo de cinco pasos para la
contabilizacion de los ingresos producto de contratos con clientes. El ingreso de acuerdo con esta norma
se reconoce por el valor que refleje la contraprestacion que una entidad espera tener derecho a recibir
a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

Esta nueva norma elimina todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos y requiere
la aplicacion retroactiva.

La Compariia realizo la evaluacion preliminar de impactos por la aplicacion de esta norma y estos se
detallan a continuacién:

(a) Productos vendidos

La Compaiiia de acuerdo a su giro del negocio realiza ventas en sus lineas de equipos pre-prensa
y equipos de impresion, placas y guimicos, y otros, los cuales se reconocen come ingresos en el
momento de la transferencia de los mismos y siempre y cuando no exista una incertidumbre en el
cobro; lo cual es similar a los establecido por la NIIF 15.

(b) Prestacion de servicios
La Compania tienen ingresos por la prestacion de servicios de instalacion y mantenimiento de
maquinas y equipos y de acuerdo con la palitica contable vigente al 31 de diciembre del 2017 se
ajusta a lo requerido en esta nueva norma, por ende, no tiene impacto en su registro y en la
presentacion de sus estados financieros,
(c) Consideracion variable:
— Derechos de devolucion
La Compania en el giro de su negocio tiene devoluciones de sus clientes, los cuales son por
mal estado, productos que no corresponden a lo pactado y por situaciones de insolvencia de
clientes y distribuidores. Los cuales segun la politica de la compania se afecta directamente al
periodo en el cual se produce dichas devoluciones y no al momento de la venta directamente
no efectuada.
— Descuentos por saldos o rebajas
La Compariia de acuerdo a sus operaciones y a su estrategia comercial ofrece descuentos o
rebajas los cuales se reconocen como reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas;

por lo que no se requiere una provision o ajuste por esta situacion.

(d) Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo
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La Compaiiia recibe anticipos de corto plazo de sus clientes y se presentan como parte de otras
cuentas por pagar. Debido a que la Compaiiia no tiene transacciones de largo plazo no hay ningtin
efecto en los estados financieros.

(e) Consideraciones para agente y principal

La Comparniia considera que en todas las transacciones que realiza la Comparia cumple con el
papel de principal, excepto por el cumplimiento de las garantias sobre los productos vendidos en
los cuales actla como agente, debido a los acuerdos que mantiene con sus proveedores.

La Compafia de acuerdo al andlisis del impacto de esta norma en los estados financieros, no ha
considerado necesario ajustar en forma retrospectiva los estados financieros.

Otros cambios o modificaciones en la NIIFs

Existen otros cambios o modificaciones a las NIIFs que no tienen ningdn cambio en las politicas
contables vigentes al 31 de diciembre del 2018,

Debido ala estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas
no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario
modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

NOTA 6 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board — "IASB" en inglés), que hasta la fecha de emision de los
estados financieros de la Compania aun no son efectivas, se detallan a continuacion:

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 "Arrendamientos”, CINIIF 4
“Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento”, SIC — 15 "Arrendamientos operativos —
Incentivos” y SIC — 27 “Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un
arrendamiento” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma anticipada,
conjuntamente con la NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes. Un arrendatario puede optar
por aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transicion retroactiva modificada. Las
disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones,

La NIIF 16 establece el reconocimiento, valoracion, presentacion e informacion a revelar de contratos
de arrendamiento y requiere que los arrendatarios contabilicen todos sus contratos bajo un Unico modelo
de balance similar a la contabilizacion actual de los contratos de arrendamiento financiero de la NIC 17.
La norma incluye dos exenciones en el reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los
arrendamientos de activos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta 12 meses. De
acuerdo a esta norma el arrendatario a la fecha de inicio de un arrendamiento, reconocera el pasivo
total por los pagos a realizar y un activo por los derechos de usar el activo arrendado. Los arrendatarios
deben desagregar el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto por
la amortizacion del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento cuando existen
cambios en el contrato de arrendamiento Eje. Cambio en el plazo del arrendamiento, en los pagos de
arrendamiento futuros por cambios en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos. El
arrendatario generalmente reconocera el valor de la reevaluacion del pasivo por el arrendamiento como
un ajuste al activo por el derecho de uso.
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La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 16 no modifica sustancialmente respeclo a la
contabilidad actual de |a NIC 17, los arrendatarios centinuaran clasificando los arrendamientos con los
mismos principios de clasificacion de la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamientoe: arrendamientos
operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar
mas extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La Compaiiia a la fecha de emision de los estados financieros se encuentra en el proceso de evaluacion,
diagndstico y medicion de los impactos por la aplicacion de NIIF 16 y considera que no tiene impactos
significativos.

Otras Normas o Modificaciones e Interpretaciones

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

- Modificaciones NIIF 9 - Pago Anticipado con Compensacion Negativa.

- Modificaciones a la NIC 28 - Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos.
- Modificaciones NIC 19 - Modificacidn, Reduccion o Liquidacion de un Plan.

- Modificaciones al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

- NIIF 17 Contratos de Seguros.

La Compania no espera gue las nuevas normas o modificaciones antes mencionadas no tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros y no tiene intencion de aplicarlas en forma
anticipada.

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Corriente No comiente Corriente No corriente

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 44,468 - 21.532 -

Cuentas por cobrar - comerciales 2.613.518 255,275 2.415.286 302.625
Pasivos Financieros:

Préstamos bancarios 98.589 24,659 44,308 84,803

Cuentas por pagar - proveedores 1.298.251 - 1.131.420 -

Cuentas por pagar - relacionadas 98.336 646,827 117.673 791.890

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en |la nota 3 —d).

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre de
2018 y 2017 son como sigue:
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Valor razonable Valor en libros
2018 2017 2018 2017

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 44,468 21.532 44,468 21.532
Cuentas por cabrar - comerciales 2.607.994 2,432.038 2.868.793 2.717.911
Pasivos Financieros:

Préstamos bancarios 123.248 115.484 123.248 129.111
Cuentas por pagar - proveedores 1.180.228 1.012.004 1.298.251 1.131.420
Cuentas por pagar - relacionadas 745.163 813.564 745,163 909.563

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el supueslto
de que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nola 3
(a) Resumen de las principales politicas contables.

La Compania ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de las valores razonables de sus instrumentos
financieras, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente.
Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de realizacién o de liquidacion
de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los actives y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses),
como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar,
acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y otros pasivos corrienles, se considera que el
valor en libros es similar al valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las lasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros
similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se conforman de
la siguiente manera:
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Efectivo
Bancos (1)

2018 2017
1.000 1.000
43.468 20.532

44.468 21.632

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al disponible que la Compaiia mantiene en sus
cuentas corrientes y ahorros en bancos domiciliados en Ecuador. La calificacion de las entidades
financieras de acuerdo a las publicaciones requeridas por la Superintendencia de Bancos es

como sigue:

Banco Pichincha C.A.

Banco de la Produccion Produbanco S.A

Banco Bolivariano S.A
Banco Procredit S.A.

Categoria
2018 2017
AAA- AAA-
AAA- AAA-
AAA- AAA-
AAA- AAA-

NOTA 9 — CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue:

Clientes corto plaze (1)
Clientes largo plazo (2)

Provision para pérdidas esperadas

2018 2017
2.734.526 2,539,503

255.275 302.625
2.989.801 2.842.128

(121.008) (124.217)
2.868.793 2.717.911

1) La cuenta de clientes corto plazo, corresponde a saldos con companias y personas naturales
domiciliadas en Ecuador vy tienen plazos entre 30 y 90 dias y no generan ninguna tasa de interés

por la concesion de estos creditos.

2) La cuenta de clientes largo plazo, corresponde a saldos con compaiias y personas naturales
domiciliadas en Ecuador, por la venta de maquinas de tecnologia grafica y tienen plazos superiores
a los 360 dias y generan una tasa de interés anual promedio 11,69%

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los principales saldos de clientes a corto plazo v largo plazo son:
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Corto plazo Large plazo
Clientes 2018 2017 2018 2017
Catedractp S.A. 197 915 196.379 22.265 65.017
Perez Valenzuela Fausto 305.658 143.959 65,782 109.620
Sendcios Publicitarios 92.889 - 86.600 -
Rivera Camacho Olger 83.095 138.834 < =
Zurita Carpio Oliva |sabel 146.669 131.589 - 57.904
Garcia Rubio Ernesto 120.593 123.007 B E
Vargas Pérez Manuel Alejandro 59.542 - 41.108 -
Vaca Gomez Ana Minan 95.000 - E "
Navarrete Alvarado David Marcelo 62,473 - 24,163 -
Ediecuatorial C.A. 32654 114,963 -
Ortiz Rea Paola Cristina - 85,800 - 36.194
Pozo Suarez Franklin Washington B2.186 82.738 - -
Zumarraga Posso Clara Ines 72177 - - -
Villavicencio Ona Henry Oliver 67.535 - - -
Graficas Impacto Grafimpac S.A. 58.513 - - -
Impresiones Tecnicas Del Ecuador
Tecnipr S.A. 53.953 70.910 ) s
Chawez Pillajo Edison Eduardo 50.640 - - -
Multiservicios Graficos S.A. Graficsa 48.209 - - -
Lopez Garcia Borys Oswaldo 47.240 - - -
Comunikgraf Sa. 43.950 - - =
Cela Toaquiza Angel Gonzalo 35.450 - - -
Codgraf S.A. 33.281 54.015 - -
Gréficas Hernandez Cia.ltda. 35.429 43.970 - -
Lubricantes Internacionales 5. A Lubrisa 34.825 - - -
Epstein Cia. Ltda, - 33,809 B 18,940
Graficas Vasquez Cia Ltda. 13.646 26.971 - 5.473
Alulema Vallejo Hugo Patricio 7.331 24.975 - 9.477
Otros 853.663 1.267.583 15.357 -
2.734.526 2.539.502 255.275 302.625

El movimiento de la provision para deterioro para cuentas por cobrar de los anos que terminaron al 31
de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del ano 124.217 112.975
Prowvision cargada al gasto 34.331 12.605
Castigo de cartera (37.540) (1.363)
Saldo al final del afio 121.008 124.217

Un resumen de |la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales y el detalle de la provision para
pérdidas esperadas se revelan en la nota 27,
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NOTA 10 - INVENTARIOS

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como sigue:

2018 2017
Equipos de pre-prensa ymaquinas
de impresion 259453 432,054
Placas para impresion Offsel 206.334 311.923
Quimicos para arles graficas 63.242 66.010
Repuestos para maquinas 190.256 165.874
Tintas para impresion offsel 332801 57.048
Toners ylintas 84 891 74.700
Otros 15.778 18.087
1.151.755 1.125.696
Provision para lento movimiento
del inventario (66.155) (44.765)
Importaciones en fransito 115.821 224.751
1.201.421 1.305.682

El movimiento de la provision para proteccion de inventarios de los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del ano 44,765 14.198
Provision cargada al gasto VNR - 2.423
Reversion de la provision VNR (13.089) -
Provision cargada al gasto
lento movimiento 34.480 28.144
Saldo al final del afo 66.156 44,765

NOTA 11 - PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos pagados por anticipado son como sigue:

2018 2017
Seguros pagados por anticipado 23.152 20.909
Garantias 2.000 -
Anticipos a proveedores 4.820 3.403
29.972 24.312
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NOTA 12 - PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de |a propiedad, mobiliario y equipos de la Compania, es
como sigue:

2018 2017

Terrenos 435.000 355.000
Edificios 530.966 530.966
Instalaciones 22.792 21.596
Muebles y enseres 52.567 52.567
Equipos de computo 33.118 31.392
Vehiculos 367.451 320.415
Otras 36.761 36.761
1.478.655 1.348.697
(-) Depreciacion acumulada (364.201) (374.196)
1.114.454 974.501

Los movimientos de la propiedad, mobiliario y equipos de los anos que terminaron al 31 de diciembre
del 2018 y 2017, son como sigue:

Mucblesy  Equipos de

Torrones Edificios st alicinnes PRSAIES cempute Vehiculos Clras Total
Saldos o1 1 do enero del 2017
Conte 355000 ARDALS 2 056 52 293 20609 QBGAM 36.761 1262 148
Depreciacion acumulada - (37 035) (? 712) (19.247) (24 400) (212791) (10.185) (3111433
Valor en libros 355000 3370 13 944 32506 5200 73630 20.570 acens
Mewmento 2017 -
Micones - - . a8 6510 e - 41415
Vertan . = = - (2 970y - % 12 970)
Bajas . . (L] 550) (1 787) . . {2 397)
Recianfeacion a 50 501

propedad do nwmsion . . - . . 2 L0 501
Depresiaciin del aio . 125.132) (2 113) [4 050) (4 388 27 1) 4942 (68.119)

Depreciacion wntas - - . - 197 - 2910
Deprociaton bayas . - a9 Eald | 780 - - 2 386
Mowmenrto 2017, ncto . 35 30 2 114) (39¢ 2148 &rar 14442 23 166
Saldes ol 31 ¢o diciembre ol 2017
Coslo 356 000 530 %6 21 5% 52 567 3 392 320415 35 761 1448 607
Deprecigcidn aoumwad - B2 227 4 765) {23 550) (24 030) 1230 948) [14.627) 1374 108)
Walar e hbros 155 000 A68 T3 11 620 2m7 [ BOA27 213 o974 501
Mawmiento 2018
Adiciones &0 000 - 1196 . 1.726 124955 . 207 877
Venlas . E B . . (179) * (179}
Bajes ; . s . 5 (77.740) E 177 740)
Deprociacién da! ofio . {19.081) 2 118) 14 203) 131543 (33 622) (3.678) 167.145)
Deprociacsin bagas . . - . . 77.140 - AL
Mautrmerta 2018, neto . {19.081) (922 4900) (1 817) 20334 [3678) 139 953
Soldos ol 31 do diciembre del 2018
Casto 435000 530 006 22 192 52507 33118 nT 451 3676 1470 G55
Depreciacion acumutada . 11 308) 111 634) {78.453) (27501 (3001 670) (10305 q36d.201)
Valor en libics. 435 000 440658 10 908 24114 5,937 170 7/ 18 450 1114 4

Las otras corresponden a los equipos de impresion grafica y de computacion arrendados en la Ciudad
de Loja a la Compaiiia Ediloja Cia. Ltda; cuyo plazo es de 12 meses, cuyo vencimiento es el 1 de agosto
del 2019; y cuyo canon de arrendamiento es de US§400. El arrendamiento no prevee la transferencia
al final del contrato.
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NOTA 13 - PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las propiedades de inversion corresponden a las oficinas en arriendo
de los pisos 3 vy 4, el cual una parte en el 2017 se termind el arriendo por lo cual se reclasifico el costo
del mismo por US$50.501 como activos fijos. El movimiento es como sigue:

2018 2017
Edificios 168.355 168.355
(-) Depreciacion acumulada (29.883) (24.832)
138.472 143.523

La variacion corresponde a la depreciacion del afio

NOTA 14 — PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los préstamos bancarios y sus vencimientos corrientes y la deuda
a largo plazo son como sigue:

Fecha de Fecha de Tasa de
Ano 2018 cancesion encimiento interés Carriente No comiente Interés Total
Banco Procredit S.A. 22/5/2018 2215/2019 8.,40% 42,712 - 106 42 818
Banco Procredit S.A. 2215/2018 221512020 8,70% 55,613 24,659 158 80,420
98.325 24.659 264 123.248
Aito 2017
Banco del Pichincha S.A 22i6/2015 6/6/2018 11,20% 2.289 - 16 2.308
Banco de! Pichincha 5 A 10112016 14/11/2020 10,62% 40.854 B4.803 1.148 126.806
43.143 84.803 1.165 129 111

Los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue:

Vencimientos 2018 2017
2018 = 44,308
2019 08.589 42,100
2020 24,659 42,703

123.248 129,111

NOTA 15— CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES Y OTRAS

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue:
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2018 2017
Proveedores:
Nacionales 891.154 606.467
Exlerior 325.073 479.786
1.216.227 1.086.253
Otras:
Anticipos a clientes 10.348 24.004
Garantia arriendos 5.400 7.200
Provisiones por comisiones 8.731 -
Otros 57.545 13.963
82.024 45.167
1.298.251 1.131.420

El saldo de las cuentas por pagar proveedores tiene plazos entre 30 y 90 dias y no devengan intereses.

NOTA 16 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
companias y partes relacionadas:

a) Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 con partes relacionadas son como sigue:

Cuentas por pagar corto plazo Transaccién 2018 2017
Jhimy Ponce n Intereses 15.819 24,915
Marco Guevara (1) Intereses 15.722 24.417
Juan Carlos Aparicio (2) Bonificaciones 66.795 68.341
98.336 117.673

Cuentas por pagar largo plazo

Jhimy Ponce (1) Préstamo 323.414 395.245
Marco Guevara (1) Préstamo 323.413 395.945
646.827 791.890

(1) Corresponden a intereses generados por préstamos otorgados por los socios de la Compaiiia, los
cuales devengan un interés del 11,25% anual y no tienen una fecha de vencimiento; no son
exigibles en el corto plazo.

(2) Estos valores constituyen el acuerdo mutuo que la Compaiiia mantiene con el Sr. Juan Carlos

Aparicio en el cual se establece que la Compaiiia a partir de diciembre del 2003, reconoce el 8%
de la utilidad neta del ejercicio una vez que se aprueben los estados financieros.

b) Elmonto de las transacciones realizadas en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018
y 2017 con partes relacionadas son como sigue:
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Préstamos recibidos Relacion Transaccion 2018

Jhimy Ponce Socio Préstamos 13.500

Marco Guevara Socio Prestamos 13.500
27.000

Prestamos pagados

Jhimy Ponce Socio Prestamos 86.032
Marco Guevara Socio Prestamos 86.032
172.064
Horanos y comisiones pagados Relacion Transaccion 2018 2017
Jhimy Pance Socio Gastos 48.468 52.504
Marco Guevara Socio Gastos 48.468 52.504
Juan Carles Aparicio Jefe Tecnico Gastos 24.000 24.000

120.936 129.008

Intereses pagados

Jhimy Ponce Socio Gastos 35.654 42,799
Marco Guevara Socio Gastos 35.654 42812
71.308 B5.611

c¢) Remuneracion del personal clave de la gerencia

La remuneracion pagada a los administradores de la Compaiiia en el 2018 y 2017 son como sigue:

2018 2017
Remuneraciones y beneficios sociales 81.897 81.897
Honorarios 105.360 105.360
Beneficios a largo plazo 37.435 37.435

224,692 224,692

NOTA 17 = IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y PAGAR

Por recuperar

El saldo al 31 de diciembre del 2018 de los impuestos corrientes por recuperar, constituye el crédito
tributario a favor de la Compaiia por conceptos de IVA y de retenciones de IVA por US$1.358
(US$12.798 al 31 de diciembre del 2017), los cuales pueden ser compensados con los impuestos de la
Compafiia de los anos siguientes o mediante el reclamo a las autoridades tributarias.

Por pagar
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Las obligaciones tributarias al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como sigue:

2018 2017
Retenciones (VA 38.118 1.754
Retenciones en la fuente 7.979 5.415
Impuesto a la renta empleados 4.753 3.653
Impuesto a la renta 65.495 98.803

116.345 109.625

NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del impuesto a la renta de los aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue como
sigue:

2018 2017
Corriente 113.217 145.682
Diferido (11.020) (3.657)

102.197 142.025

Conciliacion tributaria

El gasto del impuesto a la renta de los arios que terminaron al 31 de diciembre del 2018 y 2017 difiere
de la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades contables debido a lo siguiente:

Monto de las partidas Impuesto a la renta
2018 2017 2018 2017
Utilidad(pérdida) antes de participacion
a empleados e impuesto a la renta 322.506 596.603 80.627 131.253
Participacion de los empleados
en las utilidades (48.3786) (89.490) (12.094) (19.688)
Utilidad antes de impuesto a la renta 274.130 507.113 68.533 111.565
Gastos no deducibles 123 690 151.419 30.923 33.312
Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio 55.173 - 13.793 -
Generacion de diferencias temporarias 3.532 3.657 883 805
Reversion de diferencias lemporarias (3.657) - (914) -
Base tributaria de impuesto a la renta
e impuesto a la renta 452 868 6562.189 113.217 145.682
Anticipo por impuesto a la renta (46.336) (42.766)
Retenciones en la fuente (47.722) (46.879)
Impuesto a la renta por pagar 65.495 98.803
41% 29%

Tasa de impuesto a la renta efectiva

El impuesto a la renta de la Compaiiia se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a |a renta vigente. La tasa de!
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impuesto a la renta puede disminuirse en 10% en el caso de que las ulilidades sean reinvertidas en
activos productivos.

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos, estén exentas del pago del impuesto a la renta por
el periodo de cinco afios a partir de su constitucion, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de la vigencia de
la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasa del impuesto a la renta

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% en el 2018
y 2017. La tarifa del impuesto a la renta se incrementara del 25% al 28% en el 2018 en los siguientes
casos:

- Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con
una parlicipacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital social.

- Cuando la participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del impuesto a la renta se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

- En el evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que
establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio
de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Regimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ano.

Anticipo del impuesto a la renta

E! anticipo se determina en forma anual y en base la base de la declaracién del impuesto a la renta del
ano anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del aclivo total (menos ciertos componentes),
patrimonio lotal, ingresos, costos y gastos. El anticipo es compensado con el impuesto a la renta
causado, siempre y cuando y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anlicipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Se excluyen de |la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como ofras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un

'29’ g
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periodo de 5 afos de operacion efectiva, entendiéndose por tal a |a iniciacion de su proceso productivo
y comercial.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
socledades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencion antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdomicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencion de los dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia
entre la maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del
impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (28% o 25%),

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composicion
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador.

La distribucion anticipada dividendos antes de la terminacién del ejercicio economico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera
efectuar la retencion correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y conslituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.
Enajenacion de acciones y participaciones

Las utilidades que perciban las Compaiiias residenles en el pais o el exterior, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del ano 2018.

Enajenacion de acciones y participaciones

Estan gravadas con el impueslo a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no
en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas, residentes o no en el pais y de la enajenacion directa
o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes
en Ecuador estan sujetas a un impuesto (nico entre el 0% y 10%.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones:

» Latransferencia o traslado de divisas al exterior,

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

~ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

~ Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando |as divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.
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» Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exlerior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

~ Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

~ Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

~ Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de creditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

~ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
esten domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

» Hasta por un ario, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion economica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos
productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como crédito tributario para Ia determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias

primas, insumas y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos
y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Monto de las partidas Impuesto a la renta
Partidas de impuesto diferido 2018 2017 2018 2017
Valor neto de realizacion de
inventarios 3.532 16.621 883 3.657
Provision para jubilacion patronal
y desahucio 55.173 - 13.793 -
14.676 3.657

El calculo de impuesto diferido es a la tasa del 25% para el 2018 y 2017 respectivamente,

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012, publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que para
propositos tributarios se permite el registro conlable de aclivos y pasivos por impuestos diferidos,
Unicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas
tributarias y las normas contables y financieras (NIIFs), prevaleceran las primeras. El Servicio de Rentas
Internas "SRI" en la circular antes mencionada establece lo siguiente:

a) Los estados financieros constiluyen la base para la presentacion de las declaraciones de
impuestos, asi como para la presentacion a los Organismos de Control (Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos).

b) La Norma Internacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la Seccion
29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medicién y revelacion de los
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impuestos diferidos, sin embargo el SRI establece que unicamenle se reconoceran los efectos de
la aplicacion de actives por impuestos diferidos en los casos y condicicnes establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econémicos, transacciones o registros
contables, que se origines a partir del 1 de enero del 2015; a excepcién de los efectos provenientes
de las pérdidas y los créditos tributarios conforme la normativa tributaria vigente.

c) Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento del marco normative tributario
y por la aplicacion de las NIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacion.

d) La tarifa del impuesto a la renta que se utilizara para la estimacion de los activos y pasivos por
impuestos corrientes y diferidos conforme lo establecen las NIIFs, sera la establecida en la
normativa tributaria.

e) Los activos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente
a través de |a conciliacion tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance general,
en la cuantia respectiva y en el momento adecuado, respetando las disposiciones tributarias
vigentes y en las NIliFs mencionadas en la presente resolucién segun sea el caso.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a |la renta de la Compania, dentro de los tres afnos posteriores a partir de la
fecha de presentacion de la declaracién de impuestas. La Compariia no ha sido revisada hasta el 31 de
diciembre del 2018.

Reformas fiscales

El 28 de Agosto del 2018 en el suplemento del Registro Oficial No. 309 se publico la Ley Organica para
el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio
Fiscal, la cual establece ciertos incentivos y cambios tributarios, que principalmente se resumen a
continuacion:

- Exencion en el pago impuesto a la renta y del anticipo al impuesto a la renta entre B y 12 afos a
las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en industrias basicas
establecidas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversion, sean estas nuevas
saciedades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneracion antes mencionada se amplia
entre 3 vy 8 anos cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos.

- Exaneracion del Impuesto a la Salida de Divisas "ISD" entre 8 y 20 anos a las nuevas inversiones
productivas en los pagos par importacion de bienes de capital y materias primas, asi como en la
distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos, cuando suscriban contratos de inversion,

= Excneracion en el impuesto a larenta e "ISD" por la reinversion de ulilidades de al menos el 50%
en la adquisicion de nuevos activos productivos.

“ Elimina el impuesto minimo - anticipo de impueslo a la renta y cuando existe exceso en el pago
es recuperable cuando no se genera impuesto a la renta o en el evento de que el impuesto a la
renta causado en el ejercicio fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

- La utilidad generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos de capital estan sujetos a una tarifa Gnica entre el 0% y el 10% en base al monto de la
utilidad obtenida.

- Los dividendos y utilidades distribuidos a favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras
(excluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor imposicion) o de personas naturales no
residentes en el Ecuador se encuentran exentos, esta exencion no aplica cuando el beneficiario
efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador; o la sociedad que distribuye el
dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios efectivos, los cuales estan sujetos a una
retencion del 10% sobre el dividendo efectivo.

- Devolucion del Impuesto al Valor Agregado ~ IVA para las saciedades que desarrollen proyectos
de vivienda de interés social.

45




GLOBAL GRAPHIC CIA.LTDA.
Notas a los estados financieros

NOTA 19 — PASIVOS LABORALES

Los pasivos laborales de corto plazo al 31 diciembre del 2018 y 2017 son como sigue:

2018 2017
Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social 18.257 20.509
Participacion utilidad trabajadores 48,376 89.490
Provisiones beneficios sociales 93.972 31.396
160.605 141.395

NOTA 20 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal tal como lo establece
el Codigo de Trabajo, sin perjuicic de la que les corresponda segun la Ley del Seguro Social Obligatorio.
El Cadigo del Trabajo establece que los empleados vy trabajadores que por veinticinco afios o mas
hubieren presiado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte
anos o mas y menos de veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido, tienen derecho a la parte
proporcional de este beneficio.

Ademas, el Cdodige del Trabajo, establece que la Compadia tiene la obligacion de otorgar a sus
empleados y trabajadores a la terminacion de la relacion laboral una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de la tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
a la misma empresa o empleador.

El movimiento de las provisiones para la jubilacion patronal y bonificacion por desahucio de los afios
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

Provision
Bonificacion
Jubilacian por
patronal desahucio Total

Saldo al 31 de dicembre de 2016 177.025 46.780 223.805
Pagos 5 (976) (976)
Incremento de la provision por;

Costo laboral 26.806 14.989 41,795

Costo financiero 7.329 1.937 9,266

Pérdida actuarial 19.557 (4.742) 14.815
Saldo al 31 de dicembre de 2017 230.717 57.988 288.705
Pagos - (4.795) (4.795)
Incremento de la provision por:

Costo laboral 32.475 11.118 43.593

Costo financiero 9.282 2.298 11.580

Ganancia actuarial (27.000) (9.576) (36.576)
Saldo al 31 de dicembre de 2018 245.474 57.033 302.507
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El costo laboral es contabilizado en los gastos de administracion y ventas neto del monto por la
disminucion de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia)
actuarial es contabilizada en el patrimonio como otros resultados integrales.

La Compariia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el metodo actuarial utilizado es el de "costeo de
crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Cadigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafia, las provisiones de jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio cubren a todos los empleados y el valor presente de la reserva
matematica actuarial de |a jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Valor presente de la reserva matematica
actuarial:
Trabajadores activos entre 10 y 25
arios de senicio 226.123 213.805
Trabajadores activos con menos de 10
afios de senicio 19,351 16.912
245.474 230.717

Las tasas utilizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como
sigue:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4,02%
Tasa de incremento salarial 2,50% 2,50%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tabla de rotacion (promedio) 9.58% 9,08%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) T™ IESS 2002 T™ IESS 2002

1)  Tablas utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS del afio 2002

Los cambios en las lasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

El analisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es
como sigue:
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2018 2017

Variacion en OBD:

Tasa de descuento -0.5% (12.587) 12.999

Tasa de descuento +0.5% 11.874 (12.212)
Porcentaje de impacto en el OBD:

Tasa de descuento -0.5% 5% 6%

Tasa de descuento +0.5% -5% -5%
Variacion en OBD:

Tasa de incremento salarial -0.5% (12.245) (7.932)

Tasa de incremento salarial +0.5% 12.873 (12.446)
Porcentaje de impacto en el OBD:

Tasa de incremento salarial -0.5% -5% -5%

Tasa de incremento salarial +0.5% 5% 6%

La Compariia controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.

NOTA 21 - PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las participaciones ordinarias aulorizadas, suscritas y pagadas son
de 150.000 acciones de US$ 1 cada una.

Reserva Leqgal

La Ley de Companias de la Repulblica del Ecuador requiere que las companias limitadas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 5% de |las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 20%
del capital social de la compafiia. Esta reserva no puede dislribuirse a los socios, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la porcion que
excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Ajustes por adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
— NIFS

Los resultados de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro
"Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", separado del resto
de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los socios, no sera utilizado
para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual
tampoco los trabajadores tendran dereche a una participacion sohre este, De existir un saldo acreedor,
este podra ser utilizado en absorber las perdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compafiia.

Utilidades y Reserva facultativa

Los saldos de estas cuentas estan a disposicion de los socios de la Compania y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos o capitalizadas
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NOTA 22 - VENTAS Y COSTOS DE OPERACION

Las ventas y costos de ventas de los arios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como
sigue:

Venlas Costo de ventas
2018 2017 2018 2017
Placas y Quimicos 1.926.724 2.153.386 1.246.038 1.436.217
Equipos y consumibles 1.879.713 2.111.999 1.215.635 1.408.613
Tintas 790.208 641.774 511.038 428.036
Senicios Técnicos 348.599 265.685 225.444 177.201
Repuestos y Partes 160.347 124.251 103.698 82.870
Arrendamiento de Equipos 14.400 16.500 9,312 11.004
5.119.991 5.313.595 3.311.165 3.543.941

Las ventas conslituyen transacciones con personas naturales y juridicas, domiciliadas en el Ecuador
por la venta de los productos que comercializa la Compaiiia.

Un resumen de las obligaciones de desempeno y su registro contable de los principales ingresos son
como sigue:
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Produc
Venta de Equipes

) servicio

Venta de Flacas y Quimicos y
Cconsumibies

P Obligacion de desempeno y termines de pago

Los ingrazos par la venta d= Equipos se reconccen cuando los clientes
chtienen ef conlrel de los preductes - cuzndo reciben v aceptan los mismos,

Formas de page.

La venta de equiposes hasta 90 dias, exceplo en 2quellos casos gue [a
Companiia otorga credite para to cual se define una tabla de amortizacion por
ciente a largo plazo con componente financierc con una tasa referencial del
Banes Central y 2o estzblece mediante contrato la garantia prendana scbre
el equipo vendido en ¢l caso del no pago

Descusntos
= Lot descuentes se dan en base a negociaciones con los clientesy van

desde 5% al 15%5 seg0n sea el caso

Los ingresos por la venta da Places y Quimicos y Consumitles se reconccen
cuando los clientes cblienen el contral de los preductos - cuanda reciben y
aceptan los muismos

Formas de pago

» Contado: para los cientes que son personas naturales

» Cliemes Empresas y distnbuidores de la insduina grafica Se define por
clhente en 30, 60. 90 y hasta 120 gias plazo.

Descuentos
+ Los descusntos se dan en base a negociaciones con los clientes y van

|desde 15 al 676

Reconocimientos de inaresos

NIIF 15 (aplicable a partir del 1 de enero de 2018)

Los ingresos por fa venta de quipos ¥ maquinas de impresion son
reconcsidos una vez instalada v entregado el contrel al cliente para su uso.

Los ingrezos par el comporente finarcizro son facturados y reconecidos en
las fechas gus lo establece las tablas de amertizacion, es decir cuando se
tienen cl derecho scbre el cobira v se registran en forma mensual

En el caza de que no se pague |a fotahdad del equips enlregadaen
financtarmento. se aphca la clausula contratual de la garantia prendana y se
retra ¢l equipo hasta que pueda ser vendids & un nuevo chente

Los ingrésos por la venia d= placas y quamices scn reconocidos una vez
transfenda 2l contral de los productos al cienle on bace a la racepcian y
aprohacidn de las guise de entrega y de remisicn

Los ingreses por las consumibles son feeoncoidos una vez desapachado ¢l
imventano y entregado madiante gums de remsion

La Compaiiia revisa su estimacian de los ingresos y en base a las tanfas
seordadas e emits la factura.

. % ..... _enero de 2018}

NIC 11 y 18 {aplicable antes dei 1 de

La politica de ja compania para el
recancimiento de los ingrescs
sustancialmante es sindlar g io reguersda por
12 MIIF15

La poltica de la eompania para el
reconcrmianio de 1os ngiescs
sustanciaimante ez simifar 2 lo requenda por
la NIlF1S.

Tintas, Repueslos y panes

Los ingresos por la venta de Tinlas. Repuestos y partes se reconocen
cuanda los chentes obliznen el control de los preductos - cuando reciben y
aceplan los mismos,

Formas bils[s]

* Centado: para los cicntes gque son persenas naturales

»Clientes Empresas y distnbuidores de fa inscutria grafica Se define por
chente en 30, 60, 90 y hasta 120 dias plazo

Descuentos

* Lo= descuentos se dan en bace a negociaciones con oo clientes y van
dezde 1560l B%

_r.g ingrases por a venta de tintas, repuestos y panes son recenocidos una
_S...N transiendo ef control de los productcs al cliente en base a la recepcion v
...w“_.ﬂwwﬁﬂ_g oo las guas cooniregay de remisien

|

La Compania revisa su eatimacen o2 los ingresos y en base a las tarifas
zecordadaa se emite la faclura

{En estos eventos y en €l cazo gque apligue los coslos son
E 1 if i i i t
\periado y per lo general no son significatives.

asumidos en el

Lo politica de la compania para e
reconcimento de las ingresos
susiancralmantie es similar a lo requendo por
la MIIF15.

Seracios Téznizas

Les servicios se reconoeen en base a los acuerdas cen los clientes per o
general son en base a las horas trabajadas o en base a un honsrario
mensual acerdade. Una vez que se presta el senvicio se emite la factura en
forma mensual

Formas de pago
‘Chentes conlado Mo tiene descuento

‘Clientes ¢rédito: Sclo con tarjotas de crédito.
Mo existen descuentos por los servcios prestadas.

|Los ingrezos por servoios lecnicos se reconocen una vez instalados los
equipos ¥ maguinas en el lujar donde se estipule contractualmenta, a su vez
=& enlrega una acta de recpeicn del senvicios en baza a las horas trabgjadas
Les ingrezos por servicios de mantemimients sen reconocidos una vez
seeptada 1o octa de enirega en base a las heras trabajadas

Los ingresos se reconocen cuando scn altameante prebable de ser facturados
v cobrados
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NOTA 23 -GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracion y ventas de los afios terminados el 31 de diciembre de

2018 y 2017 es como sigue:

2018
Gastos de Gastos de
Ventas Administracién Total

Sueldos y beneficios sociales 123.337 394.500 517.837
Comisiones a empleados 90.859 155,322 246.181
Honorarios y senicios contratados 33.206 154.373 187.579
Indeminizaciones - 23.973 23.973
Publicidad y propaganda 9.002 - 9.002
Depreciacion - 68.519 68.519
Participacion trabajadores - 48.376 48.376
Jubilacion y desahucio - 43.593 43,593
Mantenimiento y reparaciones 11.995 13.182 25177
Arriendo de oficinas y bodegas 45,422 45,422
Combustibles y lubricantes 13.818 8.163 21.981
Seguros - 56.745 56.745
Gastos de viaje 31.093 15.714 46.807
Gastos de gestion 10.789 21.692 32.481
Impuestos y contribuciones - 31.107 31.107
Provision incobrables - 35.384 35.384
Otros 28.338 94.486 122.824

352.437 1.210.551 1.662.988

2017
Gastos de Gastos de Total
Ventas Administracion

Sueldos y beneficios sociales 129.134 219.003 348.137
Comisiones a empleados 115.068 96.156 211.224
Honorarios y senicios contratados - 137.961 137.961
Licencias y garantias - - -
Publicidad y propaganda 5.627 - 5.627
Depreciacion - 62.676 62.676
Participacion trabajadores - 89,490 89.490
Jubilacion y desahucio - 41.891 41.891
Mantenimiento y reparaciones 4.601 16.587 21.188
Arriendo de oficinas y bodegas - 41.391 41.391
Combustibles y lubricantes 11.258 6.987 18.245
Seguros = 38.452 38.452
Gastos de viaje 18.985 13.581 32.566
Gastos de gestion 8.822 12.651 21.473
Impuestos y contribuciones - 24.164 24.164
Prowvision incobrables - 12.605 12.605
Otros 43.107 105.397 148.504

336.602 918.992 1.255.594
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NOTA 24 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Un detalle de los otros ingresos (egresos), neto, de los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 v

2017 son como sigue:

2018 2017
Otros ingresos
Arrendamiento de oficinas (1) 26.650 34.250
Utilidad en venta de activos 45.471 3.380
Otros ingresos 12.574 11.499
84.695 49.129
Oftros egresos
Retenciones asumidas 12.707 4.593
Otros egresos 18.899 14.487
31.606 19.080
(1) Estos ingresos corresponden al arrendamiento de oficinas del Edificioc Global Graphic de los

pisos 3 v 4, por un valor mensual de US$3,800, reajustables cada afio, cuyo vencimiento es en

el ano 2019.

NOTA 25 - GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

Un detalle de los ingresos y gastos financieros de los aifos terminados el 31 de diciembre de 2018 y

2017 es como sigue:

Ingresos

Rendimiento de interes clientes
Rendimiento de Inversiones

Gastos

Intereses pagados a socios
Intereses bancarios

Costo financiero Jubilacidn
patronal y desahucio
Gastos bancarios

2018 2017
88.331 98.130

1.180 -
89.511 98.130
78.722 103.671
13.345 15.791
11.580 9.266
10.662 6.398
114.309 135.126
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NOTA 26 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
La compania al 31 de diciembre del 2018 y 2017 tiene los siguientes compromisos y contingencias:
Declaraciéon de Exclusividad de Distribucion:

La Compaiiia tiene una declaracion de exclusividad de distribucion con Abezeta S.A.: fue firmado el 28
de abril de 2014, por un afo con renovacion automatica. El contrato permite a la Compaiiia ser el Gnico
distribuidor y exclusivo en el territorio ecuatoriano de las planchas de marca ABEZETA y sus quimicos.

Contrato de Proveedor Autorizado de servicio Xerox -ASP:

La Compainia tiene un contrato de proveedor autorizado Xerox de Ecuador S.A_; que fue firmado el 29
de mayo de 2015, por un ano con renovacion automatica. El contrato permite a la Compaiia ofrecer y
prestar los servicios de pre-instalacion, instalacion, mantenimiento y reparacion y servicios de Hardware
y Software para productos de marca Xerox, adicionalmente puede vender productos y suministros de
marca Xerox. La compaiiia debe respetar y adherirse a la estructura de precios estipulada en el contrato.

Contrato de Distribucion

La Compafiia tiene un contrato como proveedor autorizado Flint Ink Ecuador S.A..; que fue firmado el 1
de enero de 2016, por un afio con renovacion automatica. El contrato permite a la Compaiiia ofrecer y
prestar servicios técnicos de productos de marca Flint, adicionalmente puede vender productos y
suministros de marca Flint. La compania debe respetar las restricciones del contralo y promover la
distribucion y venta de los productos de marca Flint

NOTA 27 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
a) Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

Global Graphic Cia Ltda. tiene presencia unicamente en el mercado nacional. En consecuencia,
su negocio, condicion financiera y resultados operacionales dependeran en parte de las
condiciones de estabilidad politica y econdmica. Eventuales cambios adversos en tales
condiciones podrian causar un efecto negativo en el negocio y resultados operacionales de la

Companiia.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de |la
Comepaiiia. Los departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempefar dichas
funciones que les han sido otorgadas por la gerencia general. Dichos departamentos identifican,
evallian y administran los riesgos en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Companiia. La Gerencia General proporciona guias y principios para la administracién general
de riesgos asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de crédito,
el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Comparfiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente |las polilicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compainia,
a fin de que refiejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La
Compariia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinade y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.
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b)

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto
a los riesgos a los cuales se enfrenta la Companiia.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base los socios y la Gerencia de la Compaiiia,
fue son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras areas
como se explica a continuacion:

(i) Socios

Los socios son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos,
proporcionan los principios para el manejo de los riesgos, asi como las politicas elaboradas
para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de
crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(ii) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la cual
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para
areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de
credilo y el uso de instrumentos financieros derivados.

(ii) Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Companiia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los accionistas,
directores y la Gerencia de la Compaiiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compariia,

La Gerencia financiera coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacion de la
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicion a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en
coordinacion con todos los departamentos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros y de los servicios que
se comercializan; por los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las
variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio, competidores, factores climaticos, tecnolégicos
y ofros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos, las obligaciones
con bancos y la comercializacion de su servicio principal por el incremento de la competencia o
cambios en la tecnologia.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compariia
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables.
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La compania evalla periédicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucién
futura de tasas.

A continuacion se presenta informacion acerca de los instrumentos financieres con tasas de
interés fija y variable:

Tasa de interés

Interés
2018 fija Variable Sin interes Total promedio
Activos financiaros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - - 44 468 44,468 E
Cuentas por cobrar - comerciales 255.275 - 2613.518 2 668.793 11,68%
Pasivos Financieros:
Préstamos bancanos 123.248 - - 123.248 9,00%
Cuentas por pagar - proweedoras - - 1.298.251 1.298.251 -
Cuentas por pagar - relacionadas - 745,163 - 745.163 9,00%
Tasa de interés
Interés
2017 fija Variable Sin interes Total promedio
Activos financieres:
Efectivo y equivalente del efectivo - - 21.532 21.532 -
Cuentas por cobrar - comerciales 302.625 - 2,415,286 2.717.911 11,69%
Pasivos Financieros:
Prestamos bancanos 126.806 2.305 - 129.111 10,91%
Cuentas por pagar - proveedores - - 1.131.420 1.131.420 -
cuenlas por pagar - relacionadas 909.563 - - 909.564 11,25%

La sensibilidad por el posible efecto de los cambios en |a tasa de interés en los gastos financieros
por un afio, antes del impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 se renovaran a su término y se mantendran por lo que resta del afio es

como sigue:
Efectos de resultados antes de
impuesto a la renta
Cambios en puntos hasicos 2018 2017

Pasivos financieros 868.411 1.038.675

+0.50% 4.342 5193

+-1.00% 8.684 10.387

+-1.50% 13.026 15,580

+-2,00% 17.368 20.774

Esta calculado sobre los pasives financieros con costo.

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son soélo ilustrativas y
se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectades de la curva de
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rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compaiiia. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar el
impacto de este riesgo en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de fipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza
sus operacienes principales en dolares de los Estados Unidos de Norteameérica, moneda de curso
legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del cruce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas vy la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compania orienta sus esfuerzos a mantener fuenies de financiamiento a traves de la
disponibilidad de lineas de credito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compania a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizaran:

Detal De3ab DaGai2 De 1 aio en
2018 Hasla 1 mes meses meses meses adelante  Total
Actives financieros:
Efeclivo y equivalente del efectio 44.468 4 - 2 - 44,468
Cuentas per cobrar - comerciales 1.416.110 456,592 191.007 235.120 314599 2613.518
Pasives Financieros
Préstamos bancanos . - < 08.589 24.G59 123.248
Cuentas par pagar - provesdares 1.087.993 210.258 - - - 1298251
Cuentas por pagar - relacionadas - - = 745183 745163
2017
Activos financioros:
Efzctivo y equivalents del efactivo 21532 - - - - 21.532
Cuentas por cobrar - comerciales 1,533,150 253,343 124.076 202,092 302,625 2415286
Pasivos Financieros:
Préstamos bancarios - - 2.305 42003 84.803 128111
Cuentas par pagar - proveedores 1.119.699 11.721 - - - 1.131.420
Cuentas por pagar companilas relacionadas - - - 117.673 791.890 909,563
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Riesgo de gestion de capital
La Compariia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus aclividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada usando, entre otras

medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto" que se muestra en el balance general son:

(i)  Salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar operando de manera que
continue brindando retornos a los socios y beneficios a los otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiiia.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es

como sigue:
2018 2017
Total pasivwos 2.746.199 2.709.819
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo 44,468 21.532
Deuda neta 2.701.731 2.688.287
Patrimonio, neto 2.718.517 2.510.008
Indice deuda-patrimenio,neto ajustado 0,99 1,07

Riesgo de crédito

La Compafia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efeclivo y equivaientes de efectivo- depdsitos con bancaos, inversiones, cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras y
que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se monitorea a
traves de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales son periodicas
y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por los entes de
control.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compaiiia. La calidad crediticia del cliente se evalGa en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicién al riesgo crediticio
a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compania ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de crédilos a los clientes
gue incluye:

» Revision y analisis de la informacién recabada de terceros especializados de acuerdo con
parametros establecidos por la Administracion de la Compania.
e  Aprobacion por parte de la Gerencia General y Financiera, del plazo de crédito.

La Compaila ha definido en su politica de calificacion de crédito, que las entidades del sector
publico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de cobro
estara definido en los términos y condiciones contractuales.
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La Compaiia agrupa los clientes por sectores y evallla las dificultades financieras por sectores.
En base a la informacion disponible a la fecha de los estados financieros, la Compafiia ha
reconocido perdidas para su posible deterioro

La antigliedad del saldo de cuentas por cobrar clientes y la provision para pérdidas esperadas es

como sigue:
2018 2017
Saldos de Saldos de
cuanlas por Provision para cuentas por Prousion para

cobrar delencio Valor neto cabrar deterioro Valor neto
Vigente 1,792,382 - 1.792 392 1,778,265 1,778.285
0-30 dias 204,477 - 204.477 185.747 185.747
31-60 dias 181,553 13.961 167692 112,725 12400 100,925
51-90 dias 70562 17.616 52.046 137,808 34 452 103.356
91-120 dias 93,929 4 582 BD.347 54,902 11.584 43,318
121-180 dias a7 168 45081 52.087 G0, 174 28.361 A0 813
181 - 360 dias 235120 39.768 105,352 187167 3r.a20 149 747
361 - en adelante 314.599 - 314.599 316.320 316 320
2 989.800 121.008 2 A68.792 2 842.128 124.217 2717911

La compariia no realiza provisiones sobre los saldos por cobrar mayor a un afio debido a que éstas
corresponden a las cuentas por cobrar largo plazo por la venta de equipos y maquinas de impresién
vendidas a credito y que tienen un componente financiero referencial,

NOTA 28 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecio que las Compaiiias que realicen operaciones
con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Rentas Internas el
Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes relacionadas
del exterior,

La Administracion Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2014, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las disposiciones
tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios transferencia son como
sigue:

1) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafia por mas de
US$15.000.000 tienen la obligacion de presentar un infarme integral de precios de transferencia.

2) Anexo de Precios de Transferencia

Las compafias que realicen operaciones o transacciones con una sola compariia entre
USS$3,000,000 hasta US$14,999,999 tienen la obligacion de presentar un anexo detallado de las
transacciones sujetas al proceso de precios de transferencia.

Las compariias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo
con las disposiciones fributarias son consideradas partes relacionadas para propasitos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

Asi también los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de
|a aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando:
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- Tengan un impueste causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes;
Y,

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables.

Las companias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo
con las disposiciones fributarias son consideradas partes relacionadas para propositos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales. A la fecha de emision de estos
estados financieros las transacciones con partes relacionadas no exceden los umbrales para la
presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 29- CONCILIACION FLUJO DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacion del resultado integral, con el efeclivo provisto de los flujos de las
actividades de operacion de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de las
actividades de operacién:
Utilidad nata 171,932 365.088
Ajustas por:
Pravsion cuentas incobrables 34.331 12.605
Baja de cuentas por cobrar (37.540) (1.363)
Valor neto de realizacion (13.089) 2423
Provision para lento movmailnto de inventarios 34.480 28.144
Depraciacion propiedad,planta y equipos B67.145 67.118
Depraeciacion Propiedad de inversion 5.051 -
Bajas de activos fijos 600 (2.959)
Cambios en activos y pasivos: 262.910 471.056
Incremento (disminucién en activos)
Cuenlas por cobrar - comearciales (147.673) (318.788)
Cuentas por cobrar - olias (32.860) (1.620)
Impuestos por recuperar 12.798 69.891
Inventario, netos de provsion 82.870 (29.163)
Gasltos pagados por anticipado (5.661) 1.794
Oftros aclivos no cormentes (2.250) -
Disminucion (Incremento) en pasivos:
Interes por pagar (901) -
Cuentas par pagar proveedoras 166.831 (81.203)
Cuenlas por pagar a entidades relacionadas (31.336) (4.071)
Pasivos laborales de corto plazo 19.210 20.164
Impuestos por pagar 187.204 56.578
Provision por jubilacion patrenia v nonificacién papor desahucio 50.379 50.0856
impuesto a la renta pagado (192.861) (143.452)
Efectivo neto provisto de actividades de operacion 368.660 91.271

NOTA 30 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2017 han sido
reclasificados para propositos comparativos con los del afio 2018, con el objeto de presentar
consistentemente,
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NOTA 31 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de emision de estos estados financieros, 5 de abril del
2019. No se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativorsobre digfios estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en

sus notas
[ i/ o™y
. (AL

Sk.Ma “ Sra. Xenia Davila
epresentante Legal Contadora General
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