MUSIART CIA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{En dblares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

MUSIART CIA LTDA.: (En adelante “La empresa”) Es una Empresa legalmente constituida
en el Ecuador, segln escritura del 23 de abril del 2002, inscrita en el Registro

Mercantil, Notaria Vigésima Movena del cantdn Quito con fecha 26 de julio del 2002,

OBIETO SOCIAL: La empresa se dedicard a la Produccidn Musical, grabacidn de productos
fonogréficos, produccidn de video, cine y televisidn, presentacién de artistas nacionales y
extranjeros, realizacion de eventos artisticos, culturales, realizacién de seminarios,
conferencias, etc. a través de sus propios puntos de ventas y locales mediante el sistema de
franguicias.

PLAZO DE DURACION: 50 afios contados a partir de la fecha de inscripcidn del contrato
constitutivo en el Registre Mercantll del 26 de julio del 2002.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Calle Pedro Gosseal N42-218 e Hidalgo de Pinto
Quito -Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la cludad de Quito con RUC: 1791857127001

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros PYMES.

2.1, Bases de Presentacion

Los Estados Financleros de |a empresa se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para la
PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compafilas. Los Estados Financieros se han
elaborado de acuerdo con el enfoque del costo histérico, aunque mod(ficado por la
revalorizacidn del terreno.

La preparacién de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables.

Los presentes estados financleros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

« Por la Gerencia para conocimiento y aprobacién de los sefiores Socios en Junta General

- Teniendo en consideracidn la totalidad de los principios y normas contables de valoracian
de los activos de aplicacion obligatoria.

Las partidas incluldas en las cuentas anuales se presentan en ddlares americanos, por ser la
moneda del entorno econdmico principal en que |a empresa opera.



2.2, Responsabilldad de la informacidn
La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente,
ratificadas posteriormente por la Junta de Soclos.

En la preparacidn de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones
para cuantificar los activos, pasives, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. ACTIVOS:

1.1 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades del sistema financlero.

1.2 La empresa claslfica sus activos financieros en las siguientes categorlas: a) Documentos y
cuentas por cobrar de clientes relacionados, b) Otras cuentas por cobrar relacionadas, ¢}
Otras cuentas por cobrar, d) Provisidn cuentas incobrables. La clasificacion depende del
propodsito con el gue se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la
clasificacidn de sus activos financieros en el momento de reconocimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los dientes par ventas de blenes
realizadas en el curso normal de la operacidn. Si se espera cobrar la deuda en un afio o
menos (o en el ciclo normal de la operacidn, si este fuera mas largo) se clasifica como activos
corrientes. En caso contraric se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de Interés efectivo, menos la
provisién por perdidas por deterioro del valor, Se asume que no existe un componente de
financiaclén cuando las ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 60 dias, lo que
estd en linea con la practica de mercado.

Provisidn por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducird mediante una provisién, para efectos de su presentacién en los estados financieros,
se registrara la provisién por la diferencla entre el valor en llbros de las cuentas por cobrar
menos el importe recuperable de las mismas.

1.3. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de Propiedad, planta y
Equipo, cabe destacar la disminucion en la cuenta Otros actives en la que se incluye Consolas y Sistemas de
Parlantes que cumplieron su vida (tll y fueron dados de baja una cantidad considerable de dichos equipos.

Los bienes comprendidos en propledad, planta y equipo, de uso prople, se encuentran
registrados a su costo de adquisicion.

No obstante la NIIF 1 permite optar por valorar elementos individuales por su valor razanable
en la primera aplicacién. En este sentido la empresa ha revalorizado algunos activos.

Los costos de ampliacién, modernizacidn o mejoras que representan un aumento de la



productividad, capacidad o eficlencia, o un alargamiento de la vida Gtfl de los blenes, se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida Gtil ¥ los gastos de
mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

La depreciacidn se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de adquisicién de los
activos menos su valor residual; entendiéndose que el terreno tiene una vida indefinida y que,
por tanto, no son objeto de depreciacién.

Los cargas anuales en concepto de depreciacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de depreciacidn sigulentes (determinados en funcién de los afios de la vida util
estimada de los diferentes elementos):

Concepto Vida Gtil
Instalacicnes 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Maquinas y Equipos 10 afios
Equipo de Computacidn y
Telecomunicacidn

3 afios

Vehiculos 5 afios

Consolas 5 afos

Con ocasidn de cada cierre contable, la empresa analiza sl existe indicios, tanto intarnos
como externos, de gue el valor neto de los elementos de su active material excede su
correspondiente importe recuperable; en cuya caso, reducen el valor en libros del activo de
que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de
depreciacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva Util remanente, en caso
de ser necesaria una reestimacion de la misma.

1.4, Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos
intangibles e inversiones en el caso de haber, para determinar si existen indicios de que estos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualgquier active afectado
{o grupo de activos relacionados) con su imparte en |ibros. Si el importe recuperable estimado
es Inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro de| valor
de los inventarios, comparande el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su preclo de venta menos los costos de terminacién y ventas. 5i una
partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta
menos los costos y gastos de terminacidn y ventas, y se reconoce inmediatamente una
pérdida por deterioro del valor en resultados con la provisién de Inventarios por el valor neto
de reallzacién.



De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se
evalla los articulos dafiados u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros, con la
provisioén de Inventarios par deterioro fisico. Es una cuenta de valuacién del activo, con el
gasto respectivo.

2. PASIVOS:

2.1 Las cuentas por pagar proveedores se mantienen con saldos reales de pago al cierre del ejercicto, al igual
gue las cuentas de impuestos, obligaciones con el Instituto ecuatoriano de Seguridad Social, cuentas
pendientes con empleados y accionistas.

2.2 Dentro de las Cuentas por pagar a largo plazo, se registran los saldos pendlentes de créditos con
Instituciones Financieras para adquisicidn de activos fijos, que, a la fecha representa el 20% del total de
paslvos.

Las cuentas comerclales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han

adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negoclo. Las cuentas a pagar se

clasifican como pasivo cormiente si los pagos tienen vencimiento a un aio o menos (0 vencen

en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como

pasivos no corrientes,

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de intenés
efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen componentes de
financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con un periodo medio de pago de
60 dlas, lo que estd en linea con la prictica de mercado,

El gasto por impuesto a las ganancias del afc comprende el impuesto corriente por pagar.
El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un "anticipo
minimeo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculade en funcidn de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%: de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en case de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual

podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige |a devolucidn de este anticipo.

Durante el ejerciclo 2013 [a empresa registrd como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor
fue menor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondlente.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgédnico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, |a tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta
calculado considerando el decremento progresive de la tasa impositiva.



3. PATRIMONIO:
En la cuenta capital social no se registran variaciones, Reserva legal se incrementa de acuerdo al porcentaje
permitido.

4. Periodo Contable

Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2014 y el Estado de Resultados. Estado
de Camblos en el Patrimonio v los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido desde el 01
de enero al 31 de diciembre 2014

5. Provislones

Las provisiones tienen una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién; y el importe se haya estimado de manera fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera gue sean
necesarios para liguldar la obligacidn usando un tipo antes de impuestes que refleje la
valoracién en el mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacién. El Incremento en |a provisidn con motivo del paso del iempo se reconoce coma un
gasto por interases.,

6. Reconodmiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el
efercicio, slempre gue dicha entrada de beneficlos provogue un incremento en el patrimonio
neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y
estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida reclbida o par reclbir, derivada de los mismos. El Ingreso
se expone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones.

7. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos
los gastos son reconoddos el momento en que se conoce el uso o recepcién de un bien @
servicio.

8. Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacién de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el
Cddigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador.,

9. Principlo de Negeclo en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa ests en
funclonamiento, y continuard sus actividades de operacién dentro del futuro previsible, por lo
tante la empresa no tiene intencidén ni necesidad de liguidar o de cortar de farma importante
sUSs operaciones.

10. Estado de Flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, preparado segin el método directo, se utilizan las siguientes
expresionas:



L]

Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segiin el objeto social, asi
como otras actlvidades que no pueden ser califlcadas como de Inversién o de financlacldn.
-

Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacién o disposicién por otros medlos
de activos a largo plazo, espedalmente propiedad, planta y equipo en el caso que aplique.
L]

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicidn del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de operacién.

Flujos de efectivo: entradas y salldas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendlendo por estos; Caja, Bancos y |as inverslones a corto plaza de gran liquidez v sin
riesgo significativo de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicidn no sufre modificacidn alguna debido a
gue el ajuste efectuado para la aplicacién de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un
ajuste con efecto retrospectivo al Patfimonio (Resultados acumulados provenientes por la
adopcion de NIIF).

11. Sltuacién Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por parte de las
autoridades fiscales, la Gerencla considera que no hay contingenclas trbutarias que podrian
afectar la situacion financiera de la empresa.

12,

GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona madiante la aplicacidn de
sistemas de identificacidn, medicidn, limitacion de concentracién y supervision.

Entre los princlpios de buena administracion destacan los siguientes:

Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el Presidente y
Gerente

-

Se definen politicas de conocimiento técnico v capacidades suficlentes para asegurar una
gestidn eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control interno, financieros y
ante las entidades de control.

L

Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las operaciones se
realizan segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad y dentro de
ésta, los princpales aspectos a destacar son:

L]
Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios la empresa cuenta
con un sistema de control interno, mediante el comité de calidad, cumnpliendo con los

estandares de ética, normas de general aceptacién.
L



Politica de RRHH; La empresa cumple con el cédigo laboral y dispasiciones del Ministerio

del Trabajo, motivando permanentemente al valioso elemento de Recursos Humanos, ha
puesto a disposicion de los empleados el reglamento de trabajo y de sequridad industrial,
13.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL FERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Mo se tlene conocimiento de hechos ocurridos con posteriorided al cierre de estos estados
financieros, que pudieran afectarlos significativamente a su presentacién.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financierns, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacién por
la Junta General de Soclos. Dichas cuentas anuales Incluyen: Estado de Situadén Financiera,
Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de
Efectivo y Notas a los Estados Financleros, firmadas por el Gerente y Contador.

Gerente {f) Contadora (f)



