EBV (ARG CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS
TOR 1L.OS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013 Y 2in2
CON INFORME DE LOS ATINITORES INDEPFNDIFNTES
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Iunforme solre los eslados [inuncicras

1 Hemos auditade los estdas Ananvieros adimios de BBE ARG Cla, LIDA (Lea
Compaiila Limitada coustiteida en ¢l Fouadoe), que comprenden: ol estado de simacidn
limanwiers 0l 31 de dicicmbis del 2013, v los corncapondientes estucdos de ~esullados
integral, de cambios en e petrimonio ¥ de Mujos de efectivo por o, afo termicado en esc
fevha, nai como el resuwen Jde paliticas eontablez dignilienbves v las olms notas
exphcalivis.

Respunsahilidad de [a Administraciin sabre los esludox financicres

2. Lz Gerenein de la Compafiia es responsable de In prepemacidn v prescntacidn mazonahle
d= esios csiadeos fnsocicros de acverde con Norrpas Tulermavimsles de Informacion
Fusmsciera y el cosibml inerno determinade come necesario para peruiti 1a prepraraciin
de los carados financicros libre: de distomiomes sigm fcalivey debido o frandcs o cooorcs.

Responsabilidad del Awditor

3. Nuestra responsahi i o4 cxpresar una epinidn sebre Los estados raneierod adjontos
hasados or nuestra oucitor’a, Muesra auditoris fue efectuada de acuerds con Nerrus
iernacionales de Auditocla, 2stas novinas regquieren e cumplim s wom reguerimizomos
eticas, planilfguemos ¥ reulicor os vna avditora para obtoncr cortesu ranmahle de 5 los
cstades financicros Lo contienen dislorsiooes Tmporiamles,

Una owhiords comprende In gjecucion do procedimizatss pard oblener evidencis de
auditoria sobre los saldos, Lunssccones v lax revelacionss presendas en las estados
fmemcierns. Tos procedimientos seleccionados depeasden del juicio dod suditor, que
mcluye f evisluacion del ricsge de que los cstedos finaccieros Gontengen distomy oncs
importantes, debido o froudes o eroves. AR cloctar csta svaluacién de rleseo, €] auditor
toma cn considermcidn los controles intermos relevanles do o Compoefiia, para la
preparacicn y presen dceién weonable de los estados finaocieros, con el Nin e disefiar
procedimientss de walileriy de acoerdo con las clrcunstanciaz, pem oo con el propdsito
de cxpzesar una opinidn sobre 1a efzetivided del comml mlane de la Compaitia, Loo
sditoria dambicn neluye Lo evaluacidn ce si los principios de contabilidul aplicados son
speopiados ¥ 51 loy estimeciones contables realizadas por la Gereoela son ressnables, nd
eomo nua evaluscion de le preseotacion gemeral de Tos esisdios financiores,

Cons idsramos gue i evi dencia de anlibma que homoy obienid o og suficlents v 2propiuds
para propomcionar 1o base para nucitra opimdn  de asdiora.
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4, En muesiw opinidn, les estudos Financieros meccionades on el primer phrrafo presenlan
rieomiahlemente en todos los aspectos significariveos, 1 sibsexim Souncien de LBE
CARGD CiA, LLDA, al 31 de dicdembre del 2003, el resuitado intemrzl de sus
opetaciones, ¥ s Nujos de efestiva por el alis teecadnsco enoean Teahn, de conlommicad
s Boiinzs Diteinacionales de laformaeion Finseciern,
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ERF CARGO ClA. L.TDA.

ESTADG DE SITUACION FINANCIER A

ALSLDE DICIENMBRE BEL 2013 ¥ 2012

{Expresados en Délares de B A

ACTIVD
CORRIENTIL:
[nstrumentos financieros
Flective v equivalentos do eficctivo
Cuctras por cobrar  comorciales
paloras ceTLaly ]'IIZ1T CI&hTEI
Coenas  por cobrar  compalilas v
partcs relacionadas
Activo par npuestos corricnte
Servicios ¥ ofros pages anticipados

S

Toral aclivio corrient:
NO CORRIERTE:
Wehiculos, rmobiliario y eguipo, nele
Avtvi intangible
Active por mpuzstos diterdes

T'otal activo no covricnte

Tiata] melivo

{”ﬁm'@t

Cereiis Genaal

Las notas adjunias son tarie inlewmnle de estos estados fnancieros.
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EBF CARGO CiA LTDA.

FSTADO DL SUTUACION FINANCTERA
s DICIEMBRE DET. 2003 Y 24

FASRTY O
CORIUMEMNTE:
Lustrumeoertas Dnarcier: s

{Cnontas por pagar commerviales
» OIrAE cucnlus PO Pugar
Cuenbus por pagar compaiilss v peries

relacionadas

asivo por INpusEon cormienle
Bencficios definidos para cmvp cados

Totml pasivo cormienie

NO CORRIENTE.:

Nenelicws detinidos pam anpleados
Pazive por impuestos difericos

Total pesivo oo cormenic

l'otal pasivo
PATIIN
Capital social
Resciva legal
Kescrva Zacultativa
Resultados acumu ladosy:
Reserva por valuacian

Efccros de aplicacion NTIT:
Orros pesultados micgreles

Uitilicados rotemiadas

‘Total pavrimoni

Total pasive v palimanio

(-;'ﬁlﬂ# '@lr

Gieromte Ooererad

Las notas adjunias san parte inteprante do ostos Sstudos limzncleros.

(Expresados en Délares de ELLAL)

2013 2012
(Moa T} | 274051 1,608,555
(Mowa 100 53,197 38,703
{Noxa ) 119,742 AE 529
{(Ivota 7) 176,071 113,314
1,621,061 1,799,403
{(Mota Y 85,704 R3.220
{MNota 8 - 39283
RS, 704 122,583
1,08, 65 |.021. 98k
(Mota 17)
12,947 12,947
| 5,508 15,508
7.754 7,754
68,819 6E.H59
119,762 80, 3ug
10,310 -
7.8 179359
6024 RR 384,806
2.311.253 2,306,742
e e T
Y T
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FRF CARGO CiA. LTDA.

ESTADG DE RESULTADOS INTREGRAL
POR LOS ANOS 'TERMINADOS AL 21 DE DIC ' D1 212
(Extpresados on Délores de T.11A.)
2013 2042
INGRESOS DE ACTIVIDADTS ORDINARIAS:
Venta de servie o {Muota 13 2,945 250 2,142,563
L bros Ingme sk 16,597 67437
2,965 84T A2 TIEND
COSTO DE 1.06 SERVICIOS isin 14 1,248 842 13404, 831
SMargen Beuie 1,717,005 5,158
GASTOS DE OPERACION:
Clastos d2 adinl pistrackbn ¥ verta Natz 143 lLovr2n 65329
Prowision para detar.ono de susntas por cobrar w7167 69,22
(Gaste: da deprociacion v amoriyrucion 48,358 21,434
Costos foancleros 14 {6 &,
1,266,796 752,158
Lilidad amtes de provisidn para
mpuesio o lu reols 4501200 153,013
THPUESTO A LA RENTA (Mata ¥) {102,841) (36.154)
UTILIDAL, neta 347,308 116,559
OTR{OS RESULTADOS INTEGRALES 16,310 -
TTIMADAD NETA Y RESULTADOD INTEGRAT. 352078 116,559

Cizrente Ueneral Cuntidor Cenaral

Las motus adjunlas son parte Doncgranie do cotos ostudos [inenciencs.
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EBF CARGO CiA L1DA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVE
N 5 Al 31 DE DICTE

(Expresidns en Didlares de FLLAY

2013 2012
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DT, OPERACION:
Efcotivo recthidn de clienles 3458732 [,667.709
Bioctivo pagado & provesdorey, empleados v atras coearas
pon pagar i2061.583)  (LI128.723)
Ffoctiva pagado por impuesia a 12 rento (11 41%) {12._265)
Gfectivo pag ado por costas finsncicros {4 000 (€,247)
Fiectivo recihide por obros ingresos 16,597 67 AT
Flecizvo n=io provisto pos sctividades de ope-acion T8RN 3R7.95h
FLILI} DLEFECTIVO EN ACLIVIDADES DE INVERSTON:
Electivo pagado en o adquisicicn de vehiculos, mobiliario
¥ eguipo (112 A6 (27,551
Llectivo recibido por la verta de mobilirio v equipo 444 -
Efcctive recibidao col segueo por baja de vebiculo - 1314
Lteetivo nato (ut lizada en) netividides de inwersion {L14,10%) ELARAR Y
FLUIO DEEFECTIVO EN ACTIVIDADRES Ik FIMAMTAMIENTO:
Eficctivo pegado por dividendos {Z13.566) (23,6809
Elesciivo (pagadod por préstamos do socios - (121,1600
Efcetivo  (pagado) por  obligacicnes com  instituciones
lmancicras 5 {196.438)
Efectivo noto (i irado en) sctividaules Jde fnemciamiving (213.5066) 141 1.287)
Apmenti melo del elfeclive v equivalecnes de ofechvo L6599 116,632
EFECTIVO Y EOQOLIVALFENTES DE EFECTTYO
Saldo al e del ain 320,173 203,541
120,173

Salclo al final del alio 182,772

Lz nolod adjuntas son partc intogranle de esos estados financicres.




EDF CARGO ClA. LTDA.
IDAD NETA CON EL EFRCTUIVD
B ACTTVIDADES DIT O o WA

CONCIH LA

INARMDS AT. 31 DE DICTE

(Expresadas on Déluares de TLULAY

2013 202
UOTTLIDAD NETA Y RESULTAIM INTEGRAL A5T 67 | 165,559
TARTIDAS QUE NO SK HFALTZARON CON
ELMTNGRESO O DESEMBOLS0O DE EFECTTIVO:
Reconocimicuo do sirox resultedos. intesralas (10,3160) =
Depreciscion vehlcules, mobiliario ¥ oquipa 47 424 67,402
Amorizacion activo intargible 934 3,150
Provisionr delerions cusnlis por cobrar 107,167 69,225
Baja de rmobilinelo ¥ aquips 13577 -
Pardida en venta de mabilhurmo ¥ equipo 1,133 3
Prowvision de benaflehos delinidis pura empleados,
jubilacién patrenal & lndemnbzacdn por desahucio 12,794 48,32
Frovisiow para participaeiin a trobajadores 79,449 20,627
Prowasiin pars impuesto 4 la centa camiente | 26,255 51,327
Recanocimiznmo do impuestas o Middos (23,414} (14873
CAMDBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OFERATIVOS:
Risnioecion. (Awmenta) en cusntas por cobmar comercinles y
oiras coentas par cirhrar 7,192 {513._660)
{Aumento) on cuenlas por cobrsr compaiiiss v o pares
redacionadng (3 1.300) .
(Aumemo) Disminacion en wclivo por impoesios cormionta (16,767 1172
(Aumenic) Dismiowckin @ eervicios ¥ olbos  pagos
Anticipedos, (4,002) 2,508
iDizsminueidnt Aumsnts on cuenine por nesoe comerciales v
olras CUenlis por pagar (300,782) £1%.591
Aumenio (THsminucisn) en cuenlas por pazar compafiine v
partes relacionadas 14,432 (R2.305)
Disminucion pasivo por impiestos coniends (44 R} {32,987
{Dizminugion}  Auments  en benelicioz  detinidoz  pary
e plaadeg [ 14,0682 24.4Mm
Efoetivo nato provistg por nctividodes de apecacian 785,327 W7 930
R ===y ———

g vl oo & juntss son panc inreganie de estos estacdos [inancienos,



EHF CARGO CTA. LTDA.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON
ACTIVIDADES DE O

POKR 1LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE INCIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Cxpresadas cn Dédares ce ELLA )

ACTIVIDATES DE OPERACION, INVERSION ¥ FINARCIAMIENTO
QLE NG SF REALIZARON EN FFFCTIVE)

G
:

La Compadiia compensd ¢l valor del impoesio a la ronin camesdo Giw cirpn impussne
retenidos por US554,128. Resulisde de esla operscitn 52 dismiouyeren ¢l aclivo ¥
pasivit por impuestos corriente 2n oL menciomada valor,

22:

*  La Compeiia veali#d lu upropiacion <e reseeva legal por TISSI0.508, v de reserva
focultativa por LS$S, 254, con cergo a atilidades cerenidas,

¥ La Compafiin registed 1o devolucidn de aportes futuras cupituliuciones por USEL,05]
con credita o cusnlas por pugnr SOCios.

¥ La Compaillz compensd ¢l valor del impuesto a la recta causado con cargn impucsios

raenidns par 1158539908, Resultado de csta opemaiin s dismiouyeron el activo ¥
pasive por impucstos corrienie en el mencionads valor,

- ""I" |‘ '.‘I‘I-. § _;—:______.

Cierenle Ce el ot Ghaneeal

Laz notas adjuniue son parte ineoranie de 250% =indns muncienos.



EHF CARGO CIA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS HINANCTEROS

A1 DE INCTEMBRE DEL 2083 Y 202

Y OPERACIONES:

ERF CARGO Compafids Limitacs, Tue consticnida ol % do agesto del 2002 en lo
Fopidblica del Teoador @ Inscrita ca ol Hogistro MMercantil el & de paoste del mismo afio,
Snahjeto social ey la reclizacion e actos ¥ confwstos propios de una Agencia de carga,
preparacion v tamitecion  d= documentos eclacionadas con ey acltividades de
mmpodocikdn v exportacion de bienes o servacios, la ﬁ;ﬂ]ﬂmtﬂmtu: A cmpresas,
compadiux, industrios, organizacioncs do mstilucimes nazionales v ealrargera, & fines a
=u olbjeo social

Con fecha 12 de dickembre del 20 |, & mscribid en ¢l Reglistro Mocantil ol aumenio de
copital aocil realizsds mediante Iz emisidn de npevis participaciones sociales por
LAAZ2 %4 7, con lo cual ol capital social do le Comparfife u esa feche quedd establecido
cn LI SE32, M7,

La Compaiifa realize los eobros - pagos de las werolinecs a teavds de la Asociacion
Internacionsl de Transpore Admeo LATA que fumeiong comin unn cimara  de
compensacionoy entre lus carpueras v las asrolinens, de [a cnsl b Cormepafiie ex
rreiemi b,

Duraie lovs wfios 2001 y 2002 bajo e esquama de dolarizcion, ls precios de los bienes
¥ servicios locales han mansenido un proceso de ajuste, lo ceal decomine u indice de
milacitn del 2.7% v 4.2%, aproximadarnenic para eslos aiog, respact ivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNITICATIVAS:

2.1 Declarscion de camplimieato

Loz estaclos financierns adjuntos han sido preparados de confiwmidad con Normus
Inieriacionales de Informacidn Financie-a (NI pera Jas 1" MES) sin nin guna
CTT S TERTET

A continuacidn se resumen lay polilieas contobles significativas adoptadzs por la
Compufiy porn o prepamcion ¥ aresentacion de vus estudos finaacieros, cstos
cstn de acuends con Normas Tntecnacionales da Laforneeidm Tinanciera WHT
emitidas par ol Consejo de Normes Internaclonales de Contabilidad TAST «
udogpladon por la Superintendencia de Compafiias del Cenador, estas politicas han
sido defllmidu~ en luscaon Jde las NIF {raducidss al expufol) vizentes al 2] de
diciemaro dol 2032 v 12, spheades de monera unitorme a todas los penodas que
se pressnii.



RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

2.1

b
i

Declaraciin e camplimiento:  (Continuaciém}

Cuadguier informacion wdicional eguerida por las »ormas lowinasionales de
[mformacian  Financiera v Supernnimdencia de Competios que  contenga
camentarios de la Creremcia e cardeter geneml serin expuestes =n el Informe a la
Oerenvie por Lo tante, Lo lectuea de los cstades financicros adjuntes debe ser
realivado oo conjunte cen el Infomme de la Gerencia

Bases de presenlocidn

[ass estscling Mnancierss de TRT CARGO CTA. LTDA. corcprendan Los cstados de
situacidn financicra al 31 do disicwbee ded 2003 » 2012, of ealody de resullados
intezral, de cambics en el patrimanio v de flwes de efective por los afios
lerminados en esas Jechos,  Catos estados tinancicees han side preparades do
gensrds con Mormag Intemuciomales de Tnloemacion Tinansiera NIIE,

221 Moneda de preseniacion

Los repistros conzables de |2 Compafils se llevan on 1dlares de FOULA L que
e la unidod mumstana adoptada por la Repablica del Eouador,

2272 Hstimacionss efeciuadas por la (erencia

La preparacidn de los estados financieros cdjuntos de contormidad con SUF
requicte dque s Gerencia realics ciertas eslimacines v eslablecca algunaos
supuestos inherontes & la actividad coomdmics: de la Compafiie, con al
proposico de cetarminar la waluacion ¥ presentacion de alqunas partidas que
forman parte: de los estados Anancieros. Lo resuliedos reales pueden di ferir
de estns 2stimaciones,

[ Cerencia considesa gue las eslimaciones v supuestos atilizados, asi como
las rowglacionss que so presenlan en este infmme Tueron los adecoados en
lix circanslancias v que cumplen can los requerimicntos do las NIF,

Las estimacipnes y supueslos relovantes sen revisados regolarmente. Las
revisiones e las catimaciones contables son reconocidaz on cl poriedo on
gue |3 eslimaciim ex revizeda v en cualguize periode fooeo afzcrado,

La informacién sobre juisies critzos on la spleaciom de palineas conlables
que lienes el elece mias mpetante sobre el monto rcconocido on oz
catados linsncleros se reswrre en lus nolas siguieries.



3 RESUMENDE POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

23

id

La
G

2y

Efectivo y cqguivalenles de electivo

Rl olisclive y equivilentas dz efectiva imeluve mguellos wel'vos financiceos
licwides, depositos o invesiones Onanciecas lUauidas, que se pueden transfisamnar
rapidaménts én etectivo cn un plaro nforior a red megss desda <l inicio de la
inversion,

Coentas por cobrar eomerciales ¥ oras coentas por enhrar

Tas cuemius poc cobror comerciales y otras cuenlus por cobrer son activos
tinancicron con pugos fjos o determinables qus no s eotesn en un mercado
active. La Compafila reconoce o aclive inicialmentc al valor razonable wix
cialguler ¢0sto de  transmcckim  direclamente  otribaible.  Postorior &
reconocimienie inicial, s2 valovizan al cosm amortlaln weindo ¢l mélodo de
interds sfectiva, exceplo pura Las cuentas por cobrar a coto pluro cusndo =
reconociar lengo dol nteres rowliara inmotenial, menos o pérdidrs por doteriom
con buse o la ant gidedad ¥ endlisis ndividuel de su ecoperacitn,

[ Cumpaliio recancce ¢l activo finaiero con bose o Jos servicios proseados al
elerre, genernndo ¢l darecao a reciair cfectivo v ol welive Mnancieroe par pane
dal benelicario del meccionado servicio,

Cuando existe evidensis de deleriome de lus cuentos po: cobial cowereiales v ot
cuenilus por cobeor, el imporma de eatas se reducen raedianle una provision por le
diferencia entre su vildor én libros menos ¢l impone reeuperible de las mismas.

Compafiias y partes relacionadas, Acfivo

Taw cuenlos ¥ documemos por cobrar a compa®ias v punes celacionadas son
activios Mrancicrs con pagous fjos o determinables que no cotizan cn un nmmh_
ectivo. La Compafiia rcconoce o aclivie inicialmenle ¢l valor razonablc més
vuulquier costo de “ransaccidan directzmente wribuible. Taos sclives financiers
se pwiginan principalmenie de vpoacionss por actividades ondinarias, lox cuales
para ¢l reconocimicento inicwml se cuontilcan al valor sazonable del morto reci bude:
i por recibie por la prestacidn dz sorvicio o présamo olorgados sezim las
eonstie ones scordudas.

Pogteelormente ¢l reconaciniientn ficizl, los actives financicros s¢ velorzan al
eosbi umorizodds.

Servicios y atroy pagis unlicipados

R gl Ceenla seorepisTrarin peaeipalmente o walor de us primas de los seeocos
¥ otiog que ain no has side devenzados al cierre del ojerclelo seondmico.

Yehiculow, mobilisrio y cquipo

Las partidas de wehicules, mobiliado y oquipo swon valoredaes al costo menos
depreciaciin acimulady y pénlidie. por deterionn



2.

RESTIMEN ToE P F CONTARLES S1G
17 ¥Yeliculos, mobiliario ¥ cquipn  {Continaacidn)

[l costo de vehcnkos, mobiliario v squips Coaprencs su procio de sdquisicién
mas Wocos ks coatos dirsctamenic relacionados con 1a ubicacién del aciiviy, su
wcsta on eondiciones Je Muciomamicnte segin lo prevido per 13 Gerencia v
caundy oplique Ja estiinackin fmicial de cualquier cosm de desmuntelamiento v
retivn del elemento o de cebabilirachim de ko ubicacion del activo.

271 Medicidn posterior al reconocimicfo

Diewipues del recanocimicnto inicial, oy wehiculos, maobiliario ¥ cguipn ox
regisirle al costo menos |z deprociaciin weumulada ¥ el impore
acymiladn de las pérlalzs de derwicio ce valor. Los costos de
mantéaimicnre de vohicalos, mobiliane y équips son rronocidos en
res ultzdos cvand'o s¢ incimon.

2.7.2 Métodes de depreciacion y vidas ailles

Ta depreciacion se caleula sobre el monio depreciable, que corresponde a
costn e un aetivo, U oo monto que so subslituye poc el cose, menos su
velor residual,

Lo depreciacion e roconocids en resullados eon basc oo el méwde de
depaeciacidn lineal sobre laz vidas liles cstimadas de cada parte d2 una
pattida de wchiculos, mobiliare y equipo, pucsin gue £:las ceflejan con
rmyor exactinad o puinn de consumo espiade de les benelcios
coomommicis [ulunos relacionados con of melive

Lz vidas itiles cstimadas pama [os perindos actuaslcs vy comparativos sim las

siZuienLes:
Vi [
Valuieulos 3 ufiom
Couipos 11k afias
Fquipe de computacion 3 afios
Mucchles y enserss 11k afios
Lauipos de oficins 1k aficoe

Cl método do depreciaciin, vidas dtiles ¥ valores resideales son revisados
en ciada & ercicio ¥ o ajustan si ox necesario,
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17 Vehicoles, mebilisro y cquips {(Contimuscitae)

7.3 Hetiro o venta de vehivulos, mobiliario v equipo

Ta uhilidod o séedida que surja del retiro ¢ vena de uno partida de vehizulo,
mithiliwrio v equipo ez caleulada como la diferencia enire el precio de venta
vl valor an libros del active ¥ e reconoc ido en reaulincos,

En caso de venln o retirg postecor de vohioule, maohiliando ¥ equipo
revaluados neluide comoe costo atribudo, @ sado del superavih por
revaluacion €6 wansterido dirpctamente o resul ados acunulados,

38  Activos intnagibles
218.1 Activos inta ngibles adquirides de forma separada

Los sclivos inlengibles adqnirides do form sporuls son registredos al
costo endd la pmert-racion scumulada v codlquior pérdida por detenore
ucumulada, La amortizacion s rooomoce con base en el metoda de lincy
recdy subre S0 vida imdl estimada en fimeidn o un estud e efectuado por a
Garonat n de o Compusiia.

2.8.2 Métedn de amotizacion v vidas tiles

La amarlzacidn de los activos intanzibes se carga a cesultados sobre sus
vidas Oziles utilizanco ¢l métdo de lines recta. Lo vida Gti] estimada, valor
restidunl v método de amortizacion son rewisalos ul Ninal de caca afio, sicnoe
ol cfzoro de cunlguier cambic en el cstimado registrade sobre unu base
prospectiva,

La vidn itil de un activo intangiblc cs finits o indefinidu. Ta vida iitil de un
activo intangiible qoe =urjz de un derecho contractl o logzl dhe niro tipo no
excederd ¢l periedo de csos dereches poro ouede sor inferioe. depondiondo
del periodo o lo largo del cual la ontidaid espera ulilicor el active. Los
activios intngibles de vida 47 indefinida no e smaortizan, pero se evalien
par deterlaro anualmente ¥ cusndo exista indicies de que <l active
intangibie puede estar detericrada,

La Administracion estima gue ol walor residual de todos los aclivios
intungibles de lo Compatiia son igual # coro,

A cootinuacién ss presenia o principal sctivo intangible v la vida ol usade
en ¢l cilculo de la amomizecion:

Agtivo Vida dnil
Saftwarc 3o
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Deleriors del valor de los activos

Al linal de cach periodo, [a Compaitia cvelm los valores en libes de sus activos a
fm de delermingr & existe alode  indicadivoe de gue exlos actives han suffride
algrma pérdidn por detarions, Tnowl caso, se caloula el importe recupemble del
active a fin de dercmminar ¢l aleance de la pérdicn por dereriom (ce habor alpuma).
Cuarde noe e3 posible estimar ¢l imparte vecuperdble de un active individvoal, 1z
Compaitia caleuln @l importes recaperable do la cnicad goneradors de electivo 4 1a
que pertenece dicha activo. Coando =e identificn vnn bage razonable y consistentes
de diswibocidn, los activas commes sor wenbign asigoacos a las unidades
generadorus de eleclive individuales, o distribuides ol grupe s peguefio de
wnicades pencradorus de efective pam los coalzs se puede identifear una base de
distibucidn rmoanshle v cimsisienle.

El imporse reopaahle e el mayor entre &l valar razeaable mews ol cosle de la
venla y &l valor on uso. Al estimar el valor en s, Jos Aujos de cfoctivo futunes
esirnudos som deatontados del valor preseeis olileeands ura @3a de Gescuerto
antcs de impugio gue reflzia las valoraciones actimles del mercado respecto al
vicor weniporal del d'remo ¥ los rGesoos especificos pam ¢l activae para los cuales
ni e by ajugtacto log sstimades de Moo de efective futuros.

del impore recuperable < un active (o umidad peneradura de efectiva) calen lada
s menor gae su valor en libaos, el valoren Lbros del aetive (o unided gensradocn
de efectivo) ae mwlues o s importe recoperable, Las péedidzs por deterions se
reconocen inmediatamente en resultadas.

Cuendo una péndida por deterioro o3 revertide, el valor en Gbros del aetive (o
unichad penermlora de elctive) sumanta £l valor estmada revisadao de su imporle
recaperable, de tal mancra gue 1 valor en Libros inc; ementado ve cxcede o valor
en libros que s¢ habria calculadn s no se hublera reconccido la péndida por
deseniom pare. dicho sctivo (o unidad sencradorn de efeciivo) en afios anleriores.

Kl reversa de una pérdida por deterioro o recomocitln wotomellicumene =
resulindos,

Cucolas por pagar commercizles ¥ otras cucntas por pagar

lus cuenins por pagar comercisles v oolras cusnlus pof popar son pasivos
tinaneizros, no derivados con pagos tjos o determinables, que ne cotizan en un
e s active,

Cstos pasives lnledsimenie e reconteen al valor razonalrle. mas caalquier costn
de trensaccion Creclancmee atribuible. Posterior al reconocimiente inicial, sc
valoriza 8! cosdo ouodiado wilizande & méado de Menés efectlive. Tl pasto
por interescs (lnchryondo fos intereses imolichos! s¢ rooonnce oo ceshy
fmunciers y @ celenla wilizsndo ¢l meindo de interés electivo, cxcopeo para las
CUCIEAs P pugur a cord plzo cuanco el wonnocimiento del incends resultara
inmaterial,
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210 Cuentas por pugar comercigles v ofras coentas por pagar  (Coolinuacion)

2.11

Las cucittas por pugar comerciales » ofras cuenas por pugas 88 clasitican on
pasdva carrlents, exogpln lox vencimizntos superiorcs 8 12 nases alesili 1o [echa
dlel estudis de sicnacion financicra, que s o asloan como pas.yo no carvicrts,

linpuesto a la renta

El pasto por impucdo o lo renta represears o suma del mpuesto o la rena
cirrients y ¢l impucste difsrido,

101

2,112

Impucsto u la rents corriente

! impuesio 2 Ja rcora comienis sc beea en [a wtilidad gravable (cibutsria)
rogisirads durante el affo. La utilidsd gruvable diliere de la utilidad
contable, debico o ki mrlidaz de ingresas o gestns imoonibles o
deducibles vy partidas que nunce son gravables o deducibles. Kl pwavo ce
lu Compalils por concepte del impussis corriente se caleula weilizando la
trs Tucal vigernle al Gnal de cada periode.

Tmpucsto u la renta diferide

El Impucsto a la ronta diferide s reconoce Sobre las diterencias
ternpororios encre ol valor en Bibros de los nelives v pasivos inelvidoz cn
los estudns Mnancieros » Las bases tiscales correspondientes ulilizodos pura
demerminar la utilidad pravable. Tl posive por fmpuesto diferido se
reconoce gencealmemtc pam o Fas i lerencias tempo:aias imponitles,
Se reconocend un aclivo por lmpacstos diferidos, por causu de lodas las
dfercncias femporaniax deducibles, en la medida en que resulle probable
que la Compalia dispongs de milidudes gravables fuluras coatra las que sc
podric corgar esas diferencias temporarias deducibles.

El nctive y pasivo por impuestos diferidos dchey modine smpleundo las
rasas fiscalcs ques s cspem scan d= aalecacikon cn of periade on o quo e
wclivo se realice o el pasivo sc cancule.

Fl impusste ditecido, correspondicmic & cambiog =n la Cisa de lmpucstos o
on In noomebiva Inboticis, o eesrimzeddn de b recuperabilidad de los
mctives por impucstos diferidos o en o (oerns caperada de recuperar cf
valor en libros de nn active, scorceonoce en el resultado del perioda,
cheena g0 1o medida en que s¢ elacione con partides previamente
reconoeidas fuera de ls resuliados del perloda,

La Compafifa debe compenaor gl aciva por impuesio di feridos con el
poasive por impoacstos diferidos si, ¥ sdlo sl dens reconceido legalmen e o
desechy Jde compensar, frenee 8 o aulorided  fiseal, loz impores
reconowidos en esas partides; y o active por impuestos diferides vy al
paglve por impusslis diferidas se derivan del impuesio a la renta v 12
Compalils tiens la ‘ntencicn de liguidor 50 acTivo y pasive coma nelus.
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Linpuasta n la rentds  (Conlinuasibn
2.11.3 Impnestos eavricnte v diferidos

Loz impoestns corrienies v diferidoc, e recanacen coma ingoeso O gasto, ¥
on inchnidos ca cl ~cxiliado, exvepio e la medidz on que hayan surgido
de una Iransaccidn 0 suceso que sc Tecunoce fuera dal resu.tado, yu vea en
o resuliado integral o dircemmenie en o punmonke, eo cuvo caso ¢l
impucsto e vien se reconoss foora dzl esulmdo,

Provisiomnes

Las provizones g feccnoeen cuando ls Compaila tlene una oblipgaciin presenle
(yn sem dogal o i licia) como tesultaco de un sueeso pusado » e probable que ln
Compafils tenga que desprecderse Jde cecuseos que insorpores beneficios
econdmicos, pard cancolar ln ohligacidn, y puede Loccrsc una cstimacion [iable
del Impogis de la oblizacion.

El importe veconocido como provision dobe sor la mejor estimackn del
desembolso necesario para cuncelar la ebligncién presonte, al final de cada
perinda, leajends en cventa Jos respos v b Pwerliduwinbies corrcspondientes,
Luande 5¢ mide unn provisidn vsanda ol flujo do efectivo esdimode para concelar
la ablipazidn presente, so valor en libeos cepeesenta ol waler presente de dicho
MTujar de electivo,

Cunrde se eupera I acuperacion de alpoaos o lodes los beneficios coondm joos
requcridos paTe cuncelbr una provision, so o recomoce o cuctila pos cobrat como
v activo 5i es vimualmente cierio que 3¢ cecibied ¢l desembolkay v el valor de ln
cuend por cobny pusde sor malida con Mabilidnd.

{Compaiias y paries relacionadas, Pasivo

Las eompaiias y putes klacionadas 500 pasivos lnoncieros de como plarn con
pagos fijos o cetirminubles gue o cotizan < wn marcsde activa.

La Compaliia econoes ¢ pasivo inicialmente al valor razorable mis cualguies
ensio de lrensacelbe direstamente atribuible. Tt pusives lnanciceos 8 orlginan
principalmente de operacicnes por actividedes ordinmiws odicionalimento sc
reconocsn  pasivos fimancicros con sus compadiaz v panics relacionadas al
mamenii; de lu recepibn &l creditg, segin las cordiciomes acordadas.

Los pasivos finoncieros derivodos de prisames de compailins v pencs
relacionmdas s¢ contabilizan al valer del préstama recibidoa al recomacimiento
micial. Poslerior al ieeanacimiznte inicial, eslivy pusivos financioras se valrizun
al costo amert wada,
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114 Reconocimiento ingresos

216

2.7

Log [ngregos ordirurios vienen a ser la cntrada brule de beneficios ccondmicos,
duranle ¢l pariode surgido on o comso de octividades ordinariox, siempre que tal
eoerada cle lugar o un oumante en <l parimonio neto, que oo cand rolactimade o
1aa anoriaciomes de los propielaios,

La Compafia reconoce el ingrese on beso nl odtimode del avance del servicia
prestado, oon hase a los embargues eealizados cono lo entrega del servicio al
cliente hasta el clorre dol clorcicio econdimi,

Recvnoclmiento de costos y gastos

Los cost0R ¥ gasion s regisdron al costo histdrico ¥ se recomoven por el método
del devengado a modidas que son moumidas, indepe ndicntemoenic de (a fecha en
gue se realice el papd, ¥ s regidran en ¢ perkode mis corono en el yue =
CONGCEN.

Compensseidn de sildos ¥ transacciones

Como rorma general &0 los ostados financiones na s compensail los actives ¥
pasivos, tampoce los ingresns ¥y zasmas, sahvo squelliss cusos en los que la
comipensasidn san requarida o permilica por al3Una norms v 260 presanlacion s
el rellejo de Lo esencia de la transaecion.

Instrum enios linmocieros, activo

Tolon liss gelivie Mngowcieros oo rooonosen v dan de auje 4 o fecha de nogocia cian
cuando virmualmenie exista wna vansaceldn do compra o wenle de un active
fMnanciero bajo un comsmae cuyas condiciones requictsn ln entreps del active
corsnie un perida  que  goncralmende  esld regulade por ¢l moreado
corsespondiente, ¥ son medidod icizia mants al valor reonskle, mis loz eo0s de
la ronsacckia, cxcopto pary aguellos astives financicros clasificados al valor
raromahle con cumbios en resultsdos, Jos cunles won inicilmente madidos al valor
razonable ¥ suytw ssos de [ Uansadcicn ¢ reconoun e resaltados.

Todos .08 acthos finuncieres revonedides son posteriommente medidos en =0
bl lidad al costo amartizado p al valor rasonable,

Ia Curmnpoilin clasifica sus actives Imuncieros en las siguiomes culocgorius: 4 valor
razomahle dom carnbloz an resultados, setivos (nuncieras mantenidos hasia su
velglinlento, préstamas ¥y coenlas por cobegr ¥ aetivey Onaneieres dispondbles
para lu venta, Lo slasificacien depende Cel propésite con ol que st adguirizron log
mgtrumenlos  financieros, La  Cieromcin delerming o clasificacién de  sus
instromentos finuncienss en el momeonto dol reconpeiimienio inicial. A la fecha ce
los estades tinancicros, [a Compucia mantienc bisicamenle cuenias por cobrar
originedos de a3 operssionss de actividades orlinarias.
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2171

2172

Cuentas por cobrar

Las cusnias por cobrar som soiivos inuncieros no decvados con pagos
fijos o delermir ubles, que no cotizan on un mercudo active. Se clbsifican
& a0tIvo commonle, exceplo os vencimicntos superioces a 12 meses desde
lu lecha dal egtado de simacion financieny, que s clasifican como sclivo
T COT RGN,

Loas cwentas por cabear incluvan las coemay comerciales por cobrar ¥ otray
evcitas por cobiar.

Raju de un nctivo fimanciero

I.a Compallia dard de baja un sotivo lnuncienn (i canente cusndo expinen
flos dorechos conincluales scbic los flujos ce electivo del active
fimncicro, ¥ runshiome de manem sustancia los riesgos ¥y beneflicios
nherentes o la propodad def schivo legeits. 51 la Compafim no
transliere ni roticoe sustancialmenle wdos .08 rlesgos y  bonelficios
inherenizs a lo propiedac v contindgs reteniendo el control del active
tramalorido, In Campaiiin eeonoosd v participacion en <l active v la
albligacidn asoclads por Tns valuores e tepdeln que pamar, 51 la Ftlmpuﬁru.
retieng sugtancieiments modos fos riesgos v benelicios inheremtes & |y
propiedad de un sclive Hinanciceo transferida,

218 Tnsfrumentos linanciercs, pasive

Tor indlrumenios de deouds =wm cleaCeados coamo pasivos Mnancieros e
oo fivrmid el von lu sustancia del acoerdo contrcual.

2.18.1

2182

FMasivos financieros

Los Instumenios fnencienss se clasifican coma pasives lnancieros
medidos 4l eosto amortzada,

Los pasivos linsncieros s clasifican como pasivo opjents o menos que |y
Campafiin tenga un derecha incondiclomn) a diferfe se liguidacidn durante
ol menow 12 meses después do la lechy del estada de sitnacion fimemciera,

Fasivos finaecerns modidos nl costo amaortivado

Los Jasivos finencieros se reconocer. inkinlmentc a su costo. neto de los
COLI0% (U 5c hayan incurrido ea [a wansacciin. Posicriormente, se miden
£ 50 costo amortizede v cualyuier dilerencia entre los fondos ablenidos
{rete de lon costes neccsarios pare su oklencidn) » el valor dal reembeilso,
g2 reconnee on el estedo de resultados durenie b vida del acuerde con el

rrielondy de la tasa dointeres electiva,
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218 Instrumentos fingncieros, pasien {Continuacion)
2183 Raja ¢n cuentas de pasiv o linsncicro

La Compaiiia da de ba'a en cuenlas un oasive lcanciera si, ¥ sélo =i,
expiran, cancelan o cumplen Jas obhhmeiones de la Compudia.

2.1% Clasiticacién de saldos cn corriente y oo corricnle

Gn el estade de sitwacian finansicra, los activos son clasidoodoes coma corriente
vuandsa;

¥ Mo cspora realizer el activo, o Oene la intension de wender o consumir cn s
elg lo normal de operacing

¥ Manlicne ¢l active principalmonte con finea de negociaciin:

¥ Fepora roalizar ol getive dentro de= los 12 meses sipuientes despuis del porfnde
solre el cuul s inlurmo,

¥ Bl wetivo e efectiva o equivaleate de cfzetiva sin ningidn tpo de resinecidee.

L& Carpaitia clasifica un pasive come cormenle caands

v Tpera ligoidar el pusiva enso cielo oginal 2 aperasi S

«  Mantiens un pazivo arincipal menez con ol proposile de negociar

Kl pasivn se dehe lguidar denww de les 12 meses siguionnes a la focha del
periode sobre el cual 26 inform,

v L Compaiifa no ticos cn degccha incendicional para eplarar la cancelacion del
pazive durante al menns los 12 meses sipuienlss o lu Fechie del perioda solire <]
gue e il

220 Proownocigmicnios con tables v su aplicacion

Le sipuisnles nocnas han sido adopradas en estos estados financieros:

La borma Wnssnazional de Informacion Finanoiera porn Pequelins y Sledianas
Fntidades PYMES Z00% 2t el primor conjunte de requerimicolos contables
dessarra| lamcd espesi Teamenly pury L PYMES.

Ll Conissjo de Narmas Infarnacionales oo Contzlilidaol {TA5T) se ba basade en las
MILF para s elahomacidin pero g2 un producto inde pendicnts v sepatado de las
MNarmas Internazionales de Informacion Financiera NIIT compless.

La ™MITF para las PYWMES incluoye simplificaciones gac refls’an Jlas noceyidades de
los usvarios dz los estados fmanciernos de las PYMES v consideracioncs sobre
costos ¥ beneficios. En comparacion eon lxs WTIF complelas es menos coinpleja
EM wirbos A5peclos:
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23200 Pronunciamienios coniables ¥ su aplicacién  [Continuackin)

v 8¢ han omitido Jos tonras que nee afeclan o Tas PYMLUS,

v Mienteas que las DNUF compleiss termilem beeleccidn de pollticas conta bles.
la WIT puara PYWVIES s6lo permite la opeldn mis seneilla.

¥ Se hun simoalificadn la maveria de los principlos pam el recanocimients y
mediclon de loy activos, prsivos, mpresus, v pastos de los M IF completas.

Se requicne vin nfimemm significative nferior de infmacion a sevelar.

Y la no-ma 2c ha redactads on un lengugie cluny v de fGeil vadoccion.

Fs o paca odes s antidades cwopic aquelas cuyos Ilules colizan en bolza e
mstilucionss i nanciene como bancos ¥ compellias de seguros.

Mooy rmﬁrw g fnfrrmacien Finosciera.

El LASE consigac sus chjetivos fundamentulmenie a traves del desarvolle ¥ publicacidn
de las NILE, a3) om0 promovicndo <f uso de tales nrmas en o edudos Tinancienos con
propdgio de informacin ganetal v cn ars informacion Gmanciers. Ol infQmigion
finaaciern coraprende la inlormacidn, suminisicada toera deo Jos cetados finanel cros, que
avuda en I interpremeiin de un conjunto completo de estados financieres o mejora la
capacicad de log wsuarios para tomar decisiones econimicus eficienles. C1 téeming
“infarmacitn Noaociera™ abarco los estzdes financieros eon propiails de infRrmacidn
general v otrg infornacion finencier.

Laz NUF cctablocon los requerimizmtos de recomocimierto, meedicidn, prescntacion ¢
informacién a revelar que s2 refieren a las trsmsaccionzs y olrox sucesss ¥ condiciones
guc son importanies en los estados financieros <on propasim de informacion venenl.
Tambi¢u pweden cmableoer cstos requerimicnion para FANBOCCIONGS, SUCCSOS ¥
condCciones que surgen prindipalmente on sectorcs indintriules edpecifizos. Las NILF e
bean en el Marcw Conceplaal. que s2 reficee 3 Jos conseplos subyncendes en la
informacidn presertada dontre de Tos estedios nenclenss con proddsite do informaciom
general. E) abl sthvo del Marce Concepraal ox faciliter lu formulacidn miforme v Joaica
de lus WP, Tusnbien  swninistra una base para ¢l wso del juico para resolver
cueationes con lubles.

Las WIF esbin disenudis pars ser aplicadas en log egtados financienos com propdsite de
informactdn geremm |, sl come e o inforrmacian looociem, de wedas las catidades con
fnirmg de lucre, Los cetades Jnencicros con propdsue de ie frmacidn geneenl se dirigen
& 13 walis gevitr de las mecesidades comunes de informacian de un umplic espeetce de
usnazios, por e plo sccionisias, acreedores, empleados ¥ pliblice on genemal. T
vhjetiva de los cstedos financicros ex summ wirur inlormecidn sobee la situacon
finanwicra, el rendimiento v los flujos de efoetivo de wns enlidad, gae wea Oti] para csos
uspazias al womar deciximnes ccaondaaicas.
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210 Tronuncinmientos contables v gu aplicacion  (Continnaciim)

Fxtandiny Fivenciermy conr progosdio de infiecmmacion peaernl;  (Corefiancion)

Los estacdos Dnamcierds con proposibo de informocin peneral son los gue
prefonden stoador las necesidades generales de infornaciom Tmenciera de um
amplio espectroe de nsuarios que no cardn on condiciones de ¢xigir informes a la
mec’da de sus necesidaades espeeticas de informacitn. Los estodes tleancieras con
praposito de infoemacion general somprenden los gque se presznlan de Torma
seoavada o dentreo <o atre documento de caracter pablica, <omao wm informe smual o
un prospecte de in formaciin bursinl,

arid fity PYMES:

El TASD tambign desarrolla y publiza una hocma sepacada que preensle que se
anliqua & los estados Amencierss con propisilo de in lirmocion general v olee Gpo
de informacidn tinanciera do entidzdes qua en mucha: paises won conoeidas por
diferentes nombres como pequedaz v medianas entidades (PYMES), entidades
privadas ¥ enlidodes sin ohligacion poblica de rencic cuentas. Esa nomma s o
Borma  Intermacional <de hformoacidn Financierd para Pogquefias v Medianas
Entidades (b LLEF para las PYMES)

Lo N

El término pequelias ¥ medianas eatidades, tal w corao lo uza 2l IASE, st define v
explica eo la Secoidn | Peouenas v Medionas Entidades. Mlociss jurisdicciones
todas partes dol mundo ban desarrollade sus propiaes delimiciones de PYMES pur
un Amplio tenge do propdsites, meluyende ¢ establecimizntn de obligaetones de

informacion fimucieea. A menudo esas definiclones nacionales o Logionales
incluyen crilerios cuanlilicados busados e los ingresos de actividadss ordinorias,
Iy otivas, kg empleades o otros ebores. Frecpentemente, @ dmming FYMES o
naa sara indicar o inclur cntidades muy poguedas sin cansiderar s publican
eladog Cnancierts con propdsito ds mlermacion penecc] par wsoarios extecnod,

A menudo, los MY MES procucen estados Noancizros pars el uso exclusivo de los
propretarios-merenles, o para las oaotorgdades Bscales o olrs orpanismos
subernamentales. Loz cstados ficancicros produ sidos dnicamente para les citedos
propesilis oo sm necssariamenle  eslades  Onanciercs con proposito  de
infisnmasion generad.

Las lewves fizcales son capocificas de cada juciadiccian, y los ohjctives de la
wilsrmnae ion Onanciem con sropdsita de informacién peneral differen de  los
phjctivis e informacion suhre gunancias Nscales. Asi; es improbable yue ls
cstados  financicres prepargdeos on conformidad con ™II5 para las PWRAES
curnplan complesamerte co wodas las mediciones requeridas por a5 [oves fiscales
v regrluciones de ano jurisdiceiin. Tna juosdiceicn poede ser capae Jde reducir 1a
“dohle cargn de mlomnacion” pers lus PYMES raedienle o estruciorando de
o informes  fizscales como conciliaciones cm los oresoliades delerminuados
septn MU paca las 'Y MES v por otres medias,
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220 Pronmwnciamientos contables y su aplicaedén  (Continuncidn)

Aworideed de fu NITF phara fas PYMES:

Las declsiones sobwe o qué entidades se les pequicie o permite utili sar las MNosrmas
del LASE recaen on las agtoridades legislutivas v repuladoras v en bos onisores de
mormay en cudi jurisdiceién, oo ¢l caso de Feundor en la Superintendencia de
Compafiflus, Falo se cumple sora las NIF complatas v para la KT pera las

FYMES.

Paru eito en eseccial vna clam cetinicidn de b clase de enludodes a las que se
dirige  lx NTIF pare las PYMES. tal come sz cstableos e la Seccithn | de la
NULF, de forma que: () el TASE pusds d=cidir sobee o3 requerimicntos contablc:
y de informacidn a revelar que som apropiacos para e54 clase de entidades ¥ (b} las
subwridedes legislotivas v roguladores, [os ceores de normes, sl como las
enh dudes gue in‘orman v sus auditoces 2ot8n intarnados dal alcance pretendido de
aplieabllidad <o la NITF para les PYMES. Laa definlcldn <lara c3 mmbién sxencial
pars que Jas cntidades que no son pequsiss ¥ meciunes enlidades, ¥, per tanto. no
curmplen led requisivgs paca wrilizar .a MIF pars las PYMES, no clienien que estin
emnplends eim elle.

Pars el cogo de Ecuador, con focha 2 de enera dasl 20101, medinnte Resahicidn
SCOICTOPAITRA 0L, la Superiaendencia de Compatifay considerando entes
otos, que ¢l Consejo de ormas Intemocionales  de Contabilidad (TASHE) en
Seprieimbae del 2004 cditt en cowfol la Norma Internacional ceo Infonmacidn
Finsnciers wam las Pequelias v Madiasas Fntdades, WIT para las PYRLS,
resolvid puri eleclon del regisio v prepamcion de estados Minancicros, califcar
como 'Y MES a las porsenas que complan las siauientes sondicionss:

2)  Agtivos Lolades inferiores 2 USS3,000,004;

b) Hegistrom un valor broto de ventses wnbes iaferior a USSS 000, DIH;

o] Tenpun menus de 200 uabajadorss

Cstag partmetroa se cosiderarin coma hase & los sstados tinancieros del cjorcicio
seomiimi oo anlecier al perlodo do transicion, os declr 2000, Aguellus compafilos
que cumplan eon wdus s condiciones antes sedaladas aplicwdn KIITF pary Jus
PYRIES o pantic del afia 2012 v come wles éstos deberin eloborar ¥ prasentar sus

ayamdos linunciemos comparativos ¢on base a dichas namma .

D pevepde con eyt resoluciones, b Compaiiio uplicd KHE paca las FYMMES.
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RESUMEN 1K FOLITIOCAS CONTARLES SIGNTFIC ATTVAR: (Cuntinpacion)

220 Prownoneiamicnios contables ¥ su aplicacidn  {Comtinnacidn)

Crroapizacicn de fa NELF para fee Y MES:

La MIF para las MY MES se oreaniza potwemas,  prosentindosze cads foma
en una Seccidn numerads por separado, estd contenida en las szociones 18 la 35«
cn 2l Glogaria,

Todos los pevratos de la KIF tienen la misma autoridad, Alemas sceoiones
incluven upéndices de pois de implementacion gue no forman parte de 1a Norma ¥

soal, maz biem, guias para so aplicaciin.

Mg ntengmiteraie da fo NP para fus PYWIES

El LASH ticne provisao realizar ma revision exhowslive de la experiencia de as
PYMES al aplicar la MIUEF sara laz PY MBS cusnde on svpectrn amplio de
ent’cades haya publicado estados finsnciecos qua enmplsn con la Norma durante
dos afios. T TASTE espera proponer madilicuciones 4 lin de aberdar los problomas
de implementacian que se havan ddenlifcads en dicha revisidn. Tanibién
considerara las noavas MNIF v modificsciones qoe kayan sido adopt wlaes desde gos
a2 eritds la MUY, se espera una actualizacion 4o esta borma pasa el 2014,

Deralic de fa norma vigente SIEF parg fas PYHES:

Tntrisluacidn

Meccion

I Peguefins v medionas ontidado:

2 Coneeplos v prinsipios geneciles

3 Prosentacian de estados financizmos

4 Ezraclo cle situacicn timancizea

5 Taade del resuliada ntepsal v estado de eesultados

4 Estado de gambios en el putrimonio v esado de resollados v ganancias
acLumnladas,

T Luraco de flujoe e afectivin

b1 oty a loy estados Dmanciero:

9 Estaces financicros comsnlicladns v separados

10 Paoliticas comables, cstimacionss ¥ cororss

Il Instnomnentos looncieros bdsicos

12 Oraos lemay relacionados con les instewenenlas nansieres
13 lventarios

[4  Inversiones en asociad as

13 Tnwersiones en nepocicos conjuntos

I Propiedades de mversicn
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2. RESUMEN DEPOLITICAS CONTABLES SICNIFICATIVAS: (Confinuscion)

220 Promuncismlentos contables ¥ su aplicacidn  (Continuaciin)

Daraile els fo norma vigeate NITEF pars Ly PYMES  (Coglinnacion)

Seecibn

I Propiedades. planta v equipo

1% Activos intengibles distinues de Ja plusvalia

19 Combinacioncs de negocio v plasveliy

20 Arrendamientos

21 Prewichones v comlingemncias
Apéndice - Guia pars ¢l recomocimienio ¥ lo wedicidn de provisiones

22 Pasives y pasrimonin
Aptedice -Bjemplo de la contzbiliz= cion de douda converiible por parte dd
EMIE.

23 Ingresins de schvidodes ondinares
Apéndice = Ejemplog de recorncimicno de imgresos de welividudes
orclinarias sagiin los prineipios de la seeeidn 25

M Subvenciones del pobierno

25 Cogtos por préstimas

26 Pagos bagados cn accinnes

27 Deterioro del valor de los activoes

8 Bonelivios a lus emplendos

28 Impuesto s las gunsncias

6 Comversion de la moncds cxranjera

31 [Hperinflacidn

12 Mechon ocurnidis desgpmut del pedodo sobe o que sc infomma

33  Informaciones a revelar sobre paries relucionad e

3 Actividades cspeciales

35 Transicion a la NILF para las 'Y MES

Criexsoirioe g ffenmirgd

Pl chee Tiienies

Apcobacion de la NUEF pava las PYMES por pate del ainsgjo

Funduneentos de los conclusiones (informazion por soparada)

betadas Financieros ilustrativos w lisa de comprosacidn de informacién a rewelar

¥ pregentar (Intormacian por separado ),



FPECTIVO Y EOUIVALENTES DHE EFELTTY O

A5 de dicierbee del 2013 v 2012, un resumen del efcetiva v equivalenies de sleclive
TUE OO AIgUE:

213 A2
Caju 2010 2l
Bancos
Produbank  anamé A8 508 [26.924
Fichincha (Miami Aagncy) 172,047 -
Prisduhanco 5. A 11152573 153,428
Helm Hank 2 4631
k- 320,175

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ (YI'RAS CUENTAS POR
CONRAR:

Al 31 de diciembre del 2003 » 2002, un resuamen de cosnlus por cobrar comercial es ¥
otras cucnas por sobrar foe coma sigos;

i 213
Cuenlos por eoorne corsercicles (Mo 13) S ERAL 1LEIN 3SR
Emploados 1 52
1,353.41% | 2610

Froviaion para delterion de coenas
poreckmr  (Mow 11D (IB2E0T7 (73640
L1T0RTT |, 07 |

VELUCULOS, MOBILIARIO ¥ EQUIPO:

Al 31 de dicizmbres del 2015 ¥ 2012, un resuman de vebiculos, mobiliario » equipe e
Sbd i

20135 202
Loste R 7,510 455082
Depreciucion nourmulada (244, 985) r 20, 597

Deteriors aeurnlade (14,075) (24, 2005y

274,745 183,174



4.

: B : AR COMERCIALLES ¥V OIRAS CULNTAS T'OR
COHRAR; : sithnk

Clasilicagiom: 20 2012
Vehiculos 167 148 142755
Wiuchles y enscres 26,622 11,200
Fguipw de compaulaciin 13,276 R478
Equipos 1,591 13,928
Equipns de oficina 4,310 6809

226,249 185,176

Las instalacioaes on las que cpera la Compai‘a sun d= propiedad de su compafila
relocionacta KAMOPA S.A, con quicn mantene un oomtruln de arrendamiento. (Ver
ok 113},

El movimienio duranwe of 24013 » 20112 de vehivulos. mabliario v equipo fue como
Aigue:
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ACTIVO INTANGLHLE:

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, un resumen Jel activo inmng ible ths coma sigue:

2018

Sofrwane 21,301
Amuprtizacion acueulnda 112,604
RA37

[l movimiento &l active intanpible fie como sipue:

M3

Saldo infcial al 1 de enero del 9571

Adiciones ”
Amortizocion (%54}

Saldo fioal al 31 de dicienbes daof B 637

2002

21,340
(L1730

201
1. 701

{2,130

0571

CUENLAS POR PAGAR COMERCTALFS ¥V OTRAS CUFNTAS POR PAGAR:

Al 3] de clelemmbre del 2013 v 2072 um resumen de cuentas por pagar eoincrziales ¥ otras

CUCITAS [ IAgaAr Ao aomn s

PALLR
1,195,463

Proveedumnes comeine: i1

Instituto  Leuntoriano  de  Sepuridad

Rociwl - TESS 30,00
Dopdaitos  no identiticacos 22341
Consumos con Uijeta de coédita S.0d7
Otras cuviitin pur pager -

124,021

2012
1,574,603

<9774

1618

1.608.995

(1) Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 los salkhos por pagar a provecdores

anrrespondim principalmcnte -

2013

Cargolux Adrlines Intarnatioral 8,4, 2eh ARN
Prirm euir 5.4, 144,361
Caantur'on Adr Caergo Tne. 122,518
I"asan... 313,350

2002
BRI
167,144
266,885



P

e CLENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ DTHAS CIUENTAS TOR T'AG AR:
(Conlinuacidon}

2013 2012
Yiemen, .. 513,339 27052
Adlas Adr Lo, WA -
Oarcas Qarcds Gonzala Remipio 44,154 12,784
Teojams Camarcial 5.A. 43032 23381
Lutthansa, Linzas Adreas Alomenns 5.4, 11,230 8445
Florservice Lirnited a, ey -
Sunsivle Limilad 30,9E7
Jardion S04, E S z
Tradesersics Altomine 24,000 -
Fuaslon I'ower s 2271 =
Melikchiail Tweris 2,22 11,738
Hppoouadar CHa, Ttda. 13,504 -
Empress Miblica TAME EI? 12,125 -
QBE Sepwrs Cilerial 504 10,575 30608
TR 242574 Bad, 116
1,155,462 |57 607

8. IMPOESTOE:

Aciive y prasive pHic imnpueslos corcienle

Al 31 de diciernbrs del 2002 » 2012, un resumen del active ¥ pasiva por Impuestos
caricnts fue coma SISl

M3 202

Aclivi
KEatenciores en | Tleenle - -
% A credito wribuatario 37,458 20601
TSR 20691

Pasivi
Inpuzste o g reny 12,127 11,441
Retencionss Jde Unpusstos pol pagar 47,013 20,045




s O

£ LMPLUESTOS: dContinnscion )

Mavimicnlo

KL movvi=nicente ol impuesti A Dy el Tog coers Sige:

A3 pd | e
Activp
Baldo indcial al 1 enzre det - 5
Rolenciones en (e [usnle del afio 4. 1Z8 349,908
{ompensacion {54,128 o 35 015
salclo tinal al 31 de disiembre del % =
Fasivo
“alda inizial Al 1 de cnero del L1, 1% 12,245
Peovvizicn del 2R 126255 51,327
Compensucism oo impueslos retenidas 34,128y 39.908]
Prasos 10415 [12.265)
saldo final al 31 de diclembee del F2L2T P
Improestiya la rentd reconocido o resuliadios
il smstny dal impuesto @ Lo rentn ingluye:
2k miz
Clewsbor Tmnpuesto @ la renla corrisnle 25,255 kI

Gasta  [Ingresel  impucste a la venta  diforidoe
relacionada con el ofizen v reverso Jdo diforoncias . ;

: e E bk R L el (14,873
Lrripuerierins

.. ki PR L XS N

Craasto dle impucstio 2 (1 renida [0G2 541 lada4

Cameiliseion Leiba laria

Ulna recomeilizcidn entre la otilidad seoin estados financieres ¥ la vtilidad gravable, ez
ST =g

013 b1}
ilidad oces de provisiddr para pactisipacidn a

trafhajacd ares e impuesio 2l renta 520658 132,640
Efecto impnestes diforid os - 14,873
Tilidad anies ce provisidn para partcipacion a

trabajadares ¢ impuester a o renia AL 197,313
13% Partieipeciin o trabajadores A4 20 6527

Utilidad antes de priwvision pure inpuesie a lo centa A50.209 167 B840



I
LS
L)

IMPTESTOS: (Conliduneidn)

Comcilingion tribwtaria (Continuacion}

Hferto impuesios difendos
Lrilidad antes do proviaadn para impuesbo o la ceria
Mas (Monnis)
Etizzt dez imipustes diferidos
Gaseos no dedueibles penerados oo ¢l pais
Deduccitn por incremento neto de trabajadores
Base imponikle

Lnpuesto cansado (Lasa del 22% » 25374)

Aarticipd mimime

Tmipeuesto a la rentn diferido

El movimiento de impuestos diferidos, e coma sigue:

2013 2012

- |4 873
450,209 153,013
- 14,673

122,031 55,273
(9,335 -
SiRRY Pl B B
120,255 51,327
£.2a% Q167
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P PLESTON (Continuacion s

Aspectos tributarios del odign Theganien de la Prslucciin

Con fochs 29 Gicizmbre del 2010 s promuled e el Suplemente del Regizees Ofieisd N,
351 ol Cadigo Oreanico de la Produceidn, Comercio & Tnversiones, sl misma que incluve
enlre olros aspectos teibutacios Loz signisntes:

¥ Laoreduccidiin progresiva en tres puntos porceamales on la tarifa de impeesio a la
renta para soeicdades, asi wenemas: 24% para sl aie 2011, 253% para ¢l afo 2F12 ¥
22% a partir del afia 2013, Al 31 de dicicmbrea del 2005% ¢ 2002, 2w la mediciin de]
sclive ipasive) por impuestos diferddos, 1a Campalia weiliz& una tasa de oapussto o
[ remin el 22%.

o Fronercion de relsncion en la (usnle de impoesio a la oo cn page de intoreses deo
eréditos extormos otovgados por insdluciones Onancierees.,

¥ Exoncracidén del [mpueste o ln Salida de Thvisus B0 en los papos de capita. e
nereses  por <véditos otorgados  por ingtitneiones Fraocierss  destinados al
liranciarnienlo de ioversomes previslos en sste Cadigo.

Contingenciag

Tre ncwerde con o lepislacion vipente, los afios 2010 al 2013, a0n csein sujotos 4 una
prsible fiscalizacion por parls e lus auloridedss ibualacias

Davidendos

Aopartic del oafio AP Tes dividendas en elealive distibuides o personas alaegles
residenies en el pals v sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o paises do monor
imposicion, subre lus uillidades declarzdas cansarin impuzaras sdicionalés, de acuerdo con
pin bl s v gl [0 al B0%5 wliciomul,

Relormas al Reglamento para la aplicacion ale la T.u:r' e Rl."glmi.-n Triburario Interno

Con Fecha 19 de junio del 2001% meadiaste Regitre CHicial ™Moo 727 se relormd el
Replamenty para la aplicacién de la Lav de Régimen Tributario Intomo con Lo coal derogd
la dispesicien conenida en el likerol 1} del nweral 6 del ardeule 28 rclativa a la
depreciacion do astives fijos revaluados. Te seoeedr com esto dizsposician la Gerencia
decidice vorsideca: los pasos de depreciacidn sabre ol valor tevaluade como gaslos
decuvibles del perivda.

Determinncion el anticipo del impuesto 2 la renta

Laz poraonss namurales chligadas o Hevar contebilidad, Jus sociedodes, las empresas que
[&118An 30scritos o suscriban contatos do cxploracitn w explotaciin de hidrocacburas en
cualyuier modulidud conaactual ¥ las anpecsas piblices aujeras ol pago del impueste a 1a
renta, dcherdn delerrminor en su declacacion correspondicars al gereicio ccondimicn
ootz &l antioipo o pagurse con curge ol gjercicin Fooal 2lauiante equivalautomente & Ja
siumateria do oz pesnltados que se obtengan de gphicoer lu sipuisnls Somuola:



IPTTESTOS:  (Continu acion)
Neternumacion del anticipo del impuealo o la ceats (Coitineacion)

El cora punto dos por cianmm (0.2%) del patmimaniie lalal.

Ll cepd punto dos por ciento (2% del total de costos y paslies deducibles a electo
del Impuesto o la rerta.

v T cero punli cwole por ciento (0430 del activo total, +

¥ bl comr punto cualre por cienta (4% del total Ce ingresos pravables a efecto dal
impucsto a la rzuata.

% 4,

Ll anticipe de impuesto o la venta, lvezo de regtar las rotonctones o la fuente del afio
corrienle, se puga en dos coobas jpoeles, Ce ecuerdo al aoveno digite de BUC scenn Je
carrgsponda en julio v septembre del siguente wie. Bl anlicipo es ceédito oriburario
cuando el impuesto causacdo ¢8 superior; casy contrarion coanco el impuesto causodo sel
rrverr sl anbicipr, esie Ollicn se establece coro npresto minime dofinitives,

Ll anticipe de Impuoesto o la senta parm 2l aflo 2014, de acoerdo con s formuls snies
indiceda s ha estimace en TISE22 346

Estudio de precias de transferencia

L} acverde con la Resolemdn MAC-DGRRCGI-N0IEA del 17 de Abel ddel 2009 s2
garablece que los contribuyventes del impucsto & |4 ronla Que Rayan efecloado operaciornes
carn parles relacienadas dormleiliadas en el sxterior, dentro del mizma periada fiscal en un
e sedmulads superior a LISES 000,000 debemin presentar al Servicle d¢ Rontas
Intemmaz SKL ol Anown dis oporacienes con partes relaciomudas,

Adicionalments aqua_los contribuventes que havan oizolonde aperacionex con parles
relacionades damicilizdas er el exearior, dznera de vmomizma perisds foeal, onoon monis
acumulado superior w USES 000000, deberdn prosentar & wcds cel Ancxe, o Informe
Integral de Procios de Translerencia

I*er otra pacte, mediante Besolucidin WAC-THGER-CGO T-0002% del 17 de enece del
2011 s2 earablacs que los conttibwyventes qus havan clociuado cpersciones cor parles
relacionadas domicilimdus en 2l exterior v gque @& enenenian cxooras de la aglicacion del
pégimen do procios deomansfoenein, imbitn deben preventae en oun ploza da oo mes
posterior a la presentasion de su declaracian el wenzicnads aneso. De jgoal  manen
deberin presentar el ndicade accxo squelles conrihoyvontzs qua hahiends efectuado
pperaciones: con puries relacionodas demiciliodas sn el satedo, dendro de un mismo
perindoe fizcal, por un momo scumalads enice TIS 000,000 TISSF000,000 &1 estas
pperaciones son superiores al S0% dol otal de sue tngrasas, Este informaeicn deberd [er
prosentada on oun pleso no mayor 2 des meses desds o fecha de exigibilidac do s
declaracidn,

Mediante Resolucion MALU-DGRERUCGE 1289 de dicierore del 2012 se expidid el
nueva fonoularic de Impuesto & la renta F-101 dentra de coal se ineloye campos
adicianales paa reporlar opereciones con pacles wlacionadas Locales (anteriormsnts silo
ge reportaba con partes relacionadas del sxterior).
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£ TMPIFSTOR: (Continnaecion)

Listndio de precios de transferencia  (Continoacion)

En ¢l Scgundo Svplemente del Reetstra OFcial Moo 878 del 24 de cners del 2013, Tue
publicada la Resoluclén Mo, MAC-DCGERCGCIZ-CHIL L dol Servicio de Reatas Intcrnas
que realiva reforres 4 la Rescluciin MAC-DOER2O03-0464 puslicada en el Bemistra
Oficial Wo, 324 dob 25 do abeil del 2008, Ta principal refirma incorperda. es el onexo
via informe integral de pracins de transforencia, mnismna qoe debe ser elabomde y presentsdo
por los sujelos pasivos del impuaesto o a cenla que heyan clecmado oporaciones con partos
ralacionadas  loeslos, Rl imparie para presenlar el ucexo de operscionss, ba sido
esrahlecido para oporeciones aor memtog seomulados superones a TTSS30MLO0G. Tin Sanie
que el impore poc presea:s & wtooms intceal do procios o teansfzrenzia asi como cl
gricxn, ha =ide estusblecido pur dperocionss por mocio: acumulades superior a los
LIS AR ehiccha relorma cnin® en vigeneia aoperie del 25 ds enere del 2015

La Admimskracion de lx Companin, analicin sds feque rinisnts 3 28 teardn las medidas
que 30 considercn nezssacdas, 3in cmbarge considore qoe los monios de lus operaeidmnes
con pactes relacionadaz ne aleanza los winimas estaslecions on ovias repulsciones v por lo
luniky T debe cumplir con este reyuisile v enlima gue 09 sadilen opelacionss oo paries
relacionadas que pucdun alcelar of marpen de wilidoed ohienida por la Compafiia al cierre
dal elereicia, va que so ha dado complimicato gl prineipie de pleng compelencio

L BENEFICI)S DEFINIDCES PARA EMIPLE A DS
Al 31 de digiembre del 2013 v 20020 wn resumen de benelicos delinidos pars empleados
e ety sicne:

Corricmles M3 2002
mueldi por pagur (7058 TG
Farticipacion a trahajadores {11 70,449 29627
Baneficios saciales 20,563 as.504

175,071 115.514

(1 Parisd pacion a ltabajadores
I¥: acuerdo a las leves laborales vigenies, la Compeiiia desbe deslinar el 153% de su
vrilidad anaal antes d el Ipuesto a la renta, para reparelicle @nlee sus rabajad ores.

El movimicnta de la provisian para paticipaeidn o T irchapudenss Tue conmo sigoe:

i3 2

sald o inigial al 1 de cherg de) 20627 Rk
Provcisitn Cel ado TU AR AR Y

Przos (296537 (A2 55E)

waldo final al 21 de dicicembre del 440 20./27
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% BENEFICLOS DEFINIDQS PARA FMPLEADOS: {Conlmpacn)

Moy corricnte:

s ] 2012

Tubilue dn pulronz| [ 3,754 61,270
Inclemniracicin pesr desahuein {7 21,830 21,930

Rty i1 #3220

(1 Jubilacidn patronal

D& acuerde con las disposicienes del Codipo de Trebujo, les rahajedures gue
por vainle afios o mas hubicren presiada sus sorvic’os on forma continuada o
Trint=rrumpida, tandrin deiccho a s jubiladas por sus cmplesdoles sin
erjuicio de ke jubilacidm que l2s cofrespende en s condicidn Jde aliliados al
Crstituhe Taeuekorano de Segoridad Secial.

Fl movimicrto para ésta provision fie cama slaye:

2013 2012

Saldo inicial al 1 de enaro del ful 270 1A

Adisiones 12,74 33,823
{ranancia en cdloulos aemariales con

ceddito a otros resultados wileerales AT :

aldo fpal al 31 d2 diciembre Cel SETAL al, 2’ Al

(21 Todemmisacitn por desahusio

MNe aouerdo con disposiciones del Cadoae J0 Imakaje. on los opsos de
teeminacién de la cefacidn laboral por desshucin selicitade por el empleador o
por el tratagjador, [a Cormpufdy entregard el 25% e o 0 dime renomeracion
rmemancal e sy afio de womeisin, sreeann s eizees cazes catablecidas pore 1a
{icreocia.

Cl mmesvirnienta de Saa ]J:L‘n'i:-:]x':lr'. Tue cons :-iigu-::

2013 2011
Saddo iadcial, al 1 de enern del 2159410 1246
Adiciones - 14,704

Sl Now, wl 31 efe dwciembre del 31,450 2L9E0
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DEMETTCTOS DEFINIDEOS PARS BAMPLEA IS ({ onrinndeiin )

Los ciloulos acmariades dei valor presente de 1o obligzeidn devengaca por concepto ds
baneficios ¢ etinidas focron realizados ol 51 de disemhre de 2003 4 2012 poe ued A20ario
independiente. 1 valor praszeate de las ablipaciones por eonecm de boneficios delinidos y
Ios cosos del serviclo wewel Tueron calealacles wtilizancy ol maérode de la Unidad de
Cridite Proveeada, Bajo este matede v benelcies delinices  deben ser awibuldos al
perfoda de servicio del emplzada v basados e la fonwla dal plan, de lal -naners gue se
abribuve Jo mismu conlidad de benelicio o cada affo da gesvicio, conziderando el use de
hindtesis aotuarialss pars caleular el valas presente de dichos aeneticios. Estas hipofosis
reflzjan ¢l valor de dinern a ravés del llempo, =l incremenle solanal » las prababilidades
de poao de =stos beneficios.

Faxs gamancins v perdides sl oriales gue sarjan de les ajustcs por cacibios en log supucstos
aomuariAles 5o cargan a sbnman g resoltados.

COMPARTAS ¥ PARTES RELACION ADAS:

Al A de diciembre dal 2003 ¥ 2012 un cesuoen de eompafiiz:s y parmgs relacionacass fuc
SOALD FEZUE

2003 112

Cuentas por ¢obral corricnts
Caorporacion EAMUNA 5 5. 21,000 -

Cuentis por pagar corrisnte

Fecnando Brito p L B37
Karen Perni fi - x4
33197 [LO31
Fernanda Hralie - T,298
Eaven "azmiin - 30417
- 17745
L EER A

Dhurante los ados 2013 v 2017, |ae principales ransgeeioes, nooen su olded, goe s
meatllvaman con corepaidias v opatas eclasionadas fozron come sigten:
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COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS;

T T

113

Aoriendo mmusklc

Resmbalso gastas por cuznta de
Lividendos declarados
Hunorurios profesionsles

Fragmn ole dividendos

(Farantla areicndo

I'apos

Falencione s

2012

(L rare i g

[*aga do préstamao
Dhividzndos declarados
revnlucicn aportes
Paga de dreidendlos
Cruee dz cuentas

ITMSTRITMENTONS FINANCITHHROS:

Ceslinn de ri::&gm [ EREA I o R

Corpacacian Fernande B
EaMOPA S A, TriLa Puermifia
(17&,6400 - -
(14 079 = E
2 142 B3Ry (ISR
" R EA -
= ATRE (233
al.kco = -
[ 7% B3 b {197 =
12 760 17,4111 ;
Fernagde Brite Foaren IPezenifia
C1Z21,16m -
fnhn s R
237 214
(63, 5BEY (12,942
(15,844 o

Fn el cursat nommmal de sus negoeirs y ackividades e Onansianieniy, B Compasiila 6304
cxpucsta A distintos ricszos do naturaleze financicrn ooe oueden afectar de manera
stamlicaliva al walor ecomdmico de sos Qopes v acheos v, en consecuenciy, =us

resil by,

A GORIEAUAGEON 36 proscei Wid dohinielén de les risszes que snlrenla 13 Compafiia, una
caracterizacion ¥ cuantificacidn de eslos v une descriprion de lus medides acluslmentle @n
s o et de T Commpadiie para micigae tales risemng, 27 02 2 caso,

11.1 Ricspo de crédito

F s de erécdive =e relers al ricsgo de gue wa de s pertes meumpla. con sus
obleaciones contractuales reseland s oo ung péndida financiers peea 1a Compalila,
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INSTRUMENTOS FINANCITROS: (Continis eidn

11.1 Ricsgo de crédite {ConginuaLicn

A& conbinuacion se inchgee un detalle por catcgeria los actives (naneierss gque
repregontan of mesze deocesdite, La mosing expazicids de riespo de enédits que
manticne la Compafiia a la foche de presenlociin son:

Trstrarmen@os Neancienns
Efective v squivalentes de sfective

Cusntas par cobrar comerciales yootras cnentas

pur cithrar
Cusntas  par
rzlacicnadas

crshma

Droterirs Jde cwenlas por eobear

Al A1 de dhciermare del 20073 + 212, ua

cabrar foe coma g

Carier

Carricnte | 149 954
Yencidos entra 1-30 T
Wencidos entre 3 1-G0 12,208
Yencidas enore 61-50 al7
Yencidos cne W=7k A, 164
Venoidors rmas de 121 [8d. 724
| .333 418

ul}mpaﬁfuh ¥

[aries

resumen dol

i
Deleriern

181307

LE2 807

allld 212
TR27T2 320,173
13535118 1LBZOEL ]
3800 -
2168090 2140783

cetericra deo las cuentzz por

i | Wi

Cartern Deterionms
1,702,715 -
&, 300 =
11,727 -
A4,035 LRG3
35 3A5 35,563
0,214 30214
1,620,338 7S040

T mosimienio de la provisidn para <eteriove 4z [33 cueras por echrar comeraciales »

otras cuentas aov cobrar fire comio s goe:

Saldo inizial Al 1 de enero del
Adiciodies, neto

Coaledoy Ml 2l 31 de dieiembee del

2013 2012
735,640 415
7167 225

1877 80 TG




11.

IMSTRUMUNTOS FINANMCIEROY: (Conginugeidn]

1.2

11.3

11.4

Riesgnile IilIII'iI]I.'?.

La (repancia tiere la responsabilided final por a pesion de Leoides v ha
eslablecide un marcn de rabaper adecoade paca la gestide: Co Luidez de mancra qus
pucids mancjar sus operactimes v los regoernimienlos de Gnancimientd focormo.
medigne ¥ lavge plaze, La Compsfits mwnejs ol viesga de lguides manizniendie
reservas,  [acilidades  financiecas v de  oeéstaco adocuadas.  monitorcanda
continwamente oy Nopes efeclivos privectudes yorsies v coccllicndo loe peettles
il oovencinyemio cle los sesivos v pasivos Ninancierss,

A continuacion se presenma un cemmmen Jel civel de liguidez onoun periodo de 12
rrieses desde 1o leche de ciere de lis estandos Nznoncisres:

TG Zma
Activo corriente 2.4089.3-3 288435
Fesiva corriesle 1ohz23n] 1,799 4035
indice de lgwider |25 |16

IEiesgo de capital

La Gereacia gostiona su capital wensliznts paca azczurar qus la Compatiia ssterd on
capacidad de conlinuar coma empresd en macrclha nnientras bosca maximizar el
FemITienior aodny wndion o Dvds de looopUrieseidn de hes pusies, deoda y
patrim anio,

Estamalres Minancicros TATA:
Par requorimicneag de e TATA, Bas Ageneiss de carea wiroes que san miemhros e
esln Crrpanizacian, deben cumplls eicrtos catdndsros Diccncicras, pera podcr opsrar
an el Hislema de Tigandacion de Cosnlas de Carga CASE {Cange Accouat Sedtlement
Svstorg) ha sido desamel gdo basado en la Bosel cion 8012, Seecidn 2 v Seceidn 5,
de la Asociacicn Inteenacioral oo 'lransports Adrea 1ATA, can ¢l proposite pringipal
des gimiphiese o lguidacidn e coentas edtee o8 intaemadiasios Apantes de carpa v
los tranzporistas acreas,
Lus estdndares financiercs establecidos por la "1A7TA" aon:

v Ulapibal de frabsago, misgeor a2 TTADE 0,000
Esigaal at

A cavds Crrmienle — Pasivo Corriente



- G-

1. INSTHCWENTOS FINARCTEROS: (Continuaeiin]

114 Estandores Ooancieros LATA: (Contingnc idn)
¥ Valor Tangible Meto (TWL mep-or o TIEDTE 13,004,
EI*1™ W™ zo ipmal a-

Capilal Mssial
i+ Préstamoes a largo plare afec ados por oy socios
[ H ) Mesuldeados del elencicia
[ 15~ Eeauleados scumuladios
[ =7 Actvos intangibles

A continuacidn sc prosontan o cardndaros finene oo negqneridos por la TATA al 31
de dicrembee del 20135 ¥ 2012:

2113 pal) b

Coprital de Lrilajo
Jetivo corliente T 0AG 343 ZEE. 435
Fasiivo corrienls [.623.061 1,791,405
i, 282 2890130
hLiinime requerida [ATA 1,000 (4,050

Momere de wooos con relagon al mimimao

rrqulzride A6 2590
2014 2012

Yalow Laosable neloe
Capital social 33,947 22,947
Préstamos a largo plazo efectuados por sncios - -
Bezuitad oz acumuladas afios anteriores 7508 1/, 554
Avliva intangible (H.037) &7l
AT R A3 s
Mlimime regueride JATA 13,0001 15,0600

Bnmere de wooes con relacién al minima
rRQUECICD 2,78 1332




i3, PATRIMONIG:
(apits | socizl
Al 31 de dicicmhre del 2013 y 2012 el vapital seclal de la Compatia estaba constituido por
32 347 participac iones do LISE| cada une, lolal meste pagac s,
Iieserya legal

Le Ley de Compailles requier cque se transiiera a la resciva logal el 528 da la ulilidad neta
anual, sl gue esta Hsgue por lo menes o' 20% dul coplal seelnl, Ssta mescrva o pucde
distribasirse coma dividendo en efectiva, excopto on cown Jdue liguidacitn de e Compeaiiis,
pera precde utilizarse pars cubrie perdidas e opeaciones o parn cupitalicarss.

Keserva facullufive

I"ara ¢l 2012 madinie Acvia de Junts Genaral de Sociog wo aproeiu ranaferic USES. 254 del
saldo de wiilidades rorenidss para ‘u creacidn de o rescive focckastive,. T oha resrva no
iede distnbuirse come dividendo o efective.

Aportes para manras eapitalizcimnes

Cowresponde o aportes voluntavios de los soctos, os cocles en el 2011 fieren capatalueles
parcialimante y la diferencie devuella cocl 2012,

Kesolbados scwnnlados:
¥ Messrva % .

Se nogiswd comd contropuride de loe gustes netos, 2 valor rvonahle d= wehiculos,
mobiliano ¥ 2uipo como costo giribuido por converiiin a MIF.

v Efecios de nplicacion NIIF

T pjustes resultontes del procsso de oenversido o |25 Mormas da Informaciin
Financicm NI lueron rapistrados con cargo o o gavila come 10 detsrming I
Secclin 35 de a8 NITT para las PYRARS “Transieicn a las MU para las PYRES™,

El detale d los ajustes o efectos de aplicaciom NUT poes s PYMES, se resumen a
camnliruician;
Ajnsres por eonversion a NITF
Baja de garamias (1) {1,300}
Rewersidn de prov anin para cusnbs incebrakbles ) 30,432

P asmn. . 29132



1. PATRIMO : (Canti i
Resultados acumulados: (Continuacidn)

¥

Tl

Continuacion]

Ajustes por canversion a NITT

Vianen,., 20132
Risju de cuenlus e pagal comarciales () 9.5a7
Iaversidn de provisinnes no ulilizadas (1) 131,426
Provigion de  beneficios cefEaidos pare  smpleadas

(ubilacidn pattonal © ndamnizaciim por desalwciod (5 (44621
Deleriveo de vehiculos. mosiliaric v equipo (6) {24,209}
Hoconncimienlo del activo per impoesas d itoridas (N 11,880
Keconocimiento del pasivo por impuestos difendos (7N (55, 1946}

67.709
202
Rewersidn dal pasi v por imousstos difeddos |2, 6040
2113
Reverdn el posivo por inpoestos diteridos 19,763
119,762

{n

2}

(¥

Haju de guruntins: Al 31 d2 diciembre Jel 2010 "n €oepntiin msintenia e s
cstados financioros garanlins por USS1200, Sin embarge scgin ané lisis
redlicado estns garantias no sorfnm recupenscdies. [ elecle de este ajuste e3
dlisryimuir suneios ¥ resalisdes acuny’ados por o mancionade impons,

Reversidn de provisidn para esentzs incabrables: Al 3l de diciembee del
001, s esdake Moanckers keloizn una poovisidn on exczso para cuenlas
incobrables de [I8530,83Z; sepim amilisiz de¢ ecupemcion do  credios
efectundios por la Cerencia s doterming yus Je proviaida razonable pars owe
comnceple osciende & USS0,115, Debico a s clrownstuncios 1o Compaflia
reversn lu provisutn én ¢l valar Indieads,

Baju de cuoentas por pagar comerciales: &1 31 de diciembre del 2011, los
erladon inncienos incluyen saldos 4= pravesdores por L SS0.A67, The acuerdo ol
A lisie de mplicaciing se ssting gus estos suld s Lo sechi cancelados, razom par
la cual la Gorencis dio de aj e valur concargo 0 esultados acumulados.



12, PATRIMONIO: iConliaunciin

Resuliados acumnlactos:  (Continuachiom)

(=

(n)

Reversion de provisiones no wrilfzzdas: Al 31 de diciernbie del 2011, los
cetados fingneieros presenlon coenlas por pagas cherter por TISE5 8 838: cuentas
pir pagar Sr, Mipuel Hered'a por TUESEG0D © OURE SUSHINS Son papar por
URSA1 988 De acuecdo al acdlizis realizado ~or Ja Oecencia o <detorming que
sstar cuertas ney serdn cancelndos por lo qre fioon gjustadas con cargo a
resultados acuim ldos,

Proviside de benelicios definidos para cmpleados: Seglin MUF, la Compaia
dobe reconuoee un pasivo por beneficias defimizhes pis e pleados (jubilacidn
patronsl ¢ indemnizac on por desshuciol paa todos 13 empleadon, con base én
un cilkul seruarisl mal’zado por un panilo independients, ¢l cual considera
varinhl es com Jus tasos de montalidad, msa de rmuscnin dz los empleados, casas
de interés, Fechas de jubilackin, efecios por izerementos en ks =mlarios de los
emplaades ag' coma el elects en las vorlaclones en 9 presinciones, derivados
de los conbios oo indacidn. A1 3 de eimmbee del 2011, segin dicho cdlculo
aclourinl, o provisidn de jubilaciaa porenal ascecdid o USS527,445 « s
provisidn para indernieacidn por desaboeio s LS50 000, e Comipaiia ceg st
catas provislonea con cargor o resultedus ueniy laglas,

Costo airibmido v deteriore de veliculos, mobillario v eyalpe: Asoldes con la
norma, los wehiculus, moebiliatio y equips 5= regismn o sa valor rasonabls, por
tal ramon s rewlias ol avelie poc e parite Indesend e prodoctn de este
ovalio s¢ jevalotizaron osfns aclives al 31 de diclembre dal 2010 por
VIS36R 839 v se determind v~ doworiom pavn orle seciodo por USS24,2009,

Recomoctmibento de Active [(Pusive)l por impocstos diferidos [ax WIF
requieren &l reconocimionts e irnesslied difeckhks msando el mondo del
balmee gue sl orerncado al cikoule de Lz diteenzios |amporerios entre la basc
iribuaria de vn petivo o un posiver =0 velor contel ¢ on 2l halinee. Tox gjusies
en la voluncidn de los sotivos ¥ pasives wenerados por la eplicacin de Jas INTTF,
han  slpnificadn o detercdnacidn o clferengine  emporarias qoe  focnor
repistradas come nelve o pacve poc nmpuediod deriess, Al 31 de diciernbee
del 2011, los atectos de las difrmeias omposicias ocad oancen <l registro de un
activo por impuestos diferido por LaflLERDY ¥ ua pesive por Lmpuestos
diteride de UnSaa, 196 TL vlecto nsie e les encionados impuesios diferidos
g Peplstid contra resinliados acamulee oy,

W { vem ey

Para ¢l 2001 % se vegislnh Coma Gorapatoa 3 la gnerns’y on edlulon scluaiales de 2
jubilacidn patronal
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PATRIMOKIO: (Contin
Resubiados scumuludes:  (Contingaciony
v Utilidades rereniias

L1 saldo de esta cventa et a disrosicion de 198 socios de o Compaiin v puele ser

ililazlo para Ta diatribuc b de dividendos v cierlos pugos owventuales,

INGRESOS DE ACTIVIDADKS (N 1ITNARTAS:

las mgress de aclividodes ordinarias ce la Conpaia e oo sigus:

Youia de ]

Viontss loeales gravadss con (el 125
Vontas lncales gravadas con tacita (%=
Eaporinciba de servielos

2013

<. 701,181
136
247 813

=M 250

—— e
i e

2012
1, 976.600

165,057

211565
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14. COSTOSY GASTOS POESUNATURALEYA!

Ln resumien de lag costos v opastos de adm3nisieaciion ¥ venla por su aaoraleza, repormados
eit los cataces tinanciceos fus camo sigue;

203 212
[ cl] porsonal

Suecldos ¥ salavios L4603 6,570
Mo extrias 223 50 AR 502
Boenalivios socicles BTN 1w 2309
Aportc pamonal | & 454 12,543

Fonde de reaceva R.aR2 .83
Jobilasidn patronal ¥ desghucia 12,4104 33,825
Tncempizaciones labornlas - 14,704
bl Imaciom 2509 =
175 60 154,50

Dlrod coslos cel seryvicia

Comisinnoes pageadas 262,016 231.35%
hdantcnimicntas 208,276 44,114
Suriensos de bienes lumuekles LG, 11 200,580
Cenilicados frosaniarios 04,3400 63, 160
Fletes, tranuportz v ememm ienday e A=( 500261
Feclamaos zulas adrcas G2 AEN 2,500
Hearvicios bAsicos =2.215 L3RR
Feembolsus Due Agent 43,420 S AT
Suministros v mulerisles 42,200 30,503
Sepridad 25 050 22 784
BeIUros ¥ ICAseguros [ 15,242
Cerrificados de orlgen 14,000y 25 100
A limenLacion 10,92] 114082
Combustiblzs v lnarcantes T30 4.442
Lhaiforcies e implomconos A ALS & 315
Coupuralecicn 3lu 1454
Salud v medicarents L& 382
Drepreciacidn vehizculos, mold fasio y cquips - 45,098
L0706, 8535 1,118,927

1,748 B 1,504 %31
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14 COSTOSY CASTOSPOR SUNATURALEZA: {(Caoutinnasidn)

Castos de admimisira cifin ¥ venfa
(rastos del nersonal
Sueldos ¥ salanios
Purticipucidin o tnbajadores
Reneflcios sociiles
ILoms cxiras
Aporte patronal
Teindo de reserva
A limen sieidn
Wiavill racifm

Olrox pastos de adininisteaclba
Hooorarios profesicnales
Movilizacian
Muntenimientos
Suminisros v malerinles
Haja de mahilurio v ogquipo
Giagtos. legalcs
Pérdida en wenta maobiliaria v cquipo
Imipuesion, lusus v conltibuciones
SCEUros v IoaAscgurny
Gaatos da pastisn
Caipacitacidn
Servicioy basicos
Dtros

(rastos cc vouta
Gastes de viaje
Ferias y eventos
Giastos de pesticn
I'romocion ¥ publizidad
Cuncas, @sas v cantribocioncs
Flotes, tramsperic y cncomiondas
rnos

2003 =012
437 280G 338 638
T ALG 29,627
00 K% 46,782
20924 11,150
LA 42 459
571> 21157
16200 15,676
48510 1,077
RS 512,556
128231 18,510
31547 | 083
18477 9299
Jo,0 0 0,038
TE5T) -
11938 15,323
19,133 i
0 at 14,153
8.233 10,750
1,4 2 4,787
PRI 5,244

i by 1154
2,740 2,563
BITHREA B 01 822
PR R 13,912
Al K= 20,226
it | 13493
4,70 3,933
adrl 8,27

£ H 3]

135 280

ot e S| 40918
L9737 655296




15, DIFERENCIAS ENIRE LOS REGISTROS CONTABLES [ INFORME:

Al 31 de daciembre del 2013, las clifias presentadas en el clorme dilieres de los negistros
contablea de [n Compafifn, 1 lis sicuienias nspecias:

pa R F
Segin Segnn
rEFEtros pnlorme de
contables  Délilo  Crédito  aodioria
Aclivo por Impuest o Cor.ente 5,128 54128 -
Pasive: B
Pasivo por i pueskas corricn Lo 126,233 023 71127

2227 SN 54,128 T2127
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16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO _SODRE KL QUE SE
INFOTRMA;

Errre ol 31 de diglombre del 2005 v la fecha e emisido de eate nforme €25 aladl del 2004)
no se han producide cventos adieionales gue en opinide de Lo Gerencia de la Compalila
pudierun lener un efecto impertante sebic los cacvdos Mnancicros que no sé hayan revelado
em lows mismas ik en S rstis.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los csindos financicros aor ¢l siio lermivoce al 31 de ciclemoreg dal 20012 hun sido
aprobades por la Gerencia ¥ sorfn proserados & |y Junls (ieneral de Socios paa su
aprobaci(in




