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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SUPERINTENDENCIA |

DECOMPANITAS
19 ABR. 2011
, . . - OPERADOR 30
A los miembros del Direct A tas de:
Ehr CAIIReGO ?Ii\ fm)\r‘ec orio y Accionistas de § QUITO J

1. He auditado los estados financieros adjuntos de EBF CARGO CIA. LTDA., que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2010, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patimonio neto y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y un resumen de politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.

Responsabilidad de la Adminisfracién por los Estados Financieros

2. La administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
dichos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
y por el control interno, tal como lo determine la administracion, si es necesario,
para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de efrores
materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinidon sobre dichos estados financieros
basada en mi auditoria.  Redlice mi auditoriac de acuerdo con Normas
Infernacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumpla con los
requisitos éticos y, planifique y readlice la auditoria para obtener la seguridad
razonable de que los estados financieros estdn libres de errores materiales.

4. Una auditoria implica redlizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cantidades y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen deil criterio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de errores materiales de los estados financieros, ya sea debido a fraude o
error. Al realizar esas evaluaciones de riesgos de errores, el auditor considera el
control interno pertinente para la preparaciéon y presentacion razonable de los
estados financieros por la entidad, para disefar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propodsito de expresar
una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la administracion, asi
como evaluar la presentacién general de los estados financieros.

5. Considero que la evidencia de auditoric que he obtenido es suficiente y
L/ apropiada para proporcionar las bases para mi opinién de auditoria.




Opinién

é. En mi opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes la situaciéon financiera de la EBF CARGO CIA. LTDA. al 31 de
diciembre de 2010, y de su desempeno financiero y los flujos de efectivo para el
ano terminado en esa fecha de acuerdo con Normas Ecuatorionas de
Contabilidad.

Informe sobre Ofros Requisitos Legales y Normativos

7. He verificado de acuerdo a las disposiciones legales vigentes en el Pais, que
durante el ejercidé econdmico 2010, la Empresa ha cumplido con sus obligaciones
como agente de retencién y percepcion de impuestos, al respecto emitiré por
separado el informe de cumplimiento de obligaciones tributarias al Servicio de
Rentas Internas - SRI.

8. Los estados financieros deben ser leidos considerando lo que se menciona en la
nota 16, segun Resoluciéon N° 08. GDSC-010, y Resolucion N°.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, se
dispone que las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF), serdn de
aplicacién obligatoria, de acuerdo al cronograma establecido en la resolucidn
antes mencionada, para el registro, preparacion y presentacion de los estados

, financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

L-

Quito, 14 de abril de 2011 /
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DE COMPANIAS
EBF CARGO CIA. LTDA. 19 ABR. 201t
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2010 OPERADOR 30
(Expresado en ddlares americanos) QUIiTO
Activo Notas 2,010 2,009 Variacién
Activo Corriente
Efectivo y Equivalente de Caja 3 234,322 154,553 79.769
Cuentas por Cobrar 4 1,175,715 765,265 410,450
Gastos pagados por Anticipado 5 22,031 35,034 -13,003
Total Activo Corriente 1,432,068 954,852 477,216
Propiedad Planta y Equipo é 150,858 175,773 -24,915
Oftros Activos 7 12,134 12,264 -130
Total Activo 1,595,060 1,142,889 452,171
Pasivos y Patrimonio de los accionistas
Pasivo Corriente
Obligaciones Bancarias 8 127,929 6,768 121,161
Cuentas por Pagar 9
Proveedores 894,865 730,433 164,432
Gastos Acumulados por Pagar 189,281 325,164 -135,883
Deudas con socios y terceros 155,109 0 155,109
Patrimonio de los Accionistas
Capital Social 10 10,000 10,000 0
Aportes para futuras capitalizaciones 23,998 23,998 0
Reserva legal 1n 5,000 5,000 0
Reserva Facultativa 2,500 2,500 0
Resultados Acumulados 39,221 39,024 197
Resultado del ejercicio 147,158 0 147,158
Total Patrimonio 227,877 80,522 147,355
Total Pasivo mds Patrimonio 1,595,060 1,142,887 452,173
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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EBF CARGO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADQOS

Por los periodos terminados Al 31 de diciembre del 2010
(Expresado en ddlares americanos)

Notas 2010 2,009 Variacién

Ingresos Operacionales 12

Servicios 1,056,136 749,289 306,847
Comisiones 62,285 36,393 25892
Total Ingresos 1,118,422 785,682 332,740
Gastos de Operacion 13

Costos operativos 567,526 408,076 159,450
Administracién 281,297 268,409 12,888
Ventas 56,239 24,170 32,069
Gastos financieros 4,768 3,151 1,617
Otros Gastos de Operacion 54,908 0 54,908
Total Gastos Operacionales 964,737 703,804 240,931
Utilidad en Operacién 153,684 81,874 71,808
Otros Gastos 6,526 15,882 9,356
Utilitad antes de la participacion de los empleados en las

utiidades e impuesto a la renta 147,158 65995 81,163
Participacion de los empleados 22,074 -9.899 31,973
Utilidad antes de impuesto a la renta 131,611 56,095 75516
Impuesto a la renta, estimado 32,903 17,071 15,832
Utilidad Neta 98,708 39,024 59,684

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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EBF CARGO CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2010
(Expresado en ddlares americanos)

" Aporte futuras Reserva Reserva Total
CUENTAS Capital P il
Pl capitalizaciones Legal Facultativa Utilidad Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2009 10,000 23,998 5,000 2,500 39.221 80,719

Transferencias o reclasificacion -
Disminucion de reservas

Ajuste de capital , reservas y Otros _
Distribucion excedentes afio 2009 - - N 39,221 39,201
Incremento de reservas -
Aumento de aportes socios (neto)
Disminucién de aportes de socios _
Utilidad o (Pérdida) del ejercicio 147,158 147,158

Distribucién excedentes ano 2010 -

Saldo al 31de diciembre del 2010 10,000 23,998 5,000 2,500 186,379 227,877
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




EBF CARGO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los periodos terminados Al 31 de diciembre del 2010
(Expresado en ddlares americanos)

E.B.F. CARGO CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en miles de U.S. Délares)

Er;lﬂ‘ClR
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19 ABR. 20M
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: OPER/ ?j?‘fcg 30
Recibido de clientes 421,118 — .& ‘
Pagado a proveedores y empleados (106711)
Intereses pagados 4,768
15% participacién trabajadores (22,074)
Depreciacion Acumulada (154,154)
Provisién Incobrables (23,391)
Otros activos 12,134
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 131,690

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento en Propiedad Planta y Equipo 20,289
Efectivo nelo usado en actividades de inversién 20,289

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias (127,929)

Aportes en efectivo de los accionistas 23,998

Reserva legal {5.000)

Reserva Facultativa {2,500)

Utilidades retenidas 39,221

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (72,210)
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 79,769
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de ano 154,553
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 234,322
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SUPERINTENDENEIA )
DECOMBPBAR
EBF CARGO CIA. LTDA. ANIA§
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 19 ABR. 201
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2010
[Expresado en ddélares americanos) OPERADTOR 30
___ QUIT O | J

) Identificacién y objeto social de la Compaiiia

Descripcién del Negocio v Operacidén

EBF CARGO CIA. LTDA. Es una Compania de Responsabilidad Limitada constituida
en la Republica del Ecuador en agosto 09 del 2002, su actividad principal es
reclizar actos y contratos propios de una agencia de carga ; preparacion y
tramitacién de documentos relacionados con las actividades de importacion y
exportacién de bienes o servicio.

Entorno Econémico

Con el propdsito de mejorar la situacion econdmica del pais, en enero del 2000 el
gobierno ecuatoriano decreta la dolarizacién de la economia del pais; desde la
vigencia de este nuevo esquema monetario y hasta el 31 de diciembre del 2004,
existen ciertos indicadores econdmicos que estén afectando la recuperacion
econdmica del pais, entre los mdas importantes estdn: la tasa de interés activa que
se mantiene alta, el déficit que por segundo ano consecutivo se presenta en la
balanza comercial, y el gobierno central no ha tomado las medidas
complementarias para fortalecer el esquema de la dolarizacién; en lo referente a
la tasa de inflacién esta se ha reducido en tres afios, en el ano 2000 fue del 94%, en
el afo 2002 fue del 10% y en el afio 2003 fue del 7%, los Estados Financieros tienen
que ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

(2) Principales principios y/o criterios contables

a) Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas
contables de Ila Compafia estdn basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador
y autorizadas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador. Las cuales
requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponibie al
momento, los cuales podrian lliegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compania en la preparacién de sus estados financieros:




(3)

b)  Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania para propésitos del estado de flujos de efectivo considera como
efectivo y equivalentes de efectivo Unicamente los saldos del efectivo en caja y
bancos.

c)  Provisién cuentas incobrables

La Compadia procedid a redlizar la provision para cuentas de dudosa
recuperabilidad, de acuerdo a lo que establece la Ley de Régimen Tributario
Interno que es del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar comerciales, sin
que la provision acumulada no exceda del 10% del saldo de las cuentas por
cobrar comerciales.

d) Gastos pagados por anticipado

La Compafia mantiene como practica contable registrar en esta cuenta las
retenciones en la fuente que le han sido aplicadas, asi como el saldo del crédito
tributario por el Impuesto al Valor Agregado IVA pagado en compras.

e) Activos fijos depreciables

Los Activos Fijos Depreciables han sido valorados al costo histérico. Las
depreciaciones, han sido determinadas en base al método de linea recta en
funcién de la vida Util de los bienes; de acuerdo a los porcentajes maximos
establecidos por la Ley de Régimen Tributario Interno vigente. Esto es de 20 anos
para Edificios, 10 afios para Maquinaria y Equipo, Equipo de Oficina, y Muebles y
Enseres, 5 afos para Vehiculos, y 3 afos para Equipo de Computacion.

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
El siguiente es un resumen de caja y equivalentes de caja al 31 de diciembre del
2010:
2,010 2,009 Variacién
Caja 200 508 -308
Saldos en cuentas corrientes 208,232 154,044 74,188
Total 228,432 154,552 73,880

| SUPERINTENDENCIA
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(4) CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010:

2010 2,009 Variacion

Clientes 1,192,619 776,875 415,744 9

Personal 6,487 210 6.277 e

Provisién (ncobrables 23,391 -11,820 -11,571 O ?;i

Total 1,175,715 765,265 410,450 <4
3z
> U
pA

Las cuentas por cobrar tienen un plazo de acuerdo a las negociac
acordadas y no generan intereses.

SVl
VION

(5) GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2010, los gastos pagados por anticipados se detallan asi:

2010 2,009 Variacién
Oftros anticipos 1,380 0 1,380
Retenciones en Fuente 15,615 15,217 398
lva rentenido 5,035 0 5,035
Anticipo Impuesto a la Renta 0 7,636 -7,636
Otros Anticipos 0 12,180 -12,180
Total 22,031 35,033 -13,003

(8) EQUIPOS Y MOBILIARIO, NETO

El detalle de equipos y mobiliario al y por el afio que termind el 31 de diciembre
del 2010 es como sigue:

2010 2009 Nariacién.

Equipos de Computacion 27,337 22,203 5,134
Equipos de Oficina 18,488 17,269 1,219
Muebles y Enseres 20,950 20,194 756
Vehiculos 161,709 161,709 0
EqQuipos 55,228 46,098 9,130
Programas de Computacién 21,301 17.251 4,050
Total 305,013 284,724 20,289
Depreciaciones -154,154 -108,951 -45,203
Total 150,859 175,773 -24,914

11




El movimiento de propiedades y equipo neto al 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

(7)

(8)

(9

Saldo inicial al 01 de enero de 2010
Adiciones
Depreciacién

Saldo al 31 de diciembre de 2010

OTROS ACTIVOS

284,724
20,289
-154,154

150,859

Un resumen de los Otros Activos al 31 de diciembre del 2010 es como sigue:

2010 2,009 Variacion.
Cargos Diferidos 8,234 8,774 -540
Amortizacion 0 -410 410
Garantias 3,900 3,900 0
Total 12,134 12,264 -130

OBLIGACIONES BANCARIAS

El saldo de Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2010, es el siguiente:

2010 2,009 Variacion
Prestamo Diners Club 558 6,768 -6,210
Sobregiro Bancario 127.371 0 127,371
Total 127,929 6,768 121,161

CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010:

% SUPERINTENDENCT
i DECOM I’ANIAg
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Proveedores

Cuentas por pagar a clientes
Obligaciones fiscales
Anticipos de clientes

Deudas con trabajadores
Deudas con socios

Deudas de terceros

Ofras

Deudas con el IESS

Total

(10) CAPITAL SOCIAL

2,010 2,009 Variacién
844,864 524,166 320,698
50,000 10,346 39,654
16,304 10,387 5917
4,084 23,895 -19,811
27,806 0 27,806
142,007 142,007 0
13,100 5,745 7.355
122,826 0 122,826
18,260 13,887 4,373
1,239,252 730,433 508,819

El capital social de EBF CARGO CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2010 fue de
USD10.000 dividido en 10.000 acciones ordinarias y nominativas de un délar cada

una.

(11)  RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiias las companias transferiran el 10% de la
utiidad neta como reserva legal. Dicha reserva deberd provisionarse hasta que
ésta alcance por lo menos el 50% del capital social pagado, esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada o

utilizada para absorber pérdidas.

(12) INGRESOS

En esta cuenta se registra los valores que la Compania a obtenido por los siguientes

conceptos

Servicios
Comisiones

Total

(13) COSTOS Y GASTOS

En esta cuentas se registran todos los desembolsos que |a compafia a registrado por

2,010 2,009 Variacién

1,056,136 749,289 306,847
62,285 36,393 25,892

1,118,422 785,682 332,739

los conceptos que a continuacion se detalla:
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2,010 2,009 Variacién 0
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Costos operativos 567,526 408,076 159450 (D™ “© O
Adminstracion 281,297 268,409 12,888 | C % § OE
Ventas 56,239 24,170 3206150 <7
Gastos financieros 4,768 3,151 1,617 e B ;’;%
Cuentas de cuadres 54,908 0 54,908 8 - ZIE
Total 964,737 703,806 260,931 ;‘g

w
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(14)

(15)

IMPUESTO A LA RENTA

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se
reduce al 15% si las utilidades se reinvierten en el Banco a través de aumentos en
el capital accionario. Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades
gravadas a la tasa del 25% no estdn sujetos a impuestos adicionales.

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la Compaiiia por el aio
2010 estd abierta a revision por parte de las autoridades tributarias.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de este informe (15 de abril de 2011), no se han
presentado eventos que se conozca, puedan afectar la marcha de la compafia.

(16) APLICACION DE LAS NIIF'S

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitié la Resoluciéon N° 08.GDSC-010, que
resuelve en su articulo 1; modificar los plazos, los cuales fueron establecidos de la
siguiente manera:

Aplicar a partir del 01 de enero del 2010, en las Compaiiias y en los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas las companias
que ejercen actividades de auditoria externa.

Con fecha 12 de enero de 2011, se emitié la Resolucion N° SC.Q.ICI.CPAIFRS.11,
gue resuelve modificar lo siguiente:

Articulo Quinto.- Sustituir el numeral 3 del articulo primero de ia Resolucion N°
08.9.dsc-010, por lo siguiente.

“... Aplicardn la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequenas Y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparacion vy
presentacién de estados financieros, a partir del 01 de enero de 2010, todas
aquellas compafias que cumplan con las condiciones sehaladas en el arficulo

primero de la presente Resolucion.

Se establece el afo 2011 como periodo de transicidn; para tal efecto este grupo
de companiias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos

14




con observancia a la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Articulo Primero.- Para efectos del registro y preparacion de estados financieros, la
Superintendencia de Compafias califica como PYMES a las personas juridicas que
cumplan las siguientes:

a) Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES:

b) Registren un Valor Bruto en Ventas Anuadles inferior a CINCO MILLONES DE
DOLARES; y,

c) Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado). Para este cdlculo se
tomard el promedio anual ponderado.

Articulo Sexto.- En el numeral 2 del articulo primero de la Resolucién N°
08.G.dsc.010 de 20 de noviembre de 2008, sustituir “... Las companias que tengan
activos iguales o superiores a USD $ 4,000,000, al 31 de diciembre de 2007" por lo
siguiente: “Las compafias que en base a su estado de situacion financiera
cortado al 31 de diciembre de cada aio presenten cifras iguales o superiores a la
previstas en el articulo primero de esta Resolucion, adoptardn por el Ministerio de la
Ley y sin ningun trémite, las NIIF completas, a partir del 1 de enero del ano
subsiguiente”.

(B8 Surerinte A )
19 ABR. 2011
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