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TRANSPAL S, A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expeesado en U, S. Dotares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo #n caja y bancos

Cuentas por cobrur comerciales

[nventurios

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos coerienies

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Magquinaria, equipos ¥ vehiculos, nero
Inversiones en acciones

Activos poe impuestos diferidos

Total activos ne corrientes

TOTAL

—
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= Ing Paricie Gircia Gallardo
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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2013 2012
303 2,078
16,363 32
119,006 100,343
325,008 397417
460,770 530980
606,777 574,259
440 440
—219 o302
607436 §75.001
LO6R.206 1,105,981
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CPA Dr. Victor Hugo

Gerente Financiceo




TRANSPALS. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en U. S. Dolares)

Notas 2013 2012
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Prestamos v sobregiros bancarios 10 416,155 407,942
Vencimientos coreientes obligaciones a largo plazo 1l 60,943 13.267
Cuentas por pagar 1220 158,940 731,36¢
Gastos acumulados i3 18,014 18,301
Total pasivos corvienies 854,050 LI172.870
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 4 71,607
Pasivos por impuestos diferidos is 3016 2,990
Total pasivos no corrientes 14,623 2.990
TOTAL PASIVOS 9I8.673 1,173,860
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 17
Capital social 100,000 100,000
Apertes futura capializacion 329,006 134,637
Reserva legal 925 925
Resultados acumulados aplicacion Niif pnmera vez (25,953) (25.953)
Resultados acumulados (264,445} (299,488)
Patrimonio de los sccionistas 139,533 (69.879)
TOTAL 1,068,206 1,105,981

i
YW
‘Ing. Patricio Guirofa Gallardo
Gerente General

Ver notas i los estados financicros




TRANSPAL S A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U, S. Délares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracidn

Gastos de ventas

Gastos financicros

Tozal

(PERDIDA} ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
(Mis) Menes:

Impuesto diferido

fmpatesto 2 la renta

Total

(PERDIDA) NETA DEL ANO Y RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

o — %,7’"

" Ing Patricio Gércia Gallardo
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Notas

19
1

2013
700030

164,012

116,353
43446

(6,657)
8642
1.985

(132,109

[/«:&' lé-/;-—“‘--—-*-lfe_:

CPA D, Vietor Hago Samaniceo R

Gerente Financiero




TRANSPALS. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PORELARO T DOE DE DICT RE D 3
(Expresado en 1. S, Délares)

Resultndoy
acumlndos
aplicacion
Capital Aportes filura  Reserva  Nilf'primern Resulados
secial  gopitalizscicn  Jegal 173 aumplados  Toml
Saldos al 31 de diciembre del 2011 100.000 154,637 925 (25.953) (162,638) 66,971
Pérdida neta (132.109)  (132,109)
Ajustes e i L -2 SR (4741)  {4941)
Saldos al 31 de diciembre de) 2012 100,000 154637 925 (25.953) (299.488) (69.879)
Aporte de accionistas 329006 329006
Pérdida neta (RBADD)  (88,400)
Ajustes GLIM) (311
Absarcidn pérdidas - (154,637) —= - 154637 .
Saldos al 31 de diciembre del 2013 100.050 329.006 925 (25953) (264.445) 333
— ¢ .-
O P Ve J fomanae
Ing. Patricio Garctn Gallardo CPWWR.
Gerente General Gerente icro

Ver notas 2 los estados financieros




TRANSPALS. A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en U, S, Dilares)

FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de ¢lientes v otros

Efectivo pagado & proveedores y a empleados
Intereses pagados

Otros, neto

Efectivo neto (utitizado en) actividades de operacion

FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicidn de maquinaria, equipos ¥ vehiculos
Efectivo neto {utilizado en) actividades de inversién

FLUWJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstumos y sobregiro bancario
Aportes de accionsins

Efectivo neto provisto por actividades de financizmiento

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS;

[ncremento (disminucidn) neto de efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos al inicio del aflo
Eféctivo en caja y bancos al final del #fo

— e
Ing. Patricio Garcla Gallardo
Gerente General

Ver notas o los estados financieros

2013 202
787,071 864,270
(997,568) (870,135)
(69,631) (68.98))
(14.867) =
(294,795) 74,846
(62.136) (3.270)
(62,136) (3.270)
26,150 79,982
329.006 "
355,156 79982
(1,775) 1,366
2078 _212
303 2,078

1/{«4 L ifaiims S
Gerente Fi fero




TRANSPALS. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en U, S. Ditares)

CONCILIACION ENTRE LA (PERDIDA) NETA,
CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

(Pérdida ) neta

Ajustes para conciliar In (pérdida) neta con ¢l efectivo neto
(utilizado en) actividades de operacion:

Provision cuentas incobeables

Recuperacion deterioro de cartera

Regulacion ajuste de inventarios

Depreciachon maquinaria, equipes y vehiculos
Provision impuesto a la renta

Impuestos diferidos

Otros

Total

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumentes), disminuciones:

Cuentas por cobrar comerciales

Inventanos

Pagos anticipados v ofras cuentas por cobrar
Cucntas por pagar

Gastos acumulados

Total

Efectivo neto (utilizado en) ectividades de operacion

=3
—
s

(15T}

29.618
8,904
109

(35333}

87,198
35144
56

(313,173)
—_(287)

(171.062)
{294,795)

1,634

346
29,660
8,642
{6,657)
{693}

32932

26486
13,625
(33.770)
15,048
2,942
24331

(74.846)

Z:) A_ - S 199 /(\/ra:.:..;T‘_,
ing, Patricio Gércia Gallardo - Saminiego R.
Gerente General Gerente Fi icro

Ver netas a los estados financieros




TRANSPALS A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2

INFORMACION GENERAL

La compafia Transpal S. A, es una Soviedad Andnima, constituida en el Ecuador el seis de Marzo de
mil novecientos setenta y oche, y su actividad principal es l2 produccion, fabricacion y
comercializacion de fundas, sobres. embalajes v pliegos de papel v en general toda clase de producios
de papeleria, pudiendo tambidn dedicarse a la importacién v exportacion de toda clase de productos
derivados def pupel, inclusive adhesives, nsockarse con otras companias y realizar toda clase de actos
o negocios jurldices refacionades con su objeto.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaracion de camplimiento,- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con s

Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF),

Bases de preparacion,: Los estados financienos de la compaiia Transpal S. A. han sido preparados
sobre Jos bases del costo histdrico, El costo historico estd basado generalmente en el valoe razonable
de lu contrapartidit dada en ¢l intercambio de los activos.

A continuacion se describen los principales politicas contables adoptadas en fa preparacion de estos
estados finsncieros. Tal como lo requiere I NITF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de lus
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a 1odos los periodos Gue se
presentan:

Efectivo en caja v bancos.- Incluye aquellos activos financieros liquides tales como caja y depositos
mantenidos ci cuentas correntes, de gran liquidez y bajo riesge de alteraciones en su valor,

Valuacién de inventarios.- Materias primas, materiales y suminkstros al costo de adquisicion.
Productos terminados al dltimo costo de produccion, el cunl no excede al valor neto de realizacion,

Importaciones en trinsito.- Al costa de adquisicion en ¢l exterior, mas los gastos incurridos durante
¢l proceso de transporte y desaduanizacion.

Valuacibn de maguinaris, equipos v vehiculos.- Maguinariz al costo revaluado, cquipos de oficing,

mucbles v enseres, equipos de computacion y vehiculos al costo de adquisicién, el costo de maquinaria,
equipos de oficina, muebles v enseres y vehiculos se deprecia de acuerdo con of método de lines recta
en funcidn de los nflos de vida itil estimada de, 10 para maguinarias, equipos de oficina, muebles y
enseres, 3 pare equipos de computecion y, § para vehiculos.

Medicitn en ¢l momento del reconoelmignto.- Las partidas de maquinaria, equipos y vehiculos

se medirin iniclalmente por su costo,

El costo de maquinarla comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamente
relacionados con |2 ubicacion de la maguinaria.

i ior_al re b = Después del reconecimiento inicil, la magquinaria,
equipos y vehlculos son registradas al costo menos In depreciacion v cualquier valor por deterioro,

Inversion en acclones- La Compafie mide sus inversiones en scciones al costo, exceplo si la
imversidn es clasificadi como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme o la NIIF
§ Activos Ne Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas,

Reconocimiento de los ingresos.. Los ingresos son reconacidos en la medida que s probable que los
beneficios econdmicos fluirdn a ka Compaiiia y que pacdan ser confiablemente medidos. Los ingresos
son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rehajas y otros impuestos a las
ventas, Los mgresos por la venta de bienes son rcconocidos cuando los riesges y beneficios
significatives de la propicdad de los bienes han sido traspasados ol compeador, lo cual ocume
genernimente cuando se emite la factura de venta.




Ingresos.- Coastituyen ingresos por ls venta de mercaderias, los cuales se registran en ¢l estado de
resaltado integral al momento de la emision de la factura,

Costos v gastos- Log costes y gastos se registran al costo histérico. Dichos cosios y gastos se
recanocen 1 medida que son incurridos, independientemente de I fechn en que se hays realizado el
page, y se registran en el periodo mas cercano- en el que se conocen.

Deterioro del valor de los actives.- Al final del cjercicio fiscal, Ta compahia evalta si existen

indicadores que un activo podria estar deteriorado, Sitales indicadores existen, o el deterioro se
identifica  producto de las proebas anuales de deterioro de menor valor dc  cucntas por cobrar
comercinles y otris cuentas por cobrar, ln compania realiza una estimacion del monto recuperable del
activa.

Cuando ¢l valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido @ su monto recuperable, E1 importe recuperable €s 2! valor razonable de
un active menos los costos parn la venta o ¢! valor de uso, ¢l que sea mayor.

Estado de flujos de efestive

El estado de Nujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio
fiscal, determinado medisnte ¢] método directo, para lo cual sc aplican los siguientes criterios:

Flujo de efectivo de entradas v salidos.. [l efectivo manienido en caja y depositos en cuentas
corrientes, de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

Flujo de efectivo_en actividades de pperacion.- Constituyen la fuente principal de ingresos y

desembolsos de efective, relacionsdos con la explotscion de las actividades propins del giro del
negocto, asi como también de otras actividades no calificadas como de inversion o de
financiamiento,

Flujo de efectivo en actividades de imversion.- Constituyen adquisicioncs, enajenacion o
disposicién por otros medios de activos no corrientes v otras inversiones no incluidas en el efectivo
v sus equivalentes.

Flujo de efective en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que produsen

cambios en el tamadfio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representn In suma del impucesto a la renta por pagar
corrients y el impuesto diferido.

Impuesto corgiente- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravabie (reibutarin)
registrada durante el afo, La utilidad gravable difiers de la utilidad contable. debido a lns partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de fa compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando fns tasas fiscales aprobadas
&l final de cada periodo.

Impuestos corrientes v diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen coma
ingreso o gasto. y son incluidos en el resultado, excepto en ks medida en que hayan surgido de una
transaccion 0 suceso que se reconoce fuesa del resultedo, ya ses en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuye case ¢l impucsto tambiéa se reconoce fuera del resultade; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Activos fmancieros.- Todos los actives limancieros $¢ reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente
al valor razonable, més los costos de la transaccion, excepto por aqueilos activos financicros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y ciy0s costos de la iransaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad el costo
amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.



La compafia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias por
cobrar, La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en 21 momento
del reconocimiento inicial.

Cuentis por cobrar comerciules v otras cuentay por cobrar,- Las cuentas por cobrar comerciales y

olras cuentas por cobrar son activos finuncieros ne derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercedo activo, se elasifican en activos corrientes,

Después del reconocimiento inicinl. 2 valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cunlquier deterioro.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente & menos que b compadiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de sitacién financicra,

Cuentas por pugar comerciales v otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar son pasivos financieras, ne derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, o valor razonable, s miden al costo amortizado utilizando ¢l
método de ia tesa de interés efectiva, El periodo de crédito promedio para la compra de cieros bienes
¢4 de 60 dias,

Baja de un pesivo financiero.- La compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compafia.

Normas nuevas v revisadas emitidas pero son no efectivas..  Li compafiis no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionsles de Informacién Financiera (NHF) v Normas [ntérnacionales de
Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Normas Titulo Efectiva s partr

NIIF 9 [nstrurnentos finncieros Enero |, 2015

NIIF 13 Medicidn del valor razonable Encro 1,2013

Enmiendas a ln NIIF 7 Revelaciones — Compensacion de activos y Enero 1,2013
pasivos financicros

Enmicndas 3 la NIIF 9 ¥ NIIF  Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 9 y Enero 1,2015

7 revelaciones de transicion

Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos ¥ pasivos Enero 1, 2014
financieros

NIC 19 {Revisadaen el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1. 2013

NIC 27 (Revisada en ¢l 2011)  Estados financieros separados Enero 1.2013

NIC 28 (Revisada en el 2011)  Inversiones en asociadas ¥ negocios conjuntos  Enero 1, 2014

La Admmistracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financicros en los
perfodos futuros no tendrin un impecto importante sobre Jos importes de los activos ¥ pasivos y las
revelaciones de [n compafila. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion rezonable de
ese efecto hasta que un examen detalindo huya sido completado,

icacion retroactiva aplicada 1

Estimaclones.- Lz NIIF | establecs que [as estimaciones de la compadtia realizadas segim las NIIF, en
fa fecha de transicion, sean coberentes con las estimaciones hechas para fu misma fecha segin los
PCGA anteriores {despuds de realizar los ajustes necesarios para reflejar cunlquier diferencin en las
politicas contables). @ menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran emoneas.

Esia excepcion lambién s aplica a Jos pecfodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segin NIIF,

A continoacidn se detallan lus estimaciones que ha considerado In compaiia para la preparacion de
sus estados financieros:



Vida atil v valor residual de magquinaria, equipos v vehiculos:

La determinacion de las vidas utiles y los valores residuales de los componentes de Ta moguinaria,
equipos ¥ vehiculos involucra juicios y swopucstos que podrian ser afectados si cambian las

circunstanciss. La Administracion revisa estos supuestos en forma periddica v los njusta on base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

Activos v past g fifecidos:
Se reconecen activos ¥ pasives por impaestos diferides pars todas las diferencias deducibles de
cardeter temporal entre ln base financiera y tributaria de activos y pasivos v para las pérdidas
tributarias no utilizadas en la medidz que sea probable que existirin utilidades imponibles contra las
cuales s pucdan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles que
puedan absorberlas, Se requiers ¢l uso de juicio significative de parte de la Administracion para
determinar ¢! valor de o3 activos y pasivos por impuestos diferidos que se pueden reconocer, en base
a la probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacion de
futuras estrategias tributarias.

Valor justo de sctivos v pasivos:

En ciertos casos fas NIIF reguicren que ectivos y pasivos sean registrados a su valor justo, Valor jusio
es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o ¢l monto al cunt un pasivo puede ser
mcurrido o liquidado en una transaceion actual entre partes debidamente informadas en condiciones
de independencia mutua, distinta de una liquidacidn forzose. Las bases para la medicidn de activos y
pasivos a su valor Justo son los precios vigesies en mercados uctivos, En su nusencia, la compatiin
estima dichos valores basada en la mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u
otras téenlcas de viluacion.

Vi il vehiculost

La compadtin ha determinedo ¢f valor justo de mag ia, equipos y significativos coma
parte del proceso de adopcion de las NIIF,

A pesar de que estas estimaciones s han realizado en funcién de la mejor informacion dispenible en
In fecha de emision de los presentes estados financieros, s posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen # modificarlas, al alza o a ls baja, lo que se haria de forma
prospectivi, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en Jos correspondientes estados
financieros futuros.

Prov: 4

Las provisiones se reconocen cuando fa compadia tlene una obligacidn presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimor con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o tacita,
derivada de, entre otres factores, regulaciones, contratas, practicas habituales o compromises piiblicos
que crean ante terceros una expectativa valida de que la compadifa asumirh ciertas responsabilidades.

Lxenciones a In aplicacion reroactiva clegidas por Ia compafiia

Uso del valor razonable como costo ateibuido,: La exencidon de la NIIF 1 permite optar, en la fecha
de transicion # las NIIF, por Ja medicion de una partida de propieded, planta y equipo, activo
intangible y propiedades de inversion por su valor razonable, y utilizar este valor razonuble como ¢l
costo atribuido en esa fechs, La NHF | esublece que la compafin podrd elegir y utilizar una
revaluacion segin PCGA anteriores de unie partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha
de transicidn o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

a)  al valor razonable; o
b)  al coste, 0 al costo depreciado segon las NIIF,



La compania Transpal S, A. opto por la medicidn de ciertas partidas de maguinaria por su valor
rzonable, y uthlizar este valor razonable como el costo atribuido & la fecha de transicidn. El valar de
los refecidos activos fue medido mediante avaleo realizado por un perito profesional independiente,
determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y determinaron
nuevas vidas ttiles remanentes y se asignaron valores residuales. Para ¢l resto de items de maquinaria,
equipes y vehiculos, la compefiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA
anferiores como costo atribuido a & fechn de transicidn, ya que este es comparable con su costo
depreciado de acuerdo a NIIF,

3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Un resumen de efectivo en ca y hancos, ¢s como sigue:
Diciembre 31,

2012
(en US. dolares)

Caja 300 300
Bancos 23 1778
Toral 103 2,078
4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIA LES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales, es como sigue:
Diciembere 31,
2013
(en U.S. délares)
Clientes 16,406 31,342
Menos provisidn coentas incobrables 43 200
Total 16,363 31,142
Los movimientos de la provision para cuemas dncobrables. fueron como sigue:
Diciembre 31,
2012
(en LS, délares)
Sakdo al inicio del aivo 200 491
Provision 200
Recuperacion deterioro de cartera (137) (491)
Saldo al finai dei afio a3 200

5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios, ¢s como sigue:

Diciembre 31,
2012
{en U.S, délares)

Materias prinias 29311 45355
Materiales y suministros 11,257 15,092
Productos terminados = 5.582 9.083
Producto en proceso 73,807
Importaciones en transito 31,764
Provision inventarios 951) {951)
Tosal 119,005 100,343



6. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y utras cuentas par cobrar, ¢5 como sigue:

Diciembre 31,
2013 2
(en LS, dolares)
Compafitas refacionadas (ver Nota 20) 122,372 194,634
Accionistas (ver Nota 20) 68,926 68,926
Factor Logros 17,499 51,366
Impuestos 40,761 57,256
Empleados L0117 1.017
Antigipos proveedores 2,008 950
Gearantias 40,500
Retenciones en 2 fuente 7,734
Distritxiciones Moneavo 9,551 92551
Automas 13,717
Papelern Ata 14,574
Otros 66 -
Total 325,008 397417
MAQUINARIA, EQUIPOS Y VEHICULOS
Un resumen de magquinaria, equipos v vehiculos, es como sigue:
Diciembye 31,
2012
(en U.S. dblares)
Maguinaria y equipo 739104 702104
Muebles y enseres 2,740 2,116
Equipo de oficina 763 763
Equipo de computacion 6,596 6,596
Otros 2,425 1,475
Vehiculos 13,716
Mejora en instalaciones arrendadas _9.846 -
Total al costo 775,19 713,054
Menos depreciacion acumulada 168413 138,795
Maquinaria, equipes y vehicutos, neto 606,777 374259
Los movimientos de maguinaris, equipos y vehiculos, fueron como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2003 Adiciones 2012
Movimiento del costo; (en LS. dolares)
Maquinsria y equipo 739,104 37,000 702,104
Muebles y enseres 2,740 624 2116
Equipo de oficing 763 763
Equipo de computacién 6,596 6,596
Otros equipos 2,425 950 1,475
Vehiculas - 13,716 13,716
Mejoca en instalaciones arrendadas 9.846 _9.846 -
Total 175,19 62,136 713,054



Movimiento de 13 depreciacién acumulada:

Saldo inicial
Depreciacion del afo
Bajas

Total

Maguinaria, equipos y vehiculos. neto

8. INVERSIONES EN ACCIONES

Un resumen de mversiones en acciones, cs como sigue:

Compadia

Dosicorp §. A.
Total

Progorcidn de participacidn
wccionaris v poder de voto

25 %

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Diciembre 31,

2003

138,795
29,618

168412
606.777

Un resumen de activos por impuestos diferidos, ¢ como sigue:

Cuentas por cobrar
Inventarios
Totl

10. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

Un detalle de préstamos y sobregiros bancarios, es como sigue:

Banco de Guayaquil, operacion No. 223627, préstamo
<obee firmns. 8 una 1853 de interés anunl del 11,23 %,

¢on vencimiento hasta enero 2014,

Banco de Guayaquil, operacion No. 214704, peéstamo

sobre firmas, a una tasa de interés anual del 996 %, con
vencimiento hasta energ del 2014,

Banco de Guayaquil, operacion No. 218541, préstamo
sobre firmns, a una tasa de interés anual del 11,43 %,

con vencimiento hosta encro del 2014,

Diciembre 31,
Adiciones 2012
{en U.S, dolares)
113,736
29,660
(4.601)
138,795
574259
Diciembre 31,
2013 2012,
{en U.S, ddlares)
440 440
440 440
Diciembre 31,
2013 2012
{en LLS, dotares)
83
219 219
219 302
Diciembre 31,
2013 2012
(en U. S, dilares)
20,000
130,000
103,000
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Banco de Guayaquil, operacida No. 272404, prégamo
sobwe finnas,  una tasa de interés anual del 10 %, con
vencimicnto hasta julio def 2013,

Bance de Guayaquil. operacion No, 295840, préstarmo
sobee firmog, o und asa de interss snual dei 9,87 %, con
vencimicnto hasea abeil del 2013,

Bance de Guayaquil, operacion No. 291284, peéstamo
con prenda mdustrial, a una tasa de interés arual del
9.80 %, Lon vencimiento hasta enero del 2013,

Banco de la Produccion S, A, Produbanco. operacidn
No. 71430, peéstamo sobre firnmas, o und tasa de imeréds
annl del 11,50 %, con vencimiento hasta abril def 2014

Banco de |2 Produccion S. A. Produbaco, operacion
No. 112990, préstamo  sobre firmas, a unn asa de
interés anual del 11,23 %, con vencimicnto hasta abril
del 2014.

Banco de 14 Production S. A. Produbanco, operacion
No. 84146, préstamo. sobre firmas, & una tasa de interés
anual del 11,39 %, con vencimiento hasta eneéro de!
2013,

Sobregiras bancarios

Total

por USE. 200.000,

VENCIMIENTOS CORRIENTES OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un detafle de vencimientos correntes obligaciones a largo plazo, es como sigue;

Bance de la Produccitn S. A. Produly op

No. 103104, préstamo sobre firmas, 4 una tasa de
interés anual del 11,23 %, con vencimiento hasta
diciembre del 2014.

Banco Pichincha, operacion No, 1856527-00, prestame
sobre firmas, a una tasasde interds anual del 9,74 %,
con vencimicnto hasta octubre 2014,

Digiembre 31,

2013

2012

(en U.S, ddlares)

51

25,246

112,39
416,153

150,000

117.000

36,448

10,000

63,000
11494

407,942

Los préstames contratados con los Banco de Guayaquil y Banco de la Prodiccion S. A. Produbanco
fizeron otorgados previo B entregn de garantia prendaria sobre maquinaria de propiedad de la empresa,
cuyo avalio ascicade a USS, 249.360, v fianzas solidarias entregadas por un accionista de la compania

Diciembre 31,

2013

(en UJ. S. doiares)

48,755




12.

13.

Bineo de Guayaquil, operacién No. 179733, préstamo
sobre fimmas, auna tasa de interds anual del 11.34 %,
con vencimientos semesmrales hasta marzo del 2013,

Banco de la Produccion S, A. Produbnco, operacitn
No. 48627, préstamo sobre  firmas, a una tasa de
frteres anual del 11,23 %, con vencimiento mensuales

hasta marzo del 2013,
Totat

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar. ¢s como sigue;

Provesdores

Empleados

Instituto Ecuntorano de Seguridad Social
Factor Logros

Préstamos de terceros

Impucstos

Compaiiias relacionadas (ver Nota 20)
American Express

Accionistas (ver Nota 20)

Anticipo clientes

Intereses bancarios

Otros

Toml

GASTOS ACUMULADOS

Un detalle de gastos acumulados. es como sigue:

Decimo tercer suelde
Décimo cuarto sueldo
Fondo de reserva
Toral

Diciembre 31,

2013 2012
{en U, S. dolares)
5387
S _9.880
60,943 15,267
Diciembre 31.
2013
(en LS. dolares)
68.689 315,353
8.827 6,787
46427 31,886
13,999 43,747
123,111 147,253
30,286 64,076
17,500 100,496
(890) (890)
8402 42
41,057
636
876 2610
358,940 731360
Diciembre 31,
2013 20i2
{en LLS. ddlares)
934 814
3,135 3,890
13,945 13597
18,014 18301



14,

15.

16.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Undetalle de obligaciones bancarias, es como sigue;

Diciembre 31,
2013
(en U S, dojares)
Banco de la Produccitn S, A, Produbanco, operacion No,
103104, présiamo sobre firmas, @ una tasa de interés anual
del 11,23 %, con veneimiento hasta abeil del 2017, 31,835
Banco Pichincha, operacidn No. 1856527.00, préstamo
sobre firmas, 2 una tasa de Interés anual del 9,74 Y%, con
vencimientos mensuales hasta julio del 2015, 39.772
Total 71607
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Un detalle de pasivos por impuestos diferidos., ¢s como sigue;
Diciembre 31,
2013 2012
(en LS, dolares)
Jubitacién patronal 2,990 25%
Cuentas por cobrar 26 =
Total 3,016 299
IMPUESTOS A LA RENTA

De conformidad con disposiciones kegales vigentes, 1o tarifa para ef impuesto a la rent es del 22%
sobre las utilidades, (23 % para el afo 2012) y del 12% sobre las wtilidades sujetas o capitalizacion
(13% para el afio 2012), A partir del afia 2010, los dividendos distribuidos a favor de S0CI05 PErsonas
naturaies residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones:
de menos imposician, s¢ encuentran gravadas par efectos dai impuesto a la renta,

esto a fa reata ido en | os.- Una reconciliacion entre 1a utilidad (pécdida)
seglmn estados financieros y la utilidad gravable (pérdida tributaria), es como sigue:
Diciembre 31,
2013 2012
{en U.S. dolares)

(Pérdida) segin estados financieros (79,387) (130.124)
Mas:
Gastos no deducibles 21,655 96,378
{(Perdidn tributaria) {52.332) {33.746)
Anticipo caleulado (1) * 8904 §.642

(1) A partir def aflo 2010, s¢ debe considerar como impuesto a la renta minimo ef valor del anlicipo
caloulado y presentado en In declaracion del Impuesto a la renta del afle inmediato anterior
(formulario 101), e cual resulta de ls suma matematica def 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles.



Los movimientos de la provision para impuesto a la renta, fueron como sigue:

Dicicmbre 31,
2013 2012
{en ULS. dolares)
Saldo al injeto del afo 3.642 8,392
Provision 8,904 8.642
Pagos (5,642} {8.392)
Saldo al final del afio £.904 8,642

Ot un clonados con ¢l impuesto a la ren

Situacion fiscal.- De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la outoridad  tributarin tiene la
facultad de revisar Jas declaraciones del impuesto # Is vente de Ja compoitia, dentro del plazo de hasta
tres aftos posteriores, contados i partir de la fecha de presentacidn de la declaracion del impoesto a la
renta, stempre y cuando fa empresa haya cumplide oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Detenminacién y pago del impuesto 2 la renta.- El impuesto o W renta de In compaiia sc determina
sobre una base anual con elerre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades

grivabies [a tasa del impucsto & fa renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyon estdn exoneradas del pago def impuesto a la renta por el
periodo de cinco afos, slempre y cuundo Ins inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
Jurtsdiceiones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdenicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el § % de su capiwl kecionario o favor de al menos ¢
20% de sus trabajadores, pueden diferir ¢l pago del impuesto & fa renta y de sus anticipos por &l
periodo de cinco ahos, con ¢l correspondiente pago de intereses,

Antigipo _del impuesto a la renta- El wnticipo se determina sobre Iz base de la declaracion del
impuesto a la renta ded afio inmediato anterior, aplicando ¢iertos porcentajes nl valor del activo total
(menes ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravabies y ¢ostos y gastos deducibles. £l anticipo
serd compensado con ef impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucian, saivo casos de
excepcidn. En caso de que el impuesto u la renta fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en Impuesto a la renta minimo,

Adicionalmente, 5e excluirin de Iz determmacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por gencracion de nuevo empleo o mejora de misa salarial, y en peaeral aguellas
inversiones y pastos cfectivamente realizados, relacionados ¢on los beneficios tributarios para el pago
del impuesto & Iz renta que reconoce el Codigo Orginico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones
para las nuevas inversiones.

También estan exoncradas del pago del anticipo de impuesto a fa renta ks sociedades nuevas
constituidas a pantir de [ vigeneia del Codigo Organico de Ia Produccion, Comercio ¢ Inversiones,
hasta por un periodo de 5 afios

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Caplial social- El capital social de la compania esta constituido por 100.000 acciones ordinarias y
nominativas de USS. 1,00 cada una.

Apoctes futurs capitalizacidn.. Constituyen valores comprometidos por los accionistas de fa comparia,
los mismos que serén destinados para aumentar el capitol social de ln empresa,

Reserva Jegal- La Ley de Compuiiias requicre que por fo menos ¢l 10% de ks wtilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital soclal, Esta reservi
no es disponible para el pago de divideados en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,



R

m i il %= Incluye valores resultantes de los ajustes
originados en la adopcién por primera vez dic las Niif, EI suldo acreedar podrd ser capitalizado ea la

parte que exceda al valor de fas pérdidas acumuladas ¥ fas del ultimo cjercicio ccondmico concluido,

sl las hublere; ulilizado en absorber pérdidas. o devuelto en ¢l caso de liquidacidn de la compaiia.

Un detalle de ujustes registrados en ln cuenta resultados weumulados adopeion Niif primerea vez, es

como sigue;
Diciembre 31,
2013 2012
(en ULS. dblares)
Regulacion provision cuentas incobirables (10.800) (10,800)
Regulacion saldos de inventarios (202 (202)
Regulacion depreciaciones (23,147) (23,147)
Impuestos diferidos 8,196 —8.196
Total (25953} (25.953)

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen d¢ los ingresos de actividades oedingrias de Iz compafila, es come sigue;

Diciembre 31,
| 2012
(en U.S. délares)
Ingresos por vent de mercaderias 695,676 837,785
Otros ingresos 4,354 1224
Total 700,030 839,009

19. GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS

Un resumen de los gastos de administracion ¥ de ventos, reportados en los estados financieros, es
como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(en US. débkares)
de i

Giastos de personal;
Sucldos y beneficios sociales 59,833 65,584
Transporte 540 645
Alimentacion 1,137
Aporte patronal 6,661 7.025
Otras bonificaciones 1,458 198
Trabajok ocasionales 2,450 2,894
Atencion al personal 118
Indemmnizaciones 5,693
Jubila¢ion patronal . 2913 4,708
Seguros N L0
Total 80,685 82,169
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Gastos generales;

Movilizacion
Alimentacion
Comunicacion telefonica
Internet

Utiles de oficing

Arreglos v mantenimiento de oficing
Arriendos

Luz

Fletes, correos y envios
Donaciones

Intereses y multas no deducibles
Gastos de clientes

Giastos legales
Depreciacion

Gasto de vigjes locales
Gastos de vigjes exterior
Mantenimicnto de equipos
Gastos de auditores

IVA no utilizado

Cuentas incobrables
Refrigesic

Giastos nividenos

Gastos Directorios

Gastos municipales

Agua

Contribucion Superintendencia de Compaitia

Servicios prestados
Miscelincos generales
Total

Total gastos de administracion

Gastos ventas
Gastos de personal:

Sueldos vy beneficlos sociales
Transporte

Alimentacidn

Aporte patronal

Comisiones

Uniformes

Total

Gastos generales;

Movilizacion

Mantenimiento de equipos .
Alimentacidn

Uriles ¢ oficina y otros
Fletes, correos y envié
Combustibles y lubricantes

Diciembre 31,

2013 =
(en U, 5. délares)

369

1,529
1,006
1259

7370
1,316
101
150
6.075

4,550
1,526
2456

135

19,866
540
1,119
2,269
10,469

34285

48
77

L7107

1571

22519

2494
3,166

28,839

1210
2,466

783
2,213



Diciembre 31,

2013 2012
(en U S, dolares)

Mantenimiento velicular 1,767 658
Intereses v multas no deducibles 85 325
Gastos de viajes Jocales 130 32
Gastos por vidticos 115 342
Reftigerios 99 7t
Transporte de mercaderia 1,461 875
Gastos de vehiculos 397
Comunicacion telefonica 202
Gastos navideiins 183 200
Gastos de exportacion 1.626 1,606
Miscelaneos generales = s =
Totl 9.161 11719
Total gastos de ventas 43,446 40,558

2. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Constituyen préstamos recibides u otorgados entre empresas relacionadas. Las transacciones
realizadas entre partes relacionadas s¢ efectuaron en condiciones pactadas entre fas partes.

Ln detalle de saldos entre companias relacionadas, es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2002
(en U.S dolares)

Cuentas
Industria Cartonera Asociada S, A. Incasa 3,822 115,492
Papeles Absorbentes S, A, Absorpelsa 2,160 2,190
Federico Milch Cla. Leda. a432
Dosicop S, A, L1190 _76.952
Total 122,372 194,634
Cugntas por pagar:
Kensington Global Venrures LLP 17,500 100,49
Total 17,500 100496

Un detalle de saldos por cobrar y por pagar & accionistas de la compaiiia, es como sigue:

Diciembre 31,
2013

(en LS. dolares)
Cuentas por cobear:
Patricio Garcin Gallarde 68,926 68.926
Cuentus por pagar:
Patricio Garcia Gallardo 207 42
Kensington Global Venture 7498 £
Total 8.402 2
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y in fecha de emision de les estados financieros (Julio 14, 2014)
no se produjeron eventos que én opinion de fa Administracion pudieran tencr un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por ¢l
Directorio de 1a compailia en junio 30 del 2014 y seridn presentados a los sefiores Accionistas v |a
Junta General parz su sprobacion. En opinién de ia Gerencia de la compaitin, Jos estados financieros
serdn aprobados por la Junta de General sin modificaciones.




