Guayaquil, Febrero 20 del 2005

Sefiores accionistas:

Tengo el agrado de informar a ustedes sobre los resultados de la gestion
administrativa del afio 2004. recogidos ya todos los informes contables y ventas.

Il resultado del afio fue mejor, aunque inferior a lo programado.

1.as ventas mejoraron en un 22% por mejor aprovisionamiento de papel. Se han

desarrollado las fundas por millar en papel Bond, con buenos resultados i margenes
de utilidad mas altos.

LLos gastos generales no se logro reducirlos.

l.a materia prima (papel kraft) fue 100 % importada; sigue siendo de Chile,
Colombia y Rusia.

Seguimos buscando nuevas fuentes de proveedores de papel kraft, aprovechando la
globalizacion actual.

La calidad de los papeles se vuelve mas exigente y queremos vender calidad.

k] resultado final fue de 4.3 % de utilidad antes del impuesto a la renta del fisco i del
15% a los trabajadores.

Creemos en un aiio 2005 con mejores resultados para lo cual estamos considerando
la fabricacion de otras lincas en papel (servilletas) con la compra de maquinaria para
¢sie objeto.

Agradezco a los socios de la Empresa por la confianza depositada en mi persona y
espero poder corresponder en ¢l presente ailo.

23 MAYD 2005

Patricio Garcia Alcivar
Gerente General



