| Guayaquil, Febrero 12 del 2001

Sefiores accionistas:

Tengo el agrado de informar a ustedes sobre los resultados de la gestion
administrativa del afio 2000, una vez recogido los informes de los jetes

departamentales.

El resultado del afio se logré6 mejorar por la estabilidad de la moneda
US.25,000.00 por dolar, que obligd a cambios de precios de ventas

sustentables a lo largo de todo el afio.
Finalmente las ventas aumentaron 43% con precios estables 1 con competencia

agresiva.

En cuanto a la materia prima, se trabajo con papel kraft nacional para el papel
de despacho de calidad regular. De Chile y Colombia seguimos importando
para elaborar las fundas, con ventas de menor volumen.

El rendimiento final por utilidad neta antes del impuesto 1 15% empleados fu¢ -
de12% que esperamos se mantenga en el afio proximo 2001, s1 el gobierno
logra consolidar el programa de reforma por modernizacion.

Agradezco a ustedes sefiores accionistas, por la confianza depoésitada en mi
persona para ejercer la Gerencia de esta Empresa. |




