INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de
la Compaiiia Transpal S. A.

En cumplimiento a la nominacién como Comisario reafizada por la Junta General de Accionistas y en
base a las disposiciones del Articulo 274 de la Ley de Compafilas y ka Resolucion No0.92.1.4.3.0014 de
septiembre de 1992 emitida por la Superintendencia de Compafifas sobre las obligaciones de los
Comisarios, presento a ustedes mi informe y cpinién sdore la razonabilidad y suficiencia de la
informacién presentada a ustedes por la Administracién, en relacién con la marcha de la compaiiia por el
afo que terminé el 31 de diciembre del 2012.

Obtuve de la Administracion de la compafifa toda la informacion sobre las operaciones, documentacién y
registros que consideré necesarios analizar para revisar el estado de situacion financiera de la compafifa
Transpal S. A. al 31 de diciembre del 2012 y sus correspondientes estados da resultados integrales,
patrimonio de los accionistas y flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo
arendir este informe:

1. Ia Administracion de la compafiia ha dado cumplimiento a las normas legales, estatutarias y

reglamentarias que rigen a la operacion de la compafifa, as{ como de las resoluciones de las Juntas
Generales de Accionistas,

2. Revisé los libros de actas de las Juntas Generales de Accionistas, €l libro de accionistas y accionas,
los mismos que cumplen con las disposiciones de los articulos 246, 187 y 189 de la Ley de
Compafifas vigente. Los expedientes de las Juntas Generales de Accionistas, se conservan de acuerdo
con laLey, asf como la lista de asistentes.

3. El sistema de control interno contable de la compafiia Transpal S. A., tornado en conjunto fue
suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la Gerencia de una seguridad
razonable pero no absoluta, de que los activos estdn salvaguardados contra perdidas por disposiciones
o usos no autorizados y de que las operaciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la
Gerencia y se registran correctamente para permitir Ia preparacién de estados financieros de acuerdo
a Nomas Internacionales de Informacién Financiera,

4. Las politicas contables adoptadas por la compafifz estan basadas en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), las ¢uales son establecidas por el International Accounting Standards
Board (IASB), Dichas politicas requieren que se realicen ciertas estimaciones y supuestos inherentes
a la operacion de la Compaiiia, con ¢l objeto de determinar la valuacion y presentacién de algunas
partidas que conforman los estados Finanderos de la compaitfa. Tales informaciones estuvieron
basadas en la mejor informacién disponiblez la fecha de cierre de los estados financieros.

5. Revisé el proceso de adopcidn de Normas Internacionalesde Informacion Financiera NIIF, en base a
las Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.D)S.G.09.006 del 17 de
diciembre del 2009, emitidas por la Superintendencia de Compafifas, en las cuales se establecio el
cronograma de implementacién obligatoria de las NIIF.

6. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, son los primeros que ha
preparado la compaiia aplicando NIIF. Para efectos de comparacién, se presentan los estados
financieros al 31 de diciembre del 2011y 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), los que se han
ajustado en base a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012.



La adopcién de NIIF por primera vez, implica los siguientes cambios principales con respecto a los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador:

Cambios en politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacién de estados
financieros

La incorporacidn del estado de resultados integral, y

Mayor informacién a través de notas explicativas

POLITICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financteros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre de 2011 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados
por la administracion de la Compafifa como parte del proceso de conversién a NIIF para el aito
terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de la compafifa Transpal S. A., al 31 de diciembre del 2011 y 2010 aprobados
para su emisién por la Administracién de la compagia, fueron preparados de acuerdo coa principios
ca contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados corno los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los
estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al | de enero y al 31 de diciembre del 201]. Los
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NTIF,

Bases de preparacién.- Los estados financieros da la compafifa Transpal S. A. han sido preparados
sobre las bases del costo histérico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal wmo lo requiere la NXIF 1, estas politicas han sido definidasen funcién de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan:

Caja v bances.- Incluye aquellos activos financieros liquidos tales como caja y dep6sitos mantenidos
en cuentas corrientes, de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Valuacién de inventarios.- Materias primas, materiales y suministros al costo de adquisicién.
Productos terminados al filtimo costo de produccién, el cual no excede al valor neto de realizacion.

Importaciones en transito.- Al costo de adquisicion en el exterior, mas los gastos incurridos durante
el proceso de transporte y desaduanizacién.

Yaluacién de maquinaria, equipos v muebles. Maquinaria al costo revaluado, equipos de oficina,
mebles y enseres, equipos de computacién y vehiculos al costo de adquisicidn, el costo de maquinaria,
equipos de oficina, muebles y enseres y vehiculos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
en funcion de los afies de vida atil estimada de, 10 para maquinarias, equipos de oficina, muebles y
enseres, 3 para equipos de computacion y, 5 para vehiculos.

Medicidén en el momento del reconocimiento.- Las partidas de maquinaria, equipos y muebles se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de maquinaria comprende su precio de adquisicién més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion de la maquinaria

Medicién posterior al reconocimiento.- Después del reconocimiento inicial, la maquinaria,
equipos y muebles son registradas al costo menos la depreciacién y cualquier valor por deterioro.



Inversién en asociada.- La Compafifa mide sus inversiones en asociadas al costo, excepto si la
inversitén es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a ia NIIF
5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas,

Reconocimientode los ingresos.- Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los
beneficios econémicos fluiran a ta Compaiiia y que puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos
son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a las
ventas, Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y beneficios
significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador, lo cual ocurre
generalmente cuando se emite la factura de venta.

Ingresos.- Constituyen ingresos por la venta de mercaderias, los cuales se registran en el estado de
resultados integrales al momento de la emision de la factura.

Costos v gagtos.- Los costos y gastos se registran al costo historico. Dichos costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conoccen.

Obligaciones por beneficios definidos.- Se registran en resultados del ejercicio, en base a los
correspondientes cilculos mateméticos actuariales, efectuados por un profesional independiente.

eterio 1 valor los actives.- Al final del ejercicio fiscal, la compaiifa evalua si existen
indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, 0 el deterioro se
identifica producto de las pruebas anuales de deterioro de menor valor de cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, la compaiiia realiza una estimacion del monto recuperable del
activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de
un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor.

E fluj fecti

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio
fiscal, determinado mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes criterios:

Flujo de efectivo ntr, Y salidas.- El efectivo mantenido en caja y depésitos en cuentas
corrientes, de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Flujo de efectivo en actividades de operacién.- Constituyen la fuente principal de ingresos y
desembotsos de efectivo, relacionados con la explotacion de las actividades propias del giro del
negocio, asi como también de ofras actividades no calificadas como de inversién o de
finenciamiento.

Fluio de efectivo en actividades de inversién.- Constituyen adquisiciones, enajenacion o

disposicion por otros medios de activos no corrientes y ofras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Flujo de efective en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen
cambios en al tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero,

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Fl impuesto por pagar corriente s basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deduciblesy partidas que no serédn gravables o deducibles. El pasivo
de la compafifa por concepto del impuesto corriente s calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.



Impuestos corrientes v diferidos.- L.os impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso
0 gasto, y son incluidos en el resuitedo, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en b forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en
+ otro resultado integral o directamente en e patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra a venta de un activo financiero y son medidos inicialmente
al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificadosal valor razonable con cambios en resultados, los cuales son itticialmenta medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en multados.

La compaiiia clasifica sus activos Financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales v otras ¢cnentas por cobrar,- Las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no
cotizan en un mercado activo, se clasifican en activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera

«~ Las cuentas por pagar comercialesy
otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El petiodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
es de 60 dias.

Baja de un pasivo financiero.- La compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan 0 cumplen las obligacionesde la compafifa.

7. En mi opini6n, los estados financieros antes referidos, presentan la situacién financiera en todos los
aspectos significativos, de la compaiia Transpal S. A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionalesde Informacién Financiera— NIIF
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