INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionistas y Directores de
Transpal S. A.

En base a la nominacion como comisario principal realizada por la Junta General de Accionistas de
Transpal S. A., y a lo dispuesto en el Articulo 274 de la Ley de Compailias y la Resolucién
No0.92.1.4.3.0014 de septiembre de 1992 de la Superintendencia de Compaifiias referente a las
obligaciones de los Comisarios, presento a ustedes mi informe y opini6én sobre la razonabilidad y
suficiencia de la informacién presentada a ustedes por la Administracién en relacién con la marcha de ia
compatiia por el afio que termind el 31 de diciembre del 2009.

Obtuve de los administradores toda la informacion sobre las operaciones, documentacion y registros que
crei necesario analizar, asi como el balance general de Transpal S. A. al 31 de diciembre del 2009 y sus
correspondientes estados de resultados, patrimonio de los accionistas y flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir este informe:

1. La Administracién de la compaififa ha cumplido con las disposiciones de la Junta General y del
Directorio emitidas durante el afio 2009, asi como las normas legales vigentes.

2. Las convocatorias a Juntas Generales de Accionistas, se realizaron de conformidad con las
disposiciones societarias vigentes.

3. Los expedientes de las Juntas Generales, se conservan de acuerdo con la Ley, asi como la lista de
asistentes.

4. He revisado los libros de actas de la Junta General y el Directorio, el libro de accionistas y acciones,
los mismos que cumplen con las disposiciones de los articulos 288, 189 y 190 de la Ley de
Compaflias vigente.

5. El sistema de control interno contable de Transpal S. A. tomado en conjunto, fue suficiente para
cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la Gerencia de una seguridad razonable pero,
no absoluta, de que los activos estdn salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos no
autorizados y de que las operaciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la Gerencia y se
registran correctamente para permitir la preparacion de estados financieros de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados.

6. Bases de Presentacién — Los estados financieros de la compafiia se preparan en US délares de los
Estados Unidos de América. Las politicas contables adoptadas por la compafiia son las establecidas
por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas se basan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales requieren que se realicen ciertas estimaciones y supuestos relativos a la operacion
de la empresa, con el objeto de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que
conforman los estados financieros de la compaiifa.

Tal como se menciona en la Nota 21, mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicada el 31 de
diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias establecié un cronograma para la adopcion de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en el Ecuador. En base a este cronograma
la Compaitia deberd adoptar estas normas a partir del 1 de enero del afio 2012, y cumplir ciertos
requerimientos de informacion sobre el proceso de implementacion de las NIIF.




A continuacién se describe los requerimientos y las fecha a ser presentados:
Marzo del 2011:

Plan de implementacion
Plan de capacitacion
Fecha del diagnoéstico de los principales impactos en la empresa.

Septiembre del 2011:

Conciliacién del balance general y del patrimonio neto reportados bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) al reportado bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacién se presentan las principales practicas contables adoptadas por la compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja Bancos.- Esta constituida por valores altamente liquidos registrados en las cuentas de caja y
bancos.

Valuacién de Inventarios.- Al costo de adquisicion, el cual no excede el valor de mercado, como sigue:

Productos terminados al tltimo costo de produccién.
Materias primas y materiales y suministros al costo promedio de adquisicién.
Valuacién del activo fijo.- Al costo de adquisicion, el costo del activo fijo y/o de revaliio se deprecia

de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida 1til estimada de, 10 para
maquinaria y equipo, 3 para equipos de computacién y 5 para vehiculos.

7. En mi opinién, basada en mi examen, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Transpal S. A. al 31 de diciembre del 2009, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Atentamente,

ia Maigua
Comisario Principal
CPA 28476

Abril 16, 2010




