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www.audicentersa.com

s R.UC 1391745419001
u l en e Av, Paulo Emilio Macias y Eduardo Izaguirre
J [ ] ®  Telefux: 05-2630365

FIRMA DE AUDITORES EXTERNOS CALIFICADOS Email: gudicenter@hatmail.com
POR LA SUPERINTEN DENCIA DE COMPANAS. manager’ifaudicentersa.com

N

A los Sefiores Socios y Directores de
TRANSPAL S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditados los Estados Financieros de TRANSPAL S.A. que comprenden, el Estado
de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes Estado de
Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo por ¢l
afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

2, La Gerencia de la compaiifa es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financicros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.
Esta responsabilidad incluye: el disefio. implementacién y mantenimiento de controles internos
que son relevantes, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, de
forma que estos no contengan errores importantes, debido a fraude o error; la seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditorfa para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores materiales.

4. Unaauditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de diseiiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaifiia, Una auditoria también comprende la evaluacion
de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas
por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Pigina No 2

Opinion
6. FEn nuestra opinién, de los referidos estados financieros mencionados en el parrafo |
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
compaiiia TRANSPAL S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de Efectivo por el afio terminado en
esa fecha. de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

CPA Orly Leén M., i \
Representante Legal Reg. Sup. Cias. No. SC.RNAE-656.

Reg. 0.22854

Guayaquil, Ecuador
Septiembre del 2015
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TRANSPAL 8. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en U, S. Dolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo ¢n caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Magquinaria, equipos y vehiculos, neto
Inversiones en acciones

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL

fng. Patri€io Garcia Gallardo

Gierente General

Ver notas a los estados financieros
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16,363
119,006
325.098
460.770

606,777
440
219
607.436

1.068.206

CPA Dr. Victor Hugo Samaniego R.
Gerente Financiero




TRANSPAL S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en U, 8. Dolares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos y sobregiros bancarios

Vencimientos corrientes obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones bancarias
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aportes futura capitalizacion

Reserva legal

Resultados acumulados aplicacion Niif primera vez
Resultados acumulados

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

r"-_jd_,
Ing. Patricio-Garcia Gallardo
Gerente General

Wer notas a los estados financieros
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12,20
13

14
15

150,000
12,639
900,457

100,000
39,456
925

(47.524)
92,857

1,198,393

416,153
60,943
358,940
18.014
854.050

71,607
3.016
74,623

100,000
329,006
925
(25,953)
(264,445)
139,533

1.068.206

CPA Dr. Victor Hugo:Samanicgo R.
Gerente Financicro
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TRANSPAL S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en U, S, Dolares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 18
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

(INGRESOS) GASTOS:;

Gastos de administracion 19
Gastos de ventas 19
Gastos financieros

Otros ingresos

Total

(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS

(Mas) Menos:

Impuesto a la renta 16
Impuesto diferido

Total 16

(PERDIDA) NETA DEL ANO Y RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

2014 2013
864,200 695.676
648.819 335.118
215,381 160.558
156,876 116.355

40,013 43,446

59,214 84,498

(1.245) (4.354)
254,858 239.945
(39477) (79.387)

8,337 8,904

(290) 109

8.047 9.013
(47.524) (88.400)

Ing. PatricipGarcia Gallardo CPA Dr. Victo

Gerénte General

Ver notas a los estados financieros

CGerenté Financiero

ugo Samaniego R.
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TRANSPAL S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en U. §. Délares)

Resultados
acumulados
Aportes aplicacion
Capital futura Reserva Niif primera Resultados
social  capitalizacion  legal vez acumulados Total

Saldos al 31 de diclembre del 2012 100,000 154.637 925 (25,953)  (299.488)  (69,879)
(Pérdida) neta (88.400)  (8B.400)
Aporte de accionistas 329,006 329,006
Ajustes (31,194)  (31,194)
Absorcion pérdidas - (154.637) - - 154,637 -
Saldos al 31 de diciembre del 2013 100,000 329,006 925 (25953) (264,445) 139,533
(Pérdida) neta (47.524)  (47.524)
Absorcidn pérdidas (289.550) 25,953 263,597
Ajustes Niif, neto afio 2013 - - - - 848 848
Saldes al 31 de diciembre del 2014 100.000 39.456 925 = (47.524) 92,857

e

Ing. Patricio Garcla Gallardo
te General

Ver notas a los estados financieros
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CPADr. Victor Tgo Samaniego R.
Gerente Financiero
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TRANSPAL S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en U. S. Dolares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores v a empleados
Intereses pagados

Otros, neto
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

(Adquisicion) de maquinaria, equipos y vehiculos
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos (pagados) recibidos v sobregiros bancarios
Aportes de accionistas

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades
de financiamiento

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Incremento (disminucion) neto de efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio
Efectivo en caja v bancos al final del afio,

——

g_,/—.—-;;s’s:‘"‘
Ing. Patrigié Garcia Gallardo
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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838,789
(654,646)
(61,443)
1,245
123.945

(22.111)
(22.111)
(101,315)

101,315

519

303
822

787,071
(997.368)
(69,631)
(14.867)
(294.795)

(62.136)
62.136

(1,775)
2.078
303
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“CPA D, Victor Hupo Samaniego R.

Gerente Financiero
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TRANSPALS. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en U, 8. Dolares)

CONCILIACION ENTRE LA (PERDIDA) NETA.
CON EL EFECTIVO NETO, PROVISTO POR
(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

(Pérdida) neta

Ajustes para conciliar la (pérdida) neta, con el efectivo neto,
provisto por (utilizado en) actividades de operacitn:

Baja anticipo de clientes

Provision cuentas incobrables

Recuperacién deterioro de cartera
Depreciacion maquinaria, equipos y vehiculos
Provisién impuesto a la renta

Impuestos diferidos

Otros

Total

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumentos). disminuciones:

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

o =

Ing. Patricie’Garcia Gallardo
Gérente General

Ver notas a los estados financieros
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170
521

3,255
8,337
(290)
(40.222)
(28.229)

(25,410)
(36,355)

(8.559)
255,712

:

5
.

(88,400

87.198
55,144
56
(313,173)
(287)
(171,062)

294,795

CPA Dr-Victor
Gerente Fi

Samaniego R.
iero
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TRANSPAL S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

La compafifa Transpal S. A., es una Sociedad Andnima, constituida en ¢l Ecuador el seis de Marzo de
mil novecientos setenta y ocho, y su actividad principal es la produccién, fabricacién y
comercializacion de fundas. sobres. embalajes y pliegos de papel y en general toda clase de productos
de papeleria, pudiendo también dedicarse a la importacion y exportacion de toda clase de productos
derivados del papel, inclusive adhesivos, asociarse con otras compaiiias y realizar toda clase de actos
o negocios juridicos relacionados con su objeto.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacién.- Los estados financieros de la comparfiia Transpal S. A. han sido preparados
sobre las bases del costo histdrico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contrapartida dada en el intercambio de los activos,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan:

Efectivo en caja v bancos.- Incluye aquellos activos financieros liquidos tales como caja y depositos
mantenidos en cuentas corrientes, de gran liquidez v bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Valuacién de inventarios.- Materias primas, materiales y suministros al costo de adquisicion.
Productos terminados al tltimo costo de produccidn, el cual no excede al valor neto de realizacion.

Importaciones en transito.- Al costo de adquisicion en el exterior, més los gastos incurridos durante
¢l proceso de transporte y desaduanizacion,

Valuacién de maquinaria, equipos vy vehiculos.- Maguinaria al costo revaluado, equipos de oficina,
muebles y enseres, equipos de computacion y vehiculos al costo de adquisicion, el costo de maquinaria,
equipos de oficina, muebles y enseres y vehiculos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
en funcion de los afios de vida Gtil estimada de, 10 para maquinarias, equipos de oficina, muebles y
enseres, 3 para equipos de computacion y, 5 para vehiculos.

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de maquinaria, equipos y vehiculos
se medirdn inicialmente por su costa,

El costo de maquinaria comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion de la maquinaria.

Medicién posterior al reconocimiento.- Después del reconocimiento inicial, la maquinaria,
equipos y vehiculos son registradas al costo menos la depreciacion y cualquier valor por deterioro.

Inversion_en acciones.- La Compafiia mide sus inversiones en acciones al costo, exceplo si la
inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF
5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los
beneficios econdmicos fluirdn a la Compafiia y que puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos
son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a las
ventas. Los ingresos per la venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y beneficios
significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador, lo cual ocurre
generalmente cuando se emite la factura de venta,

10
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Ingresos.- Constituyen ingresos por la venta de mercaderias, los cuales se registran en el estado de
resultado integral al momento de la emision de la factura.

Costos v gastos.- Los costos y gastos se registran al costo historico. Dichos costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Deterioro_del valor de los activos.- Al final del ejercicio fiscal, la compafia evaliia si existen
indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se
identifica producto de las pruebas anuales de deterioro de menor valor de cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, la compaiiia realiza una estimacion del monto recuperable del
activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el aclivo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de
un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor,

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio
fiscal, determinado mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes criterios:

Flujo de efectivo de entradas v salidas.- El efectivo mantenido en caja y depdsitos en cuentas
corrientes, de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e_efectivo actividades de operacién.- Constituyen la fuente principal de ingresos y
desembolsos de efectivo, relacionados con la explotacion de las actividades propias del giro del
negocio, asi como también de otras actividades no calificadas como de inversidbn o de
financiamiento,

Flujo de efectivo en actividades de inversién.- Constitluyen adquisiciones, enajenacion o

disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes,

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen

cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto _corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la ulilidad gravable (pérdida
tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o
deducibles. El pasivo de la compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como
ingreso o gasto, y son incluidos en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resuitado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Activos financieres.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente
al valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepio por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizacdo o al valor razonable con cambios en resultados.
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La compailia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales y

ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo, se clasifican en activos corrientes,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- [.as cuentas por pagar comerciales y

ofras cuentas por pagar son pasivos financieros. no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
es de 60 dias.

Baja de un pasivo financiero.- La compaiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compaiiia.

Normas nuevas vy revisadas emitidas pero aiin no efectivas.- la compaiiia no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

Norma Titulo Efectiva a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos, Julio 1, 2014

aportaciones de los empleados

Modificaciones NIC 16 y NIC 38 Clarificacién de métodos aceptables

de depreciacion y amortizacion Encro 1, 2016
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de Enero 1, 2016

intereses en operaciones conjuntas.

Estados financieros separados Enero 1, 2016

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendrdn un impacto importante sobre los importes de los activos y pasivos y
las revelaciones de la compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros adjuntos conforme a Normas Internacionales de
informacién  Financiera (NIIF) requiere que la Administracion de la compaiia realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad de la compaiiia, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de dichos
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian legar a
diferir de sus efectos finales.

12
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A continuacidn se detallan las estimaciones que ha considerado la compaiifa para la preparacion de
sus estados financieros:

Vinia util v valor residual de maquinaria, equipos v vehiculos:

La determinacién de las vidas utiles y los valores residuales de los componentes de la maquinaria,
equipos y vehiculos involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las

circunstancias. La Administracién revisa estos supuestos en forma peridica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.

Activos y pasivos por impuestos diferidos:

Se reconocen aclivos v pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de
cardcter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para las pérdidas
tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existiran utilidades imponibles contra las
cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles que
puedan absorberlas., Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la Administracion para
determinar el valor de los activos y pasivos por impuestos diferidos que se pueden reconocer, en base
a la probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacion de
futuras estrategias tributarias.

Valor justo de activos v pasivos:

En ciertos casos las NIIF requicren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo. Valor justo
es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al cual un pasivo puede ser
incurrido o liquidado en una transaccidn actual entre partes debidamente informadas en condiciones
de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, Las bases para la medicion de activos y
pasivos a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la compaiia
estima dichos valores basada en la mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u
otras técnicas de valuacidn.

Valor justo inari i vehiculos:

La compaifiia ha determinado el valor justo de maquinaria, equipos vy vehiculos significativos como
parte del proceso de adopeion de las NIIF.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en
la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al alza o a la baja, lo que se harfa de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados
financieros futuros..

Provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando la compatfiia tiene una obligacion presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado. cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, pricticas habituales o compromisos pablicos
que crean ante terceros una expectativa valida de que la compaiiia asumira ciertas responsabilidades.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Un resumen de efectivo en caja v bancos, es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dblares)
Caja 300 300
Bancos 322 -
Total 822 303

13
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4.

5.

6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales, es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. dolares)
Clientes 32,507 16.406
Menos provision cuentas incobrables 564 43
Total 31.943 16.363

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables, fueron como sigue:

Diciembre 31.
2014 2013
(en U8, dolares)

Saldo al inicio del afio 43 200
Provisién 521
Recuperacion deterioro de carlera - 157
Saldo al final del afio 364 43
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios, es como sigue:
Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)

Materias primas 27,849 29.311
Materiales y suministros 9,386 11.257
Productos terminados 13,082 5.582
Producto en proceso ' 114,030 73.807
Importaciones en transito 32,187
Provision inventarios - (951)
Total 196.534 119.006

PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Diciembre 31.
2014 2013
(en U, S. d6lares

Compaiiias relacionadas (ver Nota 20) 131,681 122,372
Accionistas (ver Nota 20) 68,926 68,926
Factor Logros 17,499
Impuestos 71,444 48,495
Empleados 140 1,017
Anticipos proveedores 2,254 2,098
Garantias . 40,500
Distribuciones Moncayo 9,551
Papelera Ala 44,863 14,574
Otros 23.659 66
Total 342 325.098



7.  MAQUINARIA, EQUIPOS Y VEHICULOS
Un resumen de maquinaria, equipos y vehiculos, es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
(en UL.S. dolares)

Magquinaria y equipo 760,028 739,104

‘-_—

- Muebles y enseres 2,740 2,740
Equipos de oficina 763 763
Equipos de computacion 6.596 6,596
Otros equipos 3,612 2,425
Vehiculos 13,716 13,716
Mejoras en instalaciones arrendadas 9.846 9.846
Total al costo 797,301 775,190

Menos depreciacion acumulada 171.668 168,413
Maquinaria, equipos y vehiculos, neto 625,633 606.777

Los movimientos de maquinaria, equipos y vehiculos, fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 Adiciones 2013
Movimiento del costo: (en U.S. dolares)

Maquinaria y equipo 760,028 20,924 739,104
Muebles y enseres 2,740 2,740
Equipos de oficina 763 763
Equipos de computacion 6,596 6,596
Otros equipos 3,612 1,187 2,425
Vehiculos 13,716 13,716
Mejoras en instalaciones arrendadas 9.846 - 9,846
Total 797.301 22,111 775,190

Movimiento de la depreciacién acumulada:

Saldo al inicio del afio . 168,413 138,795
Depreciacion del afio 3,255 29.618
Saldo al final del ano 171.668 168.4
Maquinaria, equipos y vehiculos, neto 625,633 606,777

8. INVERSIONES EN ACCIONES

Un resumen de inversiones en acciones, es como sigue:

Proporcidn de participacion
Compaiiia accionaria y poder de voto Diciembre 31,
2014 2013.
(en U.S. dolares)
Dosicorp S. A. 55 % 440 440
Total 440 440




=

Banco de Guayaquil, operacion No. 214704, préstamo
sobre firmas, a una tasa de interés anual del 9,96 %, con

sobre firmas. a una tasa de interés anual del 11,43 %,
con vencimiento hasta enero del 2014, 105,000

Banco de la Produccion 8. A. Produbanco, operacion
No. 71430, préstamo sobre tirmas, a una tasa de interés
anual del 11,50 %, con vencimiento hasta abril del 2014 3511

Banco de la Produccién S, A, Produbanco, operacion

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Un resumen de activos por impuestos diferidos, es como sigue:
Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. délares)
Cuentas por cobrar 54
Inventarios _= 219
Total 34 219
10. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS
Un detalle de préstamos y sobregiros bancarios, es como sigue:
Diciembre 31.
2014 2013
(en U. S. délares)
Banco de Guayaquil, operacién No. 223627, préstamo
sobre firmas, a una tasa de interés anual del 11,23 %,
con vencimiento hasta enero 2014, 20,000
vencimiento hasta enero del 2014. 150.000
Banco de Guayaquil, operacion No. 218541, préstamo

No. 112990, préstamo sobre firmas, a una tasa de

E interés anual del 11,23 %, con vencimiento hasta abril

del 2014. . 25,246

Banco Guayaquil, operacion No. 249741, préstamo

con garantia prendaria, a una tasa de interés anual del

9.96 %, con vencimiento hasta marzo del 2015. 150,000

Sobregiros bancarios - 112.396
Total 150,000 416,153

Los préstamos contratados con los Banco de Guayaquil y Banco de la Produccion S. A. Produbanco
fueron otorgados previo la entrega de garantia prendaria sobre maquinaria de propiedad de la empresa,
cuyo avalio asciende a USS$. 249.360, y fianzas solidarias entregadas por un accionista de la compaiiia
por USS. 200.000.
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1.

12.

VENCIMIENTOS CORRIENTES OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un detalle de vencimientos corrientes obligaciones a largo plazo, es como sigue:

Banco de la Produccion S. A. Produbanco, operacidn
No. 103104, préstamo sobre firmas, a una tasa de
interés anual del 11,23 %, con vencimiento hasta
diciembre del 2014,

Banco Pichincha, operacion No. 1856527-00, préstamo
sobre firmas, a una tasa de interés anual del 9,74 %,
con vencimiento hasta octubre 2014.

Banco de la Produccion 8. A, Produbance, operacion
No. 103104, préstamo sobre firmas. a una tasa de

interés anual del 11,23 %, con vencimiento hasta abril
del 2017.

Total

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar, s como sigue:

Kensington Global Venture
Proveedores

Empleados

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Factor Logros

Préstamos de terceros

Impuestos

Companiias relacionadas (ver Nota 20)
American Express

Accionistas (ver Nota 20)

Anticipo clientes

Intereses bancarios

Otros

Total

13. GASTOS ACUMULADOS

Un detalle de gastos acumulados, es como sigue:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Fondo de reserva
Total

Diciembre 31,

2014

2013

(en U. 8. ddlares)

12,188
48,755
12,639 -
12.639 60.943
Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)
265,308
322,429 68.689
8,255 8.827
66,651 46427
13,999
169,719 123.111
44,889 30.286
17,500
(890)
1,782 8.402
44 41,057
656
21,380 876
900.457 358.940

Diciembre 31,

2014 2013
(en U.S. dolares)
1,077 934
5,136 3,135
14,356 13.945
20,569 18.014
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14. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un detalle de obligaciones bancarias, es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. délares)

Banco de la Produccion S. A. Produbanco, operacion No.
103104, préstamo sobre firmas, a una tasa de interés anual
del 11.23 %, con vencimiento hasta abril del 2017. 19,207 31,835

Banco Pichincha, operacién No. 1856527-00, préstamo
sobre firmas, a una tasa de interés anual del 9,74 %, con

vencimientos mensuales hasta julio del 2015. - 39.772
Total 19,207 71.607
15. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Un detalle de pasivos por impuestos diferidos, es como sigue:
Diciembre 31,
2014 2013

{en U.S. dolares)

Magquinaria, equipos y vehiculos 2,664 2,990
Cuentas por cobrar - 26
Total 2,664 3.016

16. IMPUESTOS A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- Una reconciliacion entre la utilidad (pérdida)

segun estados financieros v la utilidad gravable (pérdida tributaria), es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)

(Pérdida) segiin estados financieros (47.524) (79.387)
Mis:

Gastos no deducibles 25,388 21,655
(Pérdida) tributaria M (5_1.1;;}
Anticipo calculado (1) 8.337 3904

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado y presentado en la declaracion del Impuesto a la renta del afio inmediato anterior
(formulario 101), el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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Los movimientos de la provision para impuesto a la renta, fueron como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)

Saldo al inicio del afio 8,904 8.642

Provision 8,337 8.904

Pagos (8.904) (8.642)

Saldo al final del afio 8,337 8.904
ASPECTOS TRIBUTARIOS

Situacién fiscal.- De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la facultad de

revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores, contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y
cuando la empresa haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Ley Orgiinica de Incentivos a la Produccion v Prevencién del Fraude Fiscal.- Con fecha 29 de

diciembre del 2014 se promulgé la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la Renta

Ingresos Gravados

Se consideran ingresos de fuente ecuatoriana y por lo tanto gravados con el Impuesto a la Renta
los provenientes de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De la
misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

Si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o personas naturales es
una persona natural residente en el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no serd
aplicable,

La ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de acciones o participaciones, scrd
considerada como ingreso gravado con el Impuesto a la Renta. Las sociedades deberdn informar
este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccién.

Los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles no estardn gravados con Impuesto a la
Renta, siempre que no realicen una actividad empresarial ¥ los constituyentes o beneficiarios no
sean residentes en paraisos fiscales.

Los rendimientos por depositos a plazo fijo pagados por las instituciones financieras nacionales a
las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de
renta fija realizadas por sociedades, se encuentran gravados con Impuesto a la Renta.

Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como “industrias bdsicas™,
tendrdn una exoneracién de 10 afios contados a partir del primer afio en que se generen ingresos

atribuibles a dicha inversion. Si las inversiones se realizan en cantones [ronterizos del pafs el
plazo se amplia dos aflos mas.

Deducibilidad de Gastos
No sera deducible el gasto por depreciacion de activos revaluados.
Las remuncraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y migrantes

mayores de 40 afios que hayan retornado al pais, tendrdn una deduccién del 150% adicional por
un periodo de dos afios.
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Se establecen nuevas condiciones para la eliminacion de los créditos incobrables.
Mediante reglamento se establecerdn limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes

relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, en los casos y
condiciones determinados en el Reglamento.

No serdn deducibles las pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones, participaciones o
derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

No seré deducible ¢l deterioro de activos intangibles con vida util indefinida.

Utilidad en la Enajenacion de Acciones

El céleulo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones, participaciones u otros derechos
de capital serd como sigue:

El ingreso gravable serd el valor real de la enajenacion.
El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor patrimonial

proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera. También serdan deducibles
los gastos directamente relacionados con la enajenacion.

Tarifa de Impuesto a la Renta

La tarifa general del Impuesto a la Renta es del 22%. no obstante la tarifa se incrementaré al
25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la
sociedad serd del 25%.

Se establece un Impuesto Unico para el sector bananero que oscila entre 1.25% y 2%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la
tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos tributarios a los que
tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador por la
enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagard la tarifa general
impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversién actuar como
“sustituto™ del contribuyente y efectuar la retencion del impuesto.

Se modifican los porcentajes de retencion en la fuente de Impuesto a la Renta en los pagos que
se efectiien por concepto de pagos de primas de cesion o reaseguros en el exterior, de acuerdo a
las siguientes condiciones:

El 75% de las primas de cesion o reaseguros contratados con sociedades sin establecimiento
permanente en el Ecuador, cuando no superen el porcentaje sefalado por la autoridad
reguladora de seguros.

El 50% de las primas de cesion o reaseguros contratados con sociedades sin establecimiento
permanente en el Ecuador, cuando superen el porcentaje sefialado por la autoridad
reguladora de seguros,

En caso de que la sociedad aseguradora del exterior sea residente fiscal, esté constituida o
ubicada en paraisos fiscales, por el pago se retendra en la fuente sobre el 100% de la prima.
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Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd tomar en cuenta el
valor del revaliio de los activos por aplicacidn de las NIIF, tanto en el rubro del activo y como en

el patrimonio.

Se excluyen del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicidén de nuevos activos destinados a la
mejora de productividad e innovacién tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a los Activos en el Exterior.- Se establece como hecho generador de este impuesto a la
“tenencia de inversiones en el exterior”™,

Impuesto a la Salida de Divisas.- Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por
entidades ecuatorianas, estaran exentos del [SD Onicamente respecto de aquellos créditos para
financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de obligaciones
cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- El capital social de la compaiiia estd constituido por 100.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$. 1.00 cada una.

Aportes futura capitalizacion.- Constituyen valores comprometidos por los accionistas de la compaiiia,
los mismos que serdn destinados para aumentar el capital social de la empresa.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados adopeidén Niif primera vez.- Incluye valores resultantes de los ajustes
originados en la adopeion por primera vez de las Niif. El saldo acreedor podra ser capitalizado en la

parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del (ltimo gjercicio econdmico concluido,
si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelio en el caso de liquidacién de la compafiia.

Un detalle de ajusics registrados en la cuenta resultados acumulados adopeion Niif primera vez, es
COMO Sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Regulacion provision cuentas incobrables (10,800)
Regulacion saldos de inventarios (202)
Regulacion depreciaciones (23.147)
Impuestos diferidos - 8.196
Total = - (25.953)
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18.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de los ingresos de actividades ordinarias de la compaiiia, es como sigue:

19,

Venta de mercaderias
Devoluciones
Descuentos

Total

GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. dolares)
864,535 694,630
1,388 1,433
(1.723) (387)
864.200 695,676

Un resumen de los gastos de administracion v de ventas, reportados en los estados financieros. es

como sigue;

Gastos de administracion
Gastos de personal:

Sueldos y beneficios sociales
Honorarios profesionales
Transporte

Alimentacidn

Aporte patronal

Otras bonificaciones
Trabajos ocasionales
Indemnizaciones

Jubilacion patronal

Total

10s gen esl

Movilizacion

Comunicacion telefonica
Internet

Utiles de oficina *

Arreglos y mantenimiento de oficina
Arriendos

Luz

Fletes, correas y envios
Donaciones

Intereses y multas no deducibles
Gastos legales

Depreciacion

Gasto de viajes locales

Gastos de viajes exterior
Mantenimiento de equipos
Gastos de auditores

IVA no utilizado

Cuentas incobrables -
Refrigerio

(astos navideiios

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)

66,678 59,833

24,000
540 540
1,111 1,137
7,226 6,661
499 1.458
2,450
7,470 5,693
4,850 2.913
112,374 80.685
572 369
2,389 1,529
882 1,006
1,934 1,259
101 530
7,753 7.370
1,538 1,316
137 101
120 150
2,069 6.075
1,673 4,550
3,255 1,526
1,097 2.456

2,397
175 135
2.064 1,209
229

692
521 211
230 195



Diciembre 31,
2014 2013

(en U.S. dolares)

Gastos Directorios 296 105
Agua 53 88
Contribucion Superintendencia de Compaiiia 1,783 1,051
Servicios prestados 4,200 4,200
Otros 8.571 10
Total 44.502 35.670
Total gastos de administracion 156.876 116.355

Gastos ventas

Gastos de personal:

Sueldos y beneficios sociales 22,509 19,866
Transporte 540 540
Alimentacion 1,112 1,119
Aporte patronal 2,595 2,269
Comisiones 3,772 10,469
Uniformes B 22
Total 30.528 34.285
Gastos generales:

Movilizacion 12 48
Mantenimiento de equipos 77
Utiles de oficina y otros 1,927 1,717
Fletes, correos y envio 105 80
Combustibles y lubricantes 2,003 1,571
Mantenimiento vehicular 1,981 1,767
Intereses y multas no deducibles , 160 85
Gastos de viajes locales 50 130
Gastos por vidticos 115
Refrigerios 128 99
Transporte de mercaderia 489 1,461
Gastos de vehiculos 1,124

Comunicacion telefonica 754 202
(iastos navidefios 230 183
Gastos de exportacion 1,626
Misceldneos generales 522 -
Total 9.485 9.161
Total gastos de ventas 40.013 43.446

20. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Constituyen préstamos recibidos u otorgados entre empresas relacionadas. Las transacciones
realizadas entre partes relacionadas se efectuaron en condiciones pactadas entre las partes.
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Un detalle de saldos entre compaiiias relacionadas. es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar;

Industria Cartonera Asociada S. A. Incasa 3,822
Papeles Absorbentes S. A. Absorpelsa 2,190
Federico Milch Cia. Ltda. 19,773 4,452
Dosicorp S. A. 111.908 111.908
Total 131.681 122,372
Cuentas por pagar:

Kensington Global Ventures LLP 17.500

Un detalle de saldos por cobrar y por pagar a accionistas de la compafiia, es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)
5 I CO
Patricio Gareia Gallardo 68.926 68.926
en r
Patricio Garcia Gallardo 1,782 907
Kensington Global Venture LLP - 7.495
Total 1.782 8.402

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (Septiembre 0,
2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por el
Directorio de la compafiia en Septiembre 8 del 2015 y serdn presentados a los sefiores Accionistas y
la Junta General para su aprobacién. En opinidén de la Gerencia de la compaiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de General sin modificaciones.
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