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OPINION DE 1.0S AUMTORES INDEL

enter S.A.

Firma de Auditores Externo Calificado por la Teletax : 053901006 - 042266146
Superintendencia de Companias Cel. . 086564030 - 087578928
GuayaquiliPortoviejo — Ecuador

LNDIENTES

A los Sehores Acclonistas y Dircctores
de 1a Compania Transpaf 8. A.

Informe sobre los estados financieros

Temos aeditado los estados financicros que se adiuntant de la compaftiz Transpal S. A, que
comprenden, ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 212 y los correspondicmies
estados de resuhados mtegrales, de patrimonio de los accionistos y de fiujos de caja por o afo
terminado en esa fechin y un resumen de las politicas conlables significalivas v otras notus
explicativas.

Responsabilidad de Ia gerencia sobre los estados financieros

2.

T.a Gerencia de la compafiia ¢s 1a responsable de la preparacion y presentacion razonable de fos
cstados hnancieros de acuerdo con Normas Internacionaics de Tntormacion Vinancicra - NI
Fsta responsabilidad incluye: ¢l disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
que son relevantes, para la preparacion y presentacion  razonable de los estados financieros, de
forma que ¢stos no contengan errores imporantes, debido a fraude o crror; la scleccion y
aplicagion de polilicas contables apropiadas: y. la determinacion de estimaciones contables
rivonables de acucrdo con Jas cireunstancias.

Responsabilidad del auditor

3

Nuestra responsabilidad s expresar una opinion sobre los estados financicros adjuntos. basados en
nuestra auditorta. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos dicos. planifiquemos y
realicemos 1a auditoria part obtener certeza razonable de si los estades {inancicros no conticnen
errores importanies.

Lina auditoria comprende 1a ¢jecucion de procedimicntos para obtener evidencia de auditoria sobre
fos saldos ¥ las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los  procedimicntos
scleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del resgo de que oy
estados financieros contengan errores  importantes, debido & fraude o errors AL cfectugr esta
cvaluacion de riesgo. el audbor oma en consideracidn los controles inlernos relevantes de i
Compafia para la preparacion y presentacion razonable de los estados financicros, con ¢l fin de
disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias. pero no con el proposito de
expresar ung opinion sobre la efectividad del control interno de s Compaiia. Una auditoria
tambicn incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicadoes son apropiados v si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razenables. asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados [inancieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suliciente v apropiada para
proporgionar una base para nuestra opinion de auditoria,
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Qpinidn

Ln nuestra opinion, fos referidos estados finuncieros mencionados en ¢l parrafe 1 presentan
raszonagblemente, en todos 10§ aspeclos inportantes, lu sitpacion financiers de da coinpania
Transpal 8. A, al 31 de diciembre ded 2012, et resultado de sus operaciones, fos cambios en ¢l
patrimonio de los accionistas y sus Qujos de caja por ol afo terminado on esa techa, de acuerdo
con Normas {interfracionales de Informacion Firunciera - NIjT-

Asunto de énfasis

7.

Sin caliticar la opinidn, tal como se explica con mas detatic en a Nota 3. fos estados tinancieros
por ¢! afio ermirado el 31 de diciembre det 2012 son los primeros que la compaiiia ha
preparado aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. Con {ines
comparativos, dichos estados tinancicras incluyen cifvas correspondicntes al afo terminado of 31
de diciembre det 2011 v saldos det estado de sttaacion financiera al | de enceo del 2001 (fecha
de transicion), fos que han sido ajustados contorme a las NHE, vigentes af 31 de diciembre del
2012, Las cifras que se presentan con tines comparativos, ajustadas conforme a NUHE . surgen de
los estados financicros correspondicntes a los afios terminados ¢f 31 de diciembre del 2011 y
2010, preparados de acuerdo con normas contables vigentes en aquel momento. Sobre los
estados financicros del afio 201, ef auditor antecesor entitié su informe de auditoria ¢f 25 de
agosto det 2012, con una opinion sin satvedades. Los electos mas significativos de la adopeion
de las Normas Interpacionales de Informacion Financicra - NUF sobre la informacion linancicra
de la Compaiia sc deseriben en ta Nota 3.

e H—jﬁf-—u*\:-~\
CPA” )rpj l.eon M Geronte Atd J‘m/m A

Representante [egal RL}D. Sup. Cias. No. SCRNALE-656,
Reg. 0.22854

Guayaquil.. Ecuador
habio 10 del 2013
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TRANSPAL S. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 Y | DE ENERQ DEL 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Cuja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

[nventarios

Pagos anticipados y olras cuentas por cobgar
Total activos corricntes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Maguinaria. cquipos y muebles, neto
Inversion en asociada

Activos por impuustos diferidos
Total activos nor corrientes

TOTAL

Ing, Patricto Garcia Gallardo
Gerente Generald

Ver notas a tos estados financieros

% tfoy //C /@{w

CPA Dr. Victor Hugo ariepo 1€,
Gierente Financicro

[Heiembre 31, Iinero 1.

Notas 2012 2011 201 !
.................. {en LS. dodaresy. ..o

4 2078 212 200
3 31,142 59261 68,394
6] 100.343 113.623 165,854
L2 397417 372,039 273023
530,980 545,135 509.476

8 574,259 6,649 627,370
9 440 440 440
10 302 411 8,196
1,105,981 1.146.635 1,145,682
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TRANSPAL S, A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20412 Y 2011 Y 1| DE ENERO DEL 201t

v Diciembee 30, Fnero 1,
Notas 2012 201 2011

.................... (e LIS, ddlares). ...l
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Prestamos y sobregiros hancarios [N 407052 200,645 191,537
Vencimicntos corrigntes obligaciones a largo plazo 12 15.267 114,058 58.658
Cuemas por pagar 13,21 732.250 613.527 536.480
Giastos aeumlados 14 18301 17562 18,973
‘Yotal pasivos corrientes 1172870 1.006.392 805,648
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones buncarias s 63.515 227.560
Pasivos por iimpuestos diferidos i6 2.9940 9,757 -
Total pasivos no corrientes 2,990 73.272 227,560
TOTAL PASIVOS 1175860 LO79.664  L033.208
PATRIMONIO DI LOS ACCIONISTAS: 8

Capital social 160,000 TO0KK) LAGH00
Aportes futura capitalizacion 154,637 154,637 200.000
Reserva legal 923 925 925
Reserva facnltativa 11.228
Reserva de capital 23
Resultados acumulados aplicacion Niil primers vez (25,953 {25.953) (25.953)
Resultados acunulados (299.488) (162.638) 473957
Patrimonio de los accionistas (69.879) 606.97) 112,474
TOTAL 1105981 1,146,635 1,145,682

G = Viitor oo

Ing, Patricio Gdreia Gadlardo CPA D Vicior Hugo Siwaniego R,
2 ] s &
Gerente General Gerente Financier

Ver notas @ los estdos financteros

rn




- e wweoo 9000000000000 00000000000000000DFO

TRANSPAL S. A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y ventas

Giastos Financieros

Oiros inpresos {gaslos). neto

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos:

himpuesto a la renta

PERIMDA NETA DEL ARG Y RESULTADOS INTEGRALLS

e

Ing. Patricio Garefa Gallardo
Cerenie Giencral

Yer notas a los estados ffaancieros

Notas 2042

2011

............ {en LS. dolaresy.. ...

19 839,009
20 739,907

99,042
20 (158.961)

(70.203)
6.657

(123.467)

Vhet, Mo

130,517

(163.435)
(103,787)
(17.541)

{154.246)

(162,633)

Pty e

1y A 14 )»T‘-E.—_u?*: e A
CPA Ds. Victor Hugo s-‘;@ucgo K

Cierente Finatcierd
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TRANSPAL 8. A,
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR 1.08 ANOS TERMINADOS EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

Expresado en UL K, Ddlares

Capital Aperes fotura Reserva
sowial capilal izgcion fepa
Saldos al 1 de encro del 2011 100,000 200.000 925
Pérdida neta
Aparies accionislus 259,425
Ahsoreion perdidas - (3004, 788) -
Saldos al 31 de diciembre del 2011 100,600 154.637 925
Pérdida neta
Ajustes —— - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2012 100,000 154,637 925
T e
//- i ://'/‘(

ing. Patricto Clarcii Gallardo
Gerente General

Ver notas o los esados financicros

Resultados
acumulados
aplicacton Resultados
Reserva Reserva Nhfprimera  acumulados
tacuitativa g capital ver
11,228 231 (25953F  {173.957)
{162.638)
gir2zd 23y . - 1739887
(25.933)  (162.638)
{132,109)
- - - {4.741)
= = (23.953)  (299.488

ikl

CPA Dr. Victor Hugo Sa
Gerente Finangicro

Toial

112474
{162,638)
259.425
(142,290)
66.971

(132.109)
4741

(69.879)



TRANSPAL 8. A,
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2042 200
FLUIO DE CAJA POR ACTIVIDADES DEOPERACKON: fen U B, dotares).. ...
Elcctivo recibido de clicntes y ofros R64,270 740271
Picctive pagado a proveedores y o empleados (870,335 {629.361)
Intereses pagados (6R.981) {82.805)
iros, helo _— 16.242
Flcetivo neto provisto por {uiilizade on actividades de operacion {74.840) 37.847
FLUIO DI CALA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicidn de maguinana, cquipos v muehles (32703 {2.41%)
Fiectivo neto (mtilizade end actividades de inversion (3271 2.418)
FLUIO DE CAIA POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENT:
Préstamos y sobregiro bancario 79.982 34 886
Pugos de obligaciones bancarioy - (70.303)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades
de lingactamicnto 79.9%2 (35.417)
Incremento neto en caja y bancos 1866 12
Electiva et caja y banrcos al ticio def ano _212 200
Lfectiva en caja y bancos at final det ano 2.078 212

'

Ing. Patricio Gareia Galiardo : AU
Geree Vinancien

Gierente General

e wwwow0 000000000000 00000000080600000000"

Ver notas en los cstados Hinancicros
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TRANSPAL S, A,
FSTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (Centinvacion........... }
POR L.OS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2012 2011
e U S, dobaresy. . L

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA. CONEL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTH.IZADO IEN)
ACTIVIDADLES DE OPERACION
Pérdida neta (132, 109y (102.638)
Ajustes para coneiliar fa pérdida neta con el efective neto provisto
por {utilizade en) actividades de operacion:
Provision cuentas incobrables 1.634 (2,159)
Regulacion ajuste de invemarios 346 79.339
idepreciacion maquinaria, equipos y mucbles 29 660 36.001
Raja de maguinariy, equipos y muehles {67.988)
Provision impuesto a la renta 8,642 8.392
Impuestos diferidos (6.657) 17.541
Otros _{693) (2.930)
Total 32,912 61196
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
{Aumentos), disminuciones:
Cuentas por cobrar comerciales 26,486 19392
Inventarios [3.625 (5.014)
Pagos anticipados ¥ otras cuentas por cobrar {33.770) (61.710)
Cucntas por pagar 15,048 268,711
Ciastos acumulados 2,942 2.910
Total 24,331 139.289
E.fective neto provisto por {utitizado en) actividades de operacion {74,346 37,847

e / -

e - — ; ) Y Y

s e Vit /4@%
ing. Patricio Garcla Gallardo CPA Dy, Victor Hugo Sun\gicgu L.

Cierente General Gerenie Financieno

Ver notas en los estados (inancicros
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TRANSPAL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

INFORMACION GENERAL

Transpal 8. A.. ¢s una Sociedad Andnima. constituida en ¢f Ecuador ¢l scis de Marzo de niil
novecientos setenta vy ocho. y su actividad principal es la produccion. fabricacion y comuercializacion
de fundas. sobres, embalajes v plicgos de papel y en gencral toda clase de productos de papeleria,
pudiendo también dedicarse a la importacion ¥ exportacion de toda clase de productos derivados del
papel, inclusive adhesivos, asoctarse con otras compafias y realizar toda clase de actos o negocios
juridicos relacionados con su objeto,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento.- Los cstados inancieros han sido prepurados de conformidad con las
Normas Internacionales de Enformacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NHF al 31 de diciembre del 2011 y el cstado de situacion
tinancicra de apertura al | de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados
por la administracion de la Compania como parte del proceso de conversion a NHE para ¢l ano
terminado ¢l 31 de diciembre del 2012,

Los estados financicros de la compaiiia Transpal 8. AL al 31 de diciembre del 2011 y 2010 aprobados
para su cmision por la Administracion de la compafia, fucron preparados de acucrdo con principios
de contabilidad gencralmente aceptados  en el Levador, los cuales fueron  considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores). tal como se define en la NIEF 1 Adopeion por
primera vez de las Normas  Internacionales de Informacion Financicra, para  la preparacion de los
estados de situacion financicra de acuerdo a NI al 1 de encro y al 31 de diciembre del 2011, Los
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NI,

Bases de preparacion.- .os estados financicros de la compaiiia Transpal 8. A, hat sido preparados
sobre las bases del costo histarico. El costo historico esta basado gencralmentie en ¢l valor ravonuble
de la contrapartida dada en ¢l intercambio de los activos,

A continugcidn se deseriben las pringipales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
cstados financicros. Tal como lo requicre la NHUE T, estas politicas han sido detinidas en funcion de las
NIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera unitorme a todos los perindos que se
presentan:

Caja v bancos.- incluye aquellos activos financicros liquidos tales como caja y depositos mantenidos
en cuenfas corriendes, de gran liguiderz y bajo riesgo de alieraciones en su valor,

Valuacidn de inventarios.- Matcerias primas. materiales y suministros al costo de adquisicion.
Productos terminados al Gltimo costo de preduceion. ¢l cual no excede al valor neto de realizacion.

Importaciones en frimsito.- Al cosio de adquisicion en ¢l exterior, mas los gastos incurridos durante
¢l proceso de ransporte y desaduanizacion.

Yaluacién de maquinaria, equipos ¥ muebles.- Maquinaria al costo revaluado, equipos de olicina,
muebies y enseres, equipos de computacion y vehiculos al costo de adquisicion, el costo de maguinaria,
equipos de oficina, muebles y enseres y vehiculos se deprecia de acuerdo con el método de lnea recta
en funcidn de los anos de vida Ol estimada de, 10 para maguinarias. equipos de oficina, mucbles y
wnseres, 3 para equipos de computacion y. 5 para vehiculos,

Medicién en el momento del reconveimiento.- Las partidas de maquinaria, cquipos y mucbles sc
mediran inicialmente por su costo.

El costo de maquinaria comprende su precio de adquisicion mas wdos los costos dircctamente
relacionados con la ubicacion de la maguinaria.

Medicién posterior al reconecimijento.- Después del reconocimicento inicial, la magquinaria,
equipos y muchles son registradas al costo menos la depreciacion y cualquier valor por deterioro,
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Inversion en_asogiada.- L.a Compaiia mide sus inversiones en asociadas al costo, exeepto si ha
inversion cs clasilicada como mantenida para fa venta, cn cuyo caso s¢ contabiliza contorme a Ia NITF
3 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas,

Reconocimiento de 1os ingresos.- 1.os ingresos son reconocidos en la medida gue es probable que los
beneficios ccondmicos fluirdn a la Compaiia y que pucdan scr conlizblemente medidos. [Los ingresos
son medidos at valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas v otros impucstos a las
ventas.  Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando {os ricsgpos v bencficios
significativos de ta propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador, lo cual ocurre
generalmente cuando se emile 1 factura de venia,

Inpresgs - Constituyen ingresos par la venta de meveaderias, los cuales se registran en o estado de
resultados integrales al momento de la cmisidn de la tactura.

Costos y gastos.- Los costos y gastos se registran al costo historico. Dichos costes v gastos se
reconocen a medida que son ncurridos, independientemente de e fecha en que se haya realizado el
pago, y s¢ registran en ¢l periodo mds eercano en ¢l que se conocen.

Obligaciones por beneficios definidos.- Se registran en resultados del cjercicio, en base & ios
correspondientes cdlculos matemdticos actuariales. efectuados por un profesional independicente.

Deterioro_del valor de los actives.- Al (inal del g¢jercicio fiscal, la compania cvalu si existen
indicadores que un activo podria estar deteriorado. Sitales indicadores cxisten, o el deterioro se
identifica  producto de las pruchas anuales de deteriore de menor valor de  cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, la companiia realiza una estimacion del monto recupetable del
activo,

Cuando ¢l valor en libros de un activo excede su monto recuperable, ¢l activo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monio recuperable. 15 importe recuperable es el valor razonable de
un dctivo menos los costos para la venta o cf valor de uso, el que sea mayor.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de clective considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ¢jereicio
fiscal, determinado mediante el métado directo, para lo cual sc aplican los siguicntes critctios:

Flujo_de efective de entradas y salidas.- Il cfectivo mantenido en caja v depdsitos en cuentas
corrientes, de gran liguidez y bujo ricsgo de alteraciones en su valor.,

Fluic_de efectivo en actividades de operacion.- Constituyen la fuente principal de ingresos v
desembolsos de efectiva, refacionados con la explotacion de las actividades propias del giro del
negocio, asi como también de oiras actividades no calilicadas como de inversion o de
linanctamiento.

Flujo de_ efective en actividades de _inversion.- Constituyen adquisiciones, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el ctectivo
¥ sus cquivalentes.

Flujo de e¢fective en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen
cambios en ¢l tamafio y composicion del patrimonie neto y de los pasivos de caracter linancicro.

Impuestag.- Ll gasto por impuesto a ta renta representa Ja suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y &l impuesto diferido.

lmpuesto corriente.- Ul impuesio por pagar corrienle se basa ¢n la wilidad gravable (tributaria)
repistrada durante cl afio. La wilidad gravable difiere de 1a utilidad contable., debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deductbles y partidas que no seran gravables o deducibles. Bl pasivo
de s compaiia por concepto del impuesto corriente se caleitla utilizando las tasas fiscales aprobadas
al finul de cada periodo.
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Impuestos corrientes vy diferidos.- 1.0s impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso
o gasto, ¥ son incluidos en ¢l resultado, excepto en by medida en que hayan surgido de una
fransaccion o succso gque se reconoce fiera del resultado (por ejemplo por cambios en la lase de
impuestos o en la normativa tributaria, o re estimacion de la recuperabilidad de o activos por
impucstos diferidos o en b forma esperada de recuperar ¢ valor en libros de un activo), ya sea ¢o
otro resultado integral o directamente en ¢f patrimonio, on cuyo caso ¢l impuesio también se
reconage fuera del resullado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Activos financieros.- Todos los wctivos tinancicros s¢ reconacen vy dan de baja a o fecha de
pegociacion cuande sc realiza una compra o venta de un activo financicro y son medidos inicialmente
ab valor razonable. mas los costos de la transaccidn, excepto por aguellos actives financieros
clastficados al valor razonable con cambios en resuliados, los cuales son infclalmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todes los activos {Inancieros reconocidos son posteriormente medidos ¢n su lotahidad al costo
amoriizado o al valor razonable con cambios en resultados.

L compariia clasifica sus activos financicros en cuemas por cobrar comerciales y otras vuentas por
wobrar. Lo administracion determing fa clasilicacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales v ofras cuenias por cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales y
olras cuentas por cobrar son activos financicros no derivados con pagos (fos o deteriminables, gue no
cotizan en un mercado activo, se clasifican en activos corrientes.

Despucs del reconocimicnio inicial, a valor razonable. sc miden al costo amortizado atilizande ol
método de la tasa de interds efectiva, menos cualguier deterioro.

Pasives financieros

Lus pasivos financicros se clasilican como pagivo corriente a menos due o compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir ¢l pago de ta obligacién por Yo menos 12 meses después de fa fecha det estado
de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y

olras cuenlas por pagar son pasivos financicros, no derivados con pagos fijos o determinables. que no
colizan en un mercado activo.

Después ded reconocimicnto inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado utilizando ¢l
método de la tasa de interds efectiva, Bl periado de erédito promedio para la compra de ciertos bienes
o5 de 60 dias.

Baja de un pasive financiero.- La compaiia da de baja un pastvo financicro si, v solo si, expivan.

cancelan o cumplen las obligaciones de fa compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aon no efectivas.-_ l.a compafiia no ha aplicado las
siguicates Normas Internacionales de Informacion Financicra (NIF) v Normas Inernacionales de
Contabilidad (NKC) nuevas y revisadus que han sido emitidas pero aiin no son electivas:

Normas Titlo Ldectiva a partir

NI 9 Lnstrumentos financicros Foero |, 2045

NHF 13 Medicion del valor razonahle Iinero 1., 2013

[inmicndas a la NIUF 7 Revelaciones — Compensacion de Enero 1, 2013
activos y pasivos financicros

Enmicndas a la NUHE @y NI 7 Fecha obligatoria efectiva de la NHE Enero 1, 2015
9 v revelaciones de transicion

Enmiendas a fa NIC 32 Compensacion de activos y pasivos  Fnero 1, 2014
financicros

NIC 19 (Revisada cnel 201 H Benelicios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en el 2011} Estados financicros separados Lnero 1, 2013

NI 28 (Revisada en el 2011 Inversiones en asoeiadas ¥ negocios  Enero 1, 2013
conjumos
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1.4 Administracion anticips gue ostas enmiendas gue serdn adoptadas en tos estados Bnancicros en los
periodos futures ne tendran un impacto importante sobre los impertes de los activos y pasivos v lay
revelaciones de Ly compadiia,  Sin embargo, no es posible proporcionar una ¢stimacion razonable de
ese efecto hasta gue un examen detallado haya sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA {N1IF)

La Superintendencia de Compafiias establecio mediante Resolucion Mo, 06.Q.1CLO04 deb 21 de
aposto del 2006, ke adopeidn de las Normas Internacionales de informacion Financiera (NHEF)Y y su
aplicacidn obligawria por parte de las companias y entidades sujetas a su control y vigitancia. a partir
del 1 de enero de 2009, la cual tue ratificada con ta Resohucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
200%8.  Adicionalmentc. s¢ establecio et cumplimicnto de un cronograma de aphicacion segin o
dispuesio en la Resolucion No. 08.G.DSCO10 del 20 de noviembre del 2008, La compaiis cstd
obligada a presentar sus estados financicros de acuerde con NH a partir del 1 de enero de 2002,

Conforme a esia Resolucion, hasta cf 31 de diciembre del 2011, Ia compafia preparo sus estados
financieros de acucrdo gon principios de comabitidad generalmente aceptados en ¢l Eevador, Desde ¢l
1 de enero del 2012, tos estados financieros de o compaiiia son preparados de acuerido a tas NHE,

e acuerdo a lo antes indicado, la comparifa definid comoe su periodo de transicion a las NI ¢l apo
2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
det 2001,

Lu aplicacion de lus NIF supone, con respecto a los principios de contubilidad generalmenie
aceptados en ¢l Licuador que se encontraban vigentes al momemo de prepararse los estados financieros
correspondicates al afio 2042:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicidn y {ora de presentacidn de los estados
financieros.

La incorporacton de un nuevo estado financicro, ¢l estado de resultados integrales,

Un incremento signilicativo de la informacion incluida en las notas a los estados inancieros.

Para la preparacion de los presentes costados financieros. se¢ han aplicado algunas excepeiones
obligatorias y excnciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NI que se establece en fa NIIF

Excepciones a 1a aplicacidn retroactiva aplicadas por Ia compaiiz

Estimgciones.- La NUUEF 1 establece que las estimaciones de la compariia realizadas septm fas N, en
la fecha de transicion, scan coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segdn los
PCGA anteriores (despuds de realizar los ajustes necesarios para retlefar cualyuicr diferencia en las
poditicas conables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fieran eredneas,
Lsta excepeion también se aplica a los perfodos comparativos presentados cn log primeros estados
finuncicros scpan NHE.

A continuacién sc detallan las estimaciones que ha considerado la compadiia parg la prepiracion de
sty estados Gnancicros:

Vida itil v valor residual de maguinaris, planta v equipos:

La deterorinacidn de las vidas Wiles v los valores residuales de bos componentes de Ya maguimarha,
plania y equipos Involucra juicios y supuestos gue podrian ser afectados si cambian las circunstancias.
La Administeacion revisa estos supuestos en forma periodica v los ajusta en base prospectiva en ol
caso de identificarse algin cambio.
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r impuestios diferidos:

Se reconoven activos y pasivos por fmpuestos diferidos para sodas tas diferencias deducibles de
cardeter temporal entre la base financiera y Wibutaria de activos vy pasivos v opara las pérdidas
ribwiarias no utitizadas en la medida gque sea probable que existirdn wiilidades imponibles contra las
cuales sc puedan usar las pérdidus ¥ st existen sulicientes diferencins tamporales imponibtes que
puedan absorbertas. Se requiere ¢l use de julcio significative de parte de la Administracion para
determinar ct valor de tos activos y pasivos por impuestos diferidos que se pueden reconocer, on base
a fa probabic oporwnidad y nivel de utitidades imponibles proyectadas junto con la planificacion de
luturas estrutegias wibutarias.

Obligaciones por beneficios definidos:

EY costo de los beneticios 2 empleados que califican como planes de beneiicios definidos de aeuerdo o
la NIC 19 “Benelicios a PBmpleados™, es determinado usando valuaciones actuariales. La valuacion
actarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de
rotacion de ompleados v tasas de mortalidad, entre otros. Debide o b nataratera de targo plazo de
cstos planes, lales cstimaciones estan sujetas o una cantidad signiftcativa de incertidumbre.

Valor justo de actives y pasivos:

Fn ciertos casos Tas MU requieren que activos y pasivos scan registrades a su valor justo. Valor justo
es ¢l monto al cual un activo pucde ser comprado o vendido o ¢l monto al cual un pasivo puede ser
tncureido o liguidado on una transaccion gctual entre partes debidamente informadas en condiciones
de independencia mutua. distinta de una liguidacion torzosa. Las bases para la medicion de activos ¥
pasives a s4 valor jusio son los precios vigendes en meccados activoes, Fa sy ausencia, 1o compaiiia
estima dichos valores basada en la mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos v
olras téenicas de valuacion.

Valor justo de maguinaria, equipos y muebles:

l.a Compartia ha determinado <l valor jusio de maguinarta, equipos v muebles significativos como
parte def proceso de adopeion de tas NITE,

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible en
12 fecha de emision de los presentes estados Tinancieros. es posible que acomecimicntos que puedan
tener lugar en ol fuluro obliguen a moditicarlas, ol alza o a la baja, Jo que se haria de forms
prospectiva, reeonociendo los cfectos del cembio de estimacion en los gorrespondientes estados
fmancieros luturos.,

Provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando [a comparifa tiene una obligacion presente legal o impliciia.
como consecuencia de un sueeso pasado. cuya liquidacion requiere una salida de revursos yue se
considera probable y que se puede estimar con tabilidad, Dicha obligacion puede ser legal o tdcita,
derivada de, entre otras {actores, regulaciones. contraios, priclicas habituales o compromisos publicos
que crean ante lereeros una expectlativa valida de gue la compaitfa asumird ciertas responsabilidades.

Exencignes a la aplicacién_retroactiva elegidas por Ia compaiia

Liso det valor razonable como _coste atribuide.- La cxencion de ta NI | permite optar, en la fecha
de transicion a las NHEF, por fa medicion de una partida de propicdad. planta y cquipo. aciivo
intangible y propicdades de inversion por su valor razonable, y wtilizar este valor razonable como ¢l
costo atribuido en esa techa, La NEI 1 establece que ta compariia podrd clegir wtilizar una revaluacion
segan PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y eguipo, ya sea 2 ta Techa de transicion
o anterior. como costo atribuide en 1a fecha de la revaluacion, st esta fuc a esa fecha sustancialmente
comparable:

a)  al valor razonabte: o
b} al gosto, o al costo depreciado segim las NF.




4.

5.

Transpal 8. A, oplé por la medicion de ciertas partidas de maquinaria por su valor razonable, y utilizar
este valor razonable come el costo atribuido a la fecha de trangicion, Bl valor de los referidos activos
fue medido mediante avaltie realizado por un perito profesional independienie, determinando de esta
forma nuevos vatores iniciales. Del mismo modo, s¢ revisaron  y determinaron nuevas vidas atiles
remanentes y se asignaren valores residuales. Para ¢l resto de items de maguinaria, equipos y muchles,
la compafiia ha considerado, ¢l costo depreciado o revaluado baje PCGA anteriores como costo
atribuido « la fecha de transicibn, ya que esie es comparable con su costo depreciado de acuerdo a

Nitf,

Conciliacion entre NHFE y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

lLas conciliaciones gue se presentan a continuacion muestran [a cuantificacion det impacto de la
transicién a las NI sobre la situacion financiera. resvltados integrales y flujos de electivo

previamente informados de la compafiia ‘Lranspal 5, A.

Conciliacion def Patriosonio neto sl 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

PPatrimonio de acuerdo a PCCA anteriores
informado previamente

Regulacion provision cuctitas incobrables
Regulacién saldos de inventarios
Regulacion depreciaciones

Baja de maquinaria, planta y cquipos
Impuestos diferidos

Patrimonio de acuerdo a NIH-

CAJA Y BANCOS

Un resumen de caja y bancos, es como sigue:

Caja
Bancos
Total

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Diciembre 31,
2011

Fnero 1.
2011

......... (en LS, dolares)........

115.023

(491)
(80.635)
(22.036)
64.455
(9.345)
66.971

........... Diciembre 31...........
2012 2011

138427

(10.800)
(202)
(23,147

8.196
112,474

finero
Wt

.................... (en LS. dolaresy. ...,

300 200
L778 12
2.078 212

t resumen de cuentas por cobrar comerciales, es como sigue:

Clientes
Menos provision cuentas incobrables
Total

........... iFicicmbre 31,..........
2012 2011

200

00

kncro 1.
2011

.................... (en LS dolares). ...

31.342 54,752

(200} (491
31042 59,261

79199

{10,800}
68,399
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6.

7.

Los movimicntos de la provision para cuentas incobrables, fucron comoe sigue:

Saldo al inicio del ano
Provisién

Bajas

Salde al final del afio

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios, es como sigue:

Materias primas
Materiales y suministros
Productos en procesa
Productos terminados
lmportaciones en transito
Provision inventarios
Total

s Diciembre 310

2012

4491
200
[LRID)

1o
I
=

........... Diciem
2012

]

011

(en VLS dolares). ...

10,800
476

(10,785
491

bre ...
2011

Fonero |,
2041

10,800

Enero 1.
2011

v e ULS, dolares). o

45.355
15,092

4.083
31764
__ 951}
100,343

PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

624906
16,223

12.683
23.517
(1,296)
113.623

Un resumen de pagos anticipados y otras cuemtas por cobrar, 5 Come sigue:

Companiias relacionadas, ver Nota 21
Acgionistas

Factor Logros

Cheques en parantia

Seguros

Impuestos

tmplcados

Anticipos provecdores

Olros

Total

MAQUINARIA, EQUIPOS Y MUEBLES

........... [Fgicm
2012

194.634
68.926
51.366

57.256
1.7
950
23,268
397.417

Un resumen de maquinaria, cquipos v muebles, es como sigue:

Magquinaria y wquipe

Muebles v enseres

Equipo de oficing

Fauipo de computaciin

OLros cyuipos

Vehiculos

Towal al costo

Menos depreciacion acumuiada
Maguinaria, cquipos ¥ mucbles. neto

bre 3. ...
2011

R1.944
15.860
61.813

6.440

(205
165.854

Encro ),
2011

(en ULS, dolares) ..o,

117.326
69.960
46.000
85,177

37.382
1.717
14,477

372.03%

e Diciembre 30,0

2012
702,104
2410
743
6,396
1.475

2011

(en ULS, ddlaresy. o ...

700398
2116
643
10.228
1.0:00

714385
H3.736
600,649

142.873
6.503
68.276

609
37.183
66Y
14,561
4.349
275,023

Encro 1,
2011
700398
14]
10,228
100G
27.000
738967

11,397
627,570

16




Los movimientos de maguinaria, equipos ¥ mucbles, fueron como sigue:

wieewree Diciembre 3100 weeer.Diciembre 31, ...
2012 Adiciongs Liajas 2011 Adiciones  Bajus
{en LS, dotares)
Magquinaria y equipo U2, 104 1.706 700,398
Muchles y enseres 2,116 216 1775
Equipo de oficing 763 120 643 643
Equipo de computacion 6.590 3.632 10,228
Giros equipos 1.475 1.444 Y69 1000
Vehiculos . " s - - 27000
Total 713,054 3270 4.601 714,383 2418 27,000

Movimicnto depreciacion acumulada

Saldo infeial 113.736 111,397
Movimienio del afio 29,600 30,650
Bajas (4.001) (35.334)
Ajustes Niif - 1023
Total 138,795 113.736
Maquinaria, cquipos ¥ muchles,
neto 574,259 600,049
9. INVERSION FN ASOCIADA
Un resumen de inversiom en asociada. ¢s come siguc:
Proporeiom de participacion
Compaiia accionarig v puderde volg L [Deicmbre 31, ... . Enero

w2 201 ¢ 2011
(en 1) 8. dolares)

Daosicorp S, A. 35 % 440 440 440
Total 440 g 440
H., ACTIVOS POR IMPUESTOS BDIFERIDOS
Uln resumen de activos por impuestos diferidos. os coma sigoe:

........... Diciembre 31,........., lnero 1.

2012 2013 2011

.................... (en US. dolares). ...,
Cuentas por cobrar 83 113 2,592
[nventarios 219 298 44
Maquinaria, equipos y muchles - - 5,555
Totat 02 411 8,196
17

Encro 1,

un

700,398
341

10,228
1.000
27.000
738967

[36.083
36,630

{01.310)
11397




1. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

Un detalle de préstamos y sobregiros banearios, s cf stpuiente:

........... 1iciembre 31.......... Fnero 1,
2012 2011 2011
.................... (en LIS dolares)........oo .

pEpEap—_—. 2. 2 2 A 2 A A A B A A B A A A A A A A A A A A A A A B A

—-—

Bance de Guayaguil, operacion No. 258489,
préstamo sebre firmas, a una tasa de interés anual
del 9,88 %, con vencimiento hasta coere 201 2.

Banco de Grayaquil, operacion No. 237407,
préstamio sobre firmas, a una lasa de interés anual
del 9,84 Y. con vencimicnto hasta marzo del 201 1,

Banco de Guayaguil, operacion No, 239747,
préstamo  sobre firmas, a una tasa de interés anual
del 9.76 Yo, con vencimienio hasta encro del 2001,

Banco de  Guayaquil, operacion No. 272404,
préstamo sobre firmas, 8 una lasa de nterds anual del
10 %%, con venctmiento hasta julio del 2013,

Banco de  Guayaguil,  operacion  No. 29584,
préstamo sobre firmas, a una tasa de interds anual del
.87 %, con vencimiento hasta abril del 2013.

Banco de  Guayaguil.  operacion  No. 291284,
préstumo con prenda industrial, o una tasa do interés
anual del 9,80 %, con vencimicnto hasta encro del
2003,

Produbanco, operacion No. 7143, préstamo sobre
lirmas, a una tasa de interés anual del 11.49 %, con
vencimiento hasta abril del 2013

Produbanco, operacion No, 76053, préstamo sobre
lirmas, a una tasa de interés anual del 11.30 %, con
veneimiento hasta febrero 2012,

Pradubanco, operacion No, 84146, préstamo  sobre
lirmas, a una tasa de interés anual del 11,39 %, con
vencimtento hasta enero del 2013,

American Express

Sobregiros bancirios
Total

150.000

117,000

56.448

10,000

63004}

(890}

_11.494
407052

80.000

47.000

19.000

40.000

8.690
363 2992
131,586 122,545
260,645 191537

Los préstamos contratados con Tos Bance de Guayaquil y Produbanco (ueron otorpados previo la entrega
de parantia prendaria sobre maquinaria de propiedad de la empresa, cuyo avallo asciende a USS,
249,360, y lianzas solidarias entregadas por un accionista de la compatiia por US$, 200,000,
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12.

13.

4.

VENCIMIENTOS CORRIENTES OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un detalie de vencimientos corrientes obiigaciones a lurge plazo, cs comuo sipue:

Baneo de Guayaquil, operacion No. 179733,
préstamo sebre Grmas, wuna lasa de interds anual
del 11,34 %. con vencimientos semestrales hasta
nwarzo del 20H 3,

Produbanco, operacion No. 48627, présiamo sobre
firmias, o una 1asa de merés anual del 11,23 %, con
veneimicnto mensuales hasty marzo del 2013,

Total
CUENTAS POR PAGAR

Un resumien de cuentas por pagar, es como siguc:

Proveadores

Empleados

Instituto Feuatoriano de Segurtdad Sociul
Factor Logros

Préstamos de wereeros

Impucstos

Compaiiias refacionadas, ver Nota 21
Accionistas

(Mros

Totaf

GASTOS ACUMULADOS

Un detalle de gastos acumulados, es ¢ siguiente:

Dectme tereer sucido
Decimo cuarto sugldo
Fondo de reserva
Total

L Dhciembree 34, fnero 1,
2012 20 2011
veden US dMares).

=

5,387 102717 47,964

9,880 1941 10,694

15,267 114,658 58,658
.......... Diciembre 30, ..., fioero L
2042 2011 2011

e den LS dolaresy.

315353 178.163 215286
6.787 9.154 9.922
51886 46,682 40,112
43.747 4600 63.984
147.253 HIR.S50 44,000
64.076 538.294 57.450
100,496 147.145 97,145
6.545 40
2,682 8,394 8. 18!
732,250 613.527 536480
v lgtembre 30, L Yinero |,
012 2011 2001
............ ceefen LS dolaresy o
K14 837 799
3,890 30049 4,200
13,597 13,626 13.974
18,301 17,562 18,973

19




15. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un detalle de obligaciones hancarias, os ¢l sipuicnte:

cevvreDiciembre 30,00 nero 1.
2012 2011 2011
.................... (en LS. dolaresy............

Banco de  Guavaquil, operacion No. 179733,

préstamo sobre firmas, a una tasa de interds anual

del 1134 %, con vencimientos semcstrales  hasta 53.630 205,579
marzo del 2013,

Produbanco, operacion No. 48627, préstamo sobre
tirmas, 2 una tasa de interés anual del 11,23 %, con

veneimicntos mensuales hasta diciembre del 2013, 9,885 21,981
Total 63,513 227,560
16. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Un detalle de pasivos por impuestos diferidos, es comao sigue:

LGJnckembre 30, lingro 1.
20102 2011 2011
.................... (enlls. dolaresy oo

Magquinaria, cquipos y muebles 2,990 9.757

Total 2.990 9.757

17. IMPUESTOS A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta os del 23% sobre las
utilidades sujetas a distribucion, (24% para el afio 2011 v det 13% sobre las utilidades sujelas o
capitalizacion, (14% para ¢l afio 2001). A panir del aio 2014, los dividendos distribuidos a favor de
los accionistas personas naturales residentes en ¢f Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdiceiones de menos imposicion, s¢ encuentran gravadas para electos del impuesto
a la renta,

Impuesto a la renta reconocido en los resultados,- Una reconciliacion entre la utilidad (pérdida)
segin estados linancicros y la utilidad gravable (pérdida tributaria), s como sigue;

2012 2001
eeendden UK, dolaresy. L.

Pérdida sepin estados financieros (130,124} {132,147)
Mas:

Gastos no deducibles Y6378 170914
Mcenos:

Amortizacion pérdidas tributarias - 9,091
Utilidad gravable (pérdida tributaria) (33.746) 29.073
Anticipo caleulado (1) 4,642 2392

(1) A partir del afio 2010, s¢ debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del anticipo
caleulado y presentado en fa declaracion del fmpuesto o la renta del afio inmediato anterior
(formulario 101), ¢ cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo. 0.2% del
patritnonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de cosios y gastos deducibles.

20
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18.

|os movimicntos de fa provision para impuesto a la renta. fucron como siguc:

2012 2011

e fen VLS. dolares)y, ..
Saldo al inicio det ano #.392 7,449
Pravision 8.642 3.392
Papos {8,.392) (7,.449)
Saldo al final del ano R.642 8,392

Otros asuntos relacionados con el impuoesto a la renta

Situacidn fiscal.- De gcuerdo con disposiciones legales vigentes, la autoridad  wributaria ticne
facultad de revisar fas deelaraciones del impuesto a la renta de la compaiiia, dentro del plavo de hasta
tres aftos posteriores, contados a partir de [a fecha de presentacion de fa declaracion del impuesto o la
renta, siempre y cuando la empresy hays cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Determinacién y pago del impuesto » #a renta.- 1 impuceslo a la renta de la comparija se determinag
sobre una base anual con cierre ad 31 de diciembre de cada periodo liscal, aplicando a Tas utilidades
gravables la tasa del impresto a fa renta vigente.

Las socicdades nuevas que se constituyan estin exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
perfodo de cineo afos, siempre y ceando las inversiones nuevas y productivas se realicen tuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil v dentro de clertos sectores econdmicns.

IL.as sociedades que  translicran por o menos ¢l 5 % de su capital accionario a fuvor de al menos ¢l
20% de sus trabajudores, pueden diferir ¢l pago del impuesto o la renta y de sus anticipos por el
periodo de cinco aflos, con ¢l correspondicnte pago de intereses.

Anticipe del impuesto a_la renta.- Bl anticipo se determina sobre fa base de la declaracion del
impuesto a la renta del afio inmediale anterior. aplicando ciertos porcentajes ab valor del activo total
(menos ciertos saldos). pattimonio total, ingresos gravables y costos y pastos deducibles. Bl ansicipo
serd compunsado con el impuesto a ta renta causado vt es susceptible de devolueion, salvo casos de
excepeion, ln caso de que el impucsto @ ls renta fuere menor ol anticipo determinado, f anticipo se
convierte en impuesto a la renta miniomo,

Adicionalmente, se excluiran de 1z determinacién del anticipe del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, vy en general aquelias
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los benefictos tributarios para ef pago
del impucsto a la renta que reconoce ¢l Cadigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio ¢ Inversiones
para las nucvas inversiones.

También ¢stin exoncradas del pago det anticipo de impuesto a la renta las sociedades nucvas
constituidas a partir Jde Ja vigencia de! Codigo Orgdnico de la Produccion. Comercio ¢ Inversiones,
hasta pov uh periodo de 5 afios.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Ll capital social de la compaiifa esta constituido por 100.000 acciones ordinarias v
nominativas de US$. 1.00 cada una.

Aportes futura_capitalizacign.- Constituyen valores comprometidos por los accionistas de la
compaiita, 1os mismos que serdin destinados para aumentar el capital social de la empresa,

Reserva legal.- 1.a 1.cy de Compafias requiere que por to menos ¢l 10% de [a utifidad anual sca
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social, ista reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero pucde ser capitalizada en su totalidad.

Reserva de capital.- Constituida en base 3 PCGA anleriores, incluye saldos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, originadas en la correceion monetaria del
patrimonio y de tos activos ¥ pasivos no monetarios de affos anteriores respectivamente, transferidos a
estd cuenta. 11 saldo acrecdor de esta cuenta pucde ser capitalizado en la parte que exceda al valor de fas
pérdidus acumuladas y las Oltimas del ¢iercicio ccondmico concluido, si lay hubicre, o devuclo en ol
caso de liguidacion de la compafifa. El saldo de esta cuenta no ¢s disponibie para ¢f pago de dividendos
en clectivo ni para pagar el capilal suscrito no pagado,
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Resultados acumulados adopcion Niif _primera vez.- incluye valores resultantes de los ajustes
originados en la adopeion por primera ver de lus NiifD Ll saldo acreedor podrd ser capitalizado en la
parte que exeeda al valor de las pérdidas actmuiadas y Tas del Gltimo cjercicio ceondmico concluido,
si fas hubtere; wilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liguidacion de fa compattia,

Un detalle de ajustes registrados en fa cuenta resultados acumulados adopeion Niil primera ver, ©s
COmMOo stpue:

eree sl Diciembre 31,0 Fnero (.,
2012 2011 2011
.................... {en LS. dolares), ..o

Regulacidn provision cucntas incobrables (10,800) (10,800 (10,8000
Regulacion saldos de inventarios (202) {(202) (202)
Repulacidn depreciaciones (23147 (23,141 (23.147)
lmpucstos diferidos 8.196 8,196 3.196
Total {25,953} (25.953) (25.953)

19. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia, son como sigue:

e Dictembre 30,

2012 201
....... en LS. dolares)... ...
Ingresos por venta de mercaderias 837,785 720.879
Oteos Ingresos 1.224 74,739
Total 839,009 795018

20, COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su nateraleza, reportados en los estados financieros. ¢s como
sigue:

....... Diciembre 31,
2012 2011

cecden LS, dobares). ..
Costo de ventas 739967 605,101
Castos administrativos 120,210 163.435
Gastos de venta 38,751 -
Total 398.928 828,536
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21.

22.

23.

TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Constituyen préstamos recibidos u otorpados entre cmpresas relacionadas, bus transaccinnes
realizadas entre panes relacionadas se realizaron en condiciones pactadas entre 1as partes.

Uin detalle de saldos entre cotnpratiias relacionadas, es como sigue:

..... v JDhiciemmbee 300 Enera 1.
202 2000 2001
e (en ULS, dodares), oo

Cuentas por cobrar:
Industria Cartonera Asociada 8. A. Tneasa 115,492
Pupeles Absorbenies 5. AL Absorpelsa 2,190 2190 45,154
Federico Mileh Cia. §.da. 44,188 37,5492
Daosicorp 5. A, 76952 0,948 60,127
Total 194,034 117.326 142,873
Cuentas por pagar:
Kengington Global Ventures 1.LP 10,496 147,143 97,145

HECHOS OCURRIDOS DESPULS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Fontre of 3 de diciembre ded 2002 v la fecha de emision de Wos estados Bnancieros (Mayo 29, 2013y
no se produeron eventos que oo opinion de la Administracion pudicran tener un efecto importanic
subre los estados inancieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l aie terminado ¢l 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por ol
Dircctorio de la compadtia ca mayo 29 dol 2013 y serdn presentados a los seiores Accionistas v la
Junlz Cioneeal para su aprobacion, Iin opinion de la Gereneia de 12 compaiiia, los cstados financicros
serin aprobados por la Junta de General sin modificaciones.




