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GuayaquilPortoviejo — Ecuador 

OPINION DE L.0S AUDITORES INDEPENDIENTES 

A dos Señores Accionistas y Directores 

de la Compañía 1 ranspaí $. A. 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la compañía Transpal S. A, que 

comprenden. el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2012 y los corresporidientes 

estados de resultados integrales. de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por cl año 

terminado en esa fecha. y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 

explicativas, 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros 

2 La Gerencia de la compañía es la responsable de la preparación y presentación razonable de los 

estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Vinancicra - NI”. 

Usta responsabilidad incluye: el diseño, implementación y mantenimiento de controles internos 
que son relevantes. para la preparación y presentación razonable de los estados financieros, de 

forma que estos no contengan errores importantes. debido a fraude o error; la selección y 

aplicación de polílicas contables apropiadas; y. la determinación de estimaciones contables 

razonables de acuerdo con las circunstancias. 

Responsabilidad del auditor 

3. 

wm
 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos. basados cn 

nuestra auditoría, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos. planifiquemos y 

realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen 

errores importantes. 

Una auditoria comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre 

los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 

seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de que los 

estados financieros contengan errores importantes, debido a fraude o error, Al efectuar esta 

evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración fos controles internos relevantes de la 

Compañía para la preparación y presentación razonable de los estados financieros, con el fin de 

diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero ño con el propósito de 

expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoria 
también incluye la evaluación de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las 

estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados (inancteros. 

  

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 

proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 
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Opinión 

Ln nuestra opinión, los referidos estados financieros mencionados en cl párrafo | presentan 

razonablemente, en todos los aspectos importantes, lu situación financiera de la compañía 
Transpal S. A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones. las cambias ca el 

patrimonio de los accionistas y sus Mujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo 

con Norivas Internacionales de información Financiera - NIP, 

Asunto de énfasis 

7. Sin calificar la opinión, tal como se explica con más detalle en la Nota 3. los estados financieras 

por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros que la compañía ha 

preparado apficando las Normas Internacionales de Información Financiera - NIF. Con fines 

comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al año terminado el 31 

de diciembre del 2011 y saldos del estado de situación financiera al | de enero del 2011 (fecha 

de transición). los que han sido ajustados conforme a las NHE, vigentes al 31 de diciembre del 
2012. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIF, surgen de 
los estados financieros correspondientes a los años terminados el 31 de diciembre del 201) y 
2010, preparados de acuerdo con normas contables vigentes en aquel momento. Sobre las 

estados financieros del año 2081, el auditor antecesor emitió su informe de auditoría el 25 de 
agosto del 2012, con una opinión sin salvedades. los electos más significativos de la udopción 

de las Normas Internacionales de [nformación Financiera - NHF sobre la información financiera 

de la Compañía se describen en la Nota 3. 
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Guayaquil. Ecuador 

Julio 10 del 2013
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TRANSPALS. A. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 Y | DE ENERO DEI 20141 
  

Ver notas a los cotadi 

ACUVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales 

Inventarios 
Pagos anticipados y otras cuentas par cobrar 

Fotal activos corrientes 

ACUVOS NO CORRIENTES: 

Maquinaria, equipos y muebles, neto 

Inversión en asociada 
Activos por impuestos diferidos 
Total activos no corrientes 

TOTAL 

7 A 
Ing. Patricio García Gallardo 

Gerente General 

Notas 

9 

to 

Diciembre 31, 

2012   
«Len US. dólares) 

2.078 

31.142 

100,343 

397,417 

$30,980 

574,259 
440 

39 
575,001 

105,981 

2011 

212 
59.261 

115,623 
372.039 

545,135 

000.049 

440 

41) 
601,500 

1,146,635 

Lnero 1, 
2011 
  

200 

68,399 

165,854 

275.023 

509,476 

627,570 

440 
8,190 

636,206 

1,145,682 

Y cbs A Lercons 3A)d 

CPA Dr. Víctor Hugo antezo E 
Gerente Financiero 
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'TRANSPALS. A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 Y 

PASIVOS Y PA [RIMONIO 

PASIVOS CORRIE 

Prestamos y sobregl 

Vencimientos corrientes obligaciones a largo plazo 

Cuentas por pagar 

Ciastos acumulados 

INTES: 

ros harcarios 

Potal pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

  

Obligaciones hancarias 

Pasivos por impuest os diferidos 
Total pasivos no corrientes 

TOTAL PASIVOS 

PAPRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social 

Aportes futura capitalización 
Reserva legal 

Reserva facultativa 
Reserva de capital 
Resultados acumulados aplicación Nil primera vez 
Resultados acumulados 
Patrimonio de los accionistas 

TOTAL 

    

LAA 
Ing. Patricio Gárcia Gallardo 

Ver notas a los estad: 

Gerente General 

los financieros 

1 DE ENERO DEL 20114 

  

  

  

2 Diciembre 31... Enero ! 
Notas 42 2011 2014 

oder LLS, dólares). ccoo . 

ti 407.052 260,645 191,537 

1 15,267 144,658 58,658 
13,21 732.256) 613.527 536.480 

14 — 18,301 37,562 18,973 
4,172,870 1,006,392 $05,048 

15 03,515 227.560 

16 2,990 9,757 - 

2,990 TIT 227,560 

1,175,860 LO79.664 — L033.208 

18 

100.000 100.000 100.000 

154,637 154.637 200.000 

925 925 925 
11.228 

23 

(25,953) (26,953) (25,953) 
299.483) (162,638) 11073957 
(69,879) 06,971 112,474 

1,105,981 1,146,635 1,145,682 

  

Unit Uso 
CPA Dr. Victor | lugo Ss lanicgo 'R, 

Giurente Financiero 
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TRANSPALS. A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

INGRESOS 

COSTO DE VENIAS 

MARGEN BRUFO 

Gastos de administración y ventas 

Gastos Financieros 
Otros ingresos (gaslos), neto 

PÉRDIDA ANTES DE IMPUESTO ATA RENTA 

Menos: 

Impuesto a la renta 

PÉRDIDA NETA DEL AÑO Y RESULIADOS INTEGRALES 

> 77 

Ing. Patricio García Gallardo 

Gerente General 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 2012 
  

Pera ten US. dólares)... . 

19 839,009 

20 739,907 

99.042 

20 (158,961) 

(70.205) 
6.057 

(123,467 

  

CPA Dr, Victor Hugo Sama hicgo K 
Gerente Vinartcieró 

   

795.618 

603,101 

130.317 

(163.435) 
(103,787) 

(47,541 

154,246)
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TRANSPALS. A. 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

Fapresado en U. $. Dólares 

Saldos al 1 de enero del 2011 

Pérdida nota 
Apartes accionistas 
Absorción perdidas 

Saldos al 3] de diciembre del 2011 

Pérdida neta 

Ajustes 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 

Ver notas a los estados financieros 

Capital 
soctal 

100,000 

100,000 

100.000 

Gerente General 

Aportes futura 

sapilalizacion 

200.000 

259,425 
(344,788) 

154.637 

  

154,037 

  

Reserva 
legal 

925 

Reserva 

facultanva 

11,228 

111,228) 

vit (Cda 
CPA Dr. Víctor Hugo Sal 

Resultados 
acumulados 

aplicacion 

Reserva — Nuf primera 

de capital vez 

231 (25,953) 

(230 2 

(25,053) 

  

Gerente Pinancicra 

Resultados 

acumulados 
  

(173,957) 

(162,638) 

173,987 

(162.638) 

(132,109) 

(4,741) 

(299.488 

  

   

  

Joial 

112,474 

(162,638) 

250.425 

1142,290) 

66.971 

(132.109) 

(4741) 

(69,879)
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TRANSPALS. A. 

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO 

POR LOS AÑOS QUE TERMINARON El. 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

FLUJO DE.CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

ivo secibido de clientes y otros 

Acetivo pagado a proveedores y a empleados 

Intereses pagados 
Otros, neto 

E foctivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operación 

   

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DU INVERSIÓN: 

Adquisición de naguinaria, cquipos y muebles 

Yfectivo neto (utilizado en) actividades de inversión 

FLUJO DE CAJA POR ACHVIDADM:S DE 

JINANCIAMIENTO: 

Préstamos y sobregiro bancario 
Pagos de obligaciones bancarias 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades 

de financiamiento 

Incremento neto en caja y bancos 

bectivo en caja y bancos al iuicio del ado 

Efectivo en caja y bancos al final del año 

    

Gerente Gencral 

Ver notas en los estados financieros 

20d 

o... Jen Y. 5. dólares) 

$04.270 
(870,335) 
(68,981) 

0.0 

(3,270 

  

    a 

Gerente Vinancier 

  

  

740,271 
(629,861) 
(82.805) 
10,242 
37.847 

(2418) 
(418) 

34,886 
(70.303 

(35,417 

12 

200 
2



—
-
_
"
w
”
»
w
9
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
8
0
0
0
0
0
0
0
0
 

"TRANSPALS. A. 
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (Continuación........ 

POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 

CONCILACIÓN ENTRE LA PÉRDIDA NETA. CON EL 

EFECTIVO NE FO PROVISTO POR (UNHLIZADO LN) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Pérdida neta 

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto provisto 

por (utilizada cn) actividades de operación: 

Provisión cuentas incobrables 
Regulación ajuste de inventarios 
Depreciación maquinaria, equipos y muebles 

Raja de raquinaria, equipos y muehles 

Provisión impuesto a la renta 
Impuestos diferidos 

Otros 

1otal 

  

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 

(Aumentos), disminuciones: 

Cuentas por cobrar comercialos 

Inventarios 

Pagos anticipados y Otras cuentas por cobrar 

Cueautas por pagar 
Gastos acumulados 

Lotal 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operación 

    AL ti ETT 
Ing. Patricio García Gallardo 

Gerente Gencral 

Ver notas en los estados financieros 

2012 011 

a US, dólar) 

(132,100) 102.038) 

1.634 (9.159) 
346 79.339 

29.660 36.001 

167.988) 
8,642 8.392 

(6.657) 17.541 

_1693) 2930) 
32,932 61,106 

26,486 19,392 

13,625 (90,014) 

(33,770) (61.710) 

15,048 268,711 

2.942 2.90 
24,331 139,289 

74,346) 37,847 

CPA Dr. Víctor Hugo Sam 

Gerente Financiero 
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TRANSPALS. A. 
NOTAS A LOS E 

  

DOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
  

INFORMACIÓN GENERAL 

Transpal S. A.. es una Sociedad Anónima, constituida en el Ecuador el seis de Marzo de mil 

novecientos setenta y ocho, y su actividad principal es la producción, fabricación y comercialización 

de fundas, sobres. embalajes y pliegos de papel y en general toda clase de productos de papelería, 

pudiendo también dedicarse a la importación y exportación de toda clase de productos derivados del 

papel, inclusive adhesivos. asociarse con otras compañias y realizar toda clase de actos o negocios 
jurídicos relacionados con su objeto, 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información | inanciera (NIE). 

Los estados financieros de acuerdo a NIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situación 
financiera de apertura al | de enero del 201), han sido preparados exclusivamente para ser utilizadas 

por la administración de la Compañía como parte del proceso de conversión a NIE para cl año 

terminado el 31 de diciembre del 2012. 

Los estados financieros de la compañía Transpal S. A.. al 31 de diciembre del 2011 y 2010 aprobados 

para su emisión por la Administración de la compañía, fueron preparados de acuerdo con principios 

de contabilidad gencralmente aceptados en el beuador, los cuales fueron considerados como los 

principios de contabilidad previos (POGA anteriores), taf como se define en la NUEF 1 Adopción por 
primera vez de las Normas Internacionales de Información ['inancicra, para la preparación de los 

estados de situación financiera de acuerdo a NII* al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. Los 
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NUI". 

Bases de preparación.- Los estados financieros de la compañía Transpal S. A. han sido preparados 

sobre las bases del costo histórico. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable 

de la contrapartida dada en el intercambio de los activos, 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 

estados financieros. Tal como lo requiere ta NIE [, estas políticas han sido definidas en función de las 

NIIF vigentes al 3] de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se 

presentan: 

  

Caja y bancos.- Incluye aquellos activos financieros líquidos tales como caja y depósitos mantenidos 

en cuentas corrientes, de gran liquidos y bajo riesgo de alteraciones en su valor, 

Valuación de inventarios,- Materias primas, materiales y suministros al costo de adquisición, 
  

Productos terminados al último costo de producción, el cual no excede al valor neto de realización. 

Importaciones en tránsito.- Al costo de adquisición en el exterior, más los gastos incurridos durante 

el proceso de transporte y desaduanización. 

Valuación de maquinaria, equipos y muebles.- Maquinaria al costo revaluado, equipos de oficina, 

muebles y enseres. equipos de computación y vehículos al costo de adquisición, el costo de maquinaria, 

  

equipos de oficina, muebles y enseres y vehiculos se deprecia de acuerdo con el método de línca recta 
en función de los años de vida útil cstimada de, 10 para maquinarias. equipos de oficina, muebles y 

  

El costo de maquinaria comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 

relacionados con la ubicación de la maquinaria. 

Medición posterior al reconocimiento.- Después del reconocimiento inicial. la maquinaria. 

equipos y muebles son registradas al costo menos la depreciación y cualquier valor por deterioro. 

  

 



- 
. 
-
-
 
w
w
u
w
u
v
v
v
v
y
v
U
O
v
w
Y
U
O
D
D
D
D
O
Y
V
Y
Y
N
Y
Y
 
U
V
a
 

    inversión en asociada.- La Compañía mide sus inversiones en asociadas al costo, excepto si 

inversión es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NHE 

5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas. 

  

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que fos 

beneficios económicos fluirán a la Compañía y que puedan scr confiablemente medidos. Los ingresos 

son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a las 

ventas. Los ingresos por la venia de bienes son reconocidos cuando los ricsgos y beneficios 

significativos de la propiedad de lo» bienes han sido traspasados al comprador, lo cttal ocurre 
generalmente cuando se emite la factura de venta. 

Ungresos.- Constituyen ingresos par la venta de mercaderías, los cuales se registran en el estado de 
resultados integrales al momento de la emisión de la factura, 

Costos y gastos.- Los costos y gastos se registran al costo histórico. Dichos costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independieniemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 

Obligaciones por beneficios definidos.- Su registran en resultados del ejercicio, en base a los 

correspondientes cálculos matemáticos actuariales. efectuados por un profesional independiente. 

  

Deterioro del valor de los activos.- Al final del ejercicio fiscal. la compañía evalúa si existen 

indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o cl deteriora se 
identifica producto de las pruebas anuales de deterioro de menor valor de  cucotas por cobrar 

comerciales y otras cuentas por cobrar, la compañía realiza una estimación del monto tecupcrable del 

activo. 

  

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado 
deteriorado y es disminuido a su monio recuperable. |.[ importe recuperable es el valor razonable de 

un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor. 

Estado de flujos de efectivo 

El estado de flujos de cfectiva considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio 

fiscal. determinada mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes criterios: 

   

  

Flujo de efectivo de entradas y salidas.- 1:) efectivo mantenido en caja y depósitos en cuentas 
corrientes. de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor, 

Flujo de efectivo en actividades de operación.- Constituyen la fuente principal de ingresos y 
desembolsos de efectiva, relacionados con la explotación de las actividades propias del giro del 

negocia, así como también de otras actividades no calificadas como de inversión o de 
financiamiento. 

    

Flujo de efectivo en actividades de inversión.- Constituyen adquisiciones, enajenación o 
disposición por otros medios de activos ho corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo 

y sus cquivalentes. 

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen 
cambios en el tamaño y composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 

Impuestos.-_ El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido. 

Impuesto corriente.- Ul impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) 

registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos e gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo 

de la compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas 
al final de cada período.
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Impuestos corrientes y diferidos.- 1.os impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso 

O gasto, y son incluidos en cl resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 

transacción o succso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la lasa de 

impuestos 0 en la normativa tributaria, la re estimación de la recuperabilidad de los activos por 

impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar c) valor en libros de un activo), ya sea en 

otro resultado integral o directamente en cel patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fiera del resultado; o euundo surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

Todos los uetivos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 

negociación cuando su realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente 

al valor razonable. más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos financieros 
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor 

razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 

odos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos cn su totalidad al costo 

amortizado o al valor razonable con cambios en resultados. 

Lia compañía clasifica sus uctivos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar. La administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento 

del reconocimiento inicial. 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivadas con pagos fijos a determinables. que no 
cotizan en un mercado activo, se clasifican en activos corrientes. 

    

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 

método de la tusa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 

Pasivos financieros 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compañía tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de ta fecha del estado 

de situación financiera. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y 
otras cuentas por pagar son pasivos financieros, na derivados con pagos fijos o determinables, que no 

cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva. El período de crédito promedio para la compra de ciertos bienes 

es de 60 días. 

Baja de un pasivo financiero.-. La compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, expiran. 

cancelan o cumplen las obligaciones de la compañía. 

Normas nueyas y revisadas emitidas pero aún no efectivas.- La compañía no ha aplicado las 

siguientes Normas Internacionales de Información binanciera (NHE) y Normas Internacionales de 

Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

  

  

Normas Titulo Lfuctiva a partir 

NJ 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015 

NUF 13 Medición del valor razonable Inero 1, 2013 

[Enmiendas a la NUF 7 Revelaciones —- Compensación de Enero 4, 2013 

activos y pasivos financieros 
Enmiendas a la NHE 9 y NUL 7 Fecha obligatoria efectiva de la NHF- Enero 1, 2015 

9 y revelaciones de transición 

Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y pasivos nero 1,2014 
financieros 

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013 

NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013 
NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios — finero 1, 2013 

conjuntos 
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La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros en los 

períodos futuros no tendrán un impacto importante sobre los importes de los activas y pasivos y las 
revelaciones de la compañía. Sin embargo. no es posible proporcionar una estimación razonable de 

ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

3. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACION FINANCIERA (NHF) 

La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.Q.1C1.004 del 21 de 

agosto del 2006, la adopción de las Narmas Internacionales de Información Financiera (NHE) y su 
aplicación obligatoria por parte de las compañias y entidades sujetas a su control y vigitancia, a partir 

del + de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolución No. ADM 08199 del 3 de julio del 

2008. Adicionalmente. se estableció el cumplimiento de un cronograma de aplicación según lo 
dispuesto en la Resolución No. 08.G.DSC.O10 del 20 de noviembre del 2008, La compañía está 

obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NHE a partir del | de enero de 2012. 

  

  

Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2014. la compañía preparó sus estados 

financieros de acuerdo con principios de contabilidad gencralmenic aceptados en el Ecuador. Desde el 
ide enero del 2012, los estados financieros de la compañía son preparados de acuerdo a las NP, 

De acuerdo a lo antes indicado, la compañía definió como su periodo de transición a las NIUE el año 

2011, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 de enero 

del 2011. 

La aplicación de las NIF supone, con respecto a los principios de contabilidad peneralmente 
aceptados en el l:cuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros 

correspondientes al año 2012: 

Cambios en las políticas contables, criterios de medición y forma de presentación de los estados 

financieros. 
La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultados mtegrales, 

Un ineremento significativo de la información incluida en las notas a los estados (inancieros. 

Para la preparación de los presentes estados financieros. se han aplicado algunas excepciones 
obligatorias y exenciones optativas a la aplicación retroactiva de fas NIH" que se establece en la NIE 

Excepciones a la aplicación retroac aplicadas por la compañia 

Estimaciones.- La NUF 1 establece que las estimaciones de la compañía realizadas según las NHb. en 
la fecha de transición, scan coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha según los 

PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para retlejar cualquier diferencia en las 

políticas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erróneas. 

  

Usta excepción también se aplica a los períodos comparativos presentados co los primeros estados 

financieros según Ni. 

A continuación se detallan las estimaciones que ha considerado la compañía para la preparación de 
sus estados linancieros: 

      
Vida útil y valor residual de maquinaria, planta y equipo: 

La determinación de las vidas útiles y los valores residuales de los componentes de la maquinaria, 

planta y equipos involucra juicios y supuestos que podrían ser afectados si cambian las circunstancias. 
La Administración revisa estos supuestos en forma periódica y los ajusta en base prospectiva en el 
caso de identificarse algún cambio. 

 



-
—
_
»
w
"
»
v
v
v
0
0
0
0
0
0
0
R
I
O
O
A
I
E
B
I
I
I
I
I
I
I
I
A
A
I
D
I
A
D
 

  

Act     95 por impuestos 

  

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de 

carácter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para las pérdidas 
tributarias no utitizadas en la medida que sea probable que existirán utifidades imponibles contra las 

cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles que 

puedan absorberias, Se requiere el uso de juicio significativo de parte de Ja Administración para 
delerminar el valor de los activos y pasivos por impuestos diferidos que se pueden reconocer, cn hase 

a la probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proycctadas junto con la planificación de 

futuras cstrutegías tributarias. 

  

Obligaciones por beneficios definidos: 

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios definidos de acuerdo « 

la NIC 19 “Beneficios a Empleados”. es determinado usando valuaciones actuartales. La valuación 

actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de 
rotación de empleados y tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la naturaleza de targo plazo de 

estos planes, tales estimaciones están sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre. 

Valor justo de activos y pasivos: 

En ciertas casas las NIE requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo. Valor Justo 

es el monto al cual un activo puede ser comprado v vendido o el monto al cual un pasivo puede ser 

incucrido o liquidado en una transacción actual entre partes debidamente informadas en condiciones 
de independencia mutua. distinta de una liquidación forzosa. Las bases para la medición de activos y 

pasivos a su valor justo son los precios vígentes en mercados activos. Ya su ausencia, la compañia 

estima dichos valores basada cn la mejor información disponible. incluyendo el uso de modelos u 

otras técnicas de valuación. 

  

Valor justo de maquinaria, equipos y muebles: 

La Compañía ha determinado el valor justo de maquinaria, equipos y muebles significativos como 

parte del proceso de adopción de las NIF. 

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en función de la mejor información disponible en 

la fecha de emisión de los presentes estados financieros. es pasible que acontecimientos que puedan 

tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al atya o a la baja, lo que se haría de forma 

prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimación en dos correspondientes estados 

financieros futuros, 

Provisiones: 
  

La» provisiones se reconocen cuando la compañía tiene una obligación presente legal o implícita. 
como consecuencia de un suecso pasado, cuya figuidación requiere una salida de revursos que se 

considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligación puede ser legal o tácita, 

derivada de, entre otros factores, regulaciones, contraios, prácticas habituales o compromisos públicos 

que crean ante terceros una capectativa valida de que la compañía asumirá ciertas responsabilidades. 

Exenciones a la aplicación retroactiva elegidas por la compañía 

  

Uso del valor razonable como costo atribuido.- La exención de la NIH 1 permite optar, en la fecha 
de transición a las NHUE, por la medición de una partida de propiedad. planta y equipo, activo 

intangible y propiedades de inversión por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el 

costo atribuido en esa fecha. La NULL establece que la compañía podrá elegir utilizar una revaluación 
según POGA anteriores de una partida de propiedades, planta y eyuipo, ya sea a la fecha de transición 

o anterior. como costo atribuido en la fecha de la revaluación, si esta fue a esa locha sustancialmente 
comparable: 

a) al valor razonable; o 

b) al costo. o al costo depreciado según las NH. 

 



Transpal S. A. optó por la medición de ciertas partidas de maquinaria por su valor razonable, y utilizar 

uste valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transición, El valor de los referidos activos 

fue medido mediante avalto realizado por un perito profesional independiente, determinando de esta 
forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y determinaron nuevas vidas útiles 

remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de items de maguinaria, equipos y mucbles. 

la compañía ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo 

atribuido a la fecha de transición, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a 

Ni, 

  

Conciliación entre NIE y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador 

Las conciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del impacto de la 
transición a las NITL sobre la situación financiera, resultados integrales y flujos du clectivo 

previamente informados de la compañía Lranspal $, A. 

Conciliación del Patrimonio neto al | de enero y a1 31 de diciembre del 2011 

Diciembre 31. Enero 1, 

2011 2011 

arman (en US. dólares... o... 

Patrimonio de acuerdo 4 POCA anteriores 
informado previamente 115,023 133.427 

Regulación provisión cuentas incobrables (491) (10,800) 

Regulación saldos de inventarios (80,635) (202) 

Regulación depreciaciones (22,036) (23,147) 

Baja de maquinaria, planta y cquipos 64,455 

Impuestos diferidos (9,345) 8,196 
Patrimonio de acuerdo a NIE 66,971 112,474 

4. CAJA Y BANCOS 

Un resumen de caja y bancos, us como sigue: 

Lannnnn Diciembre 3d... 0... fónero £, 

2012 2011 2011 
co den ULS. dólares) cono 0   

Caja 300 200 200 

Bancos 1,778 12 e 
Fotal 2.078 212 200 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comesciajes, es como sigue: 

  

arnnnnnirns Diciembre 3d, co... Enero 1, 

2012 2011 201) 

Lennon anar nana (AS 

Clientes 31,342 59,752 79,199 

Menos provisión cuentas incobrables 200) 401) (10,800) 
Tota! 31,142 59,261 68,399 

15 
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6. 

7. 

Los movimientos de la provisión para cuentas incobrables, feron como sigue: 

    

Mn 

Saldo al inicio del año 494 10,800 

Provisión 200 476 

Bajas 4990 110,785) 
Saldo al final del año 200 491 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios, es como sigue: 

«Diciembre 3 ho... 
2012 2011 

«Len US, dólares). 

Materias primas 45,355 
Materiales y suministros 15,092 

Productos en procuso 

Productos terminados 9.083 

Importaciones en transito 31,764 
Provisión inventarios — (951) 

Vota 100,343 

  

PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

62.496 
16.223 

12.683 
23,517 
(1,296) 
113.623 

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue: 

    

Compañías relacionadas, ver Nota 21 194.634 

Accionistas 68.926 

Factor Logros 51,366 

Cheques en garantía 
Seguros 

Impuestos 57.256 

Empleados 1.017 

Anticipos proveedores 950 

Otros 23,268 

Total 397,417 

MAQUINARIA, EQUIPOS Y MUEBLES 

Un resumen de maquinaria, cquipos y muebles, es como sigue: 

.. Diciembre 31 

  

2012 

Maquinaria y equipo 702,104 

Muebles y enseres 2,116 

Equipo de oficina 763 
Equipo de computación 6.596 
Otros eguipos 1,475 

Vehículos A 

Fotal al costo 713.05 

Menos depreciación acumulada 138,795 
Maquinaria, equipos y mucbles, neto 574,259 

2011 

(en U.S. dólares) 

117.326 

69.960 

46.000 

85.177 

37.382 

1717 
14,477 

372.039 
  

2011 

Len US, dólares). 
700.398 

2.116 

643 
10,228 
1,000 

714,385 

113,736 

600,649 

  

Aen US, dólares)... 

  

Enero I, 

2011 

81.944 
15.860 

61,813 

6.440 

-(Q03) 

Enero ), 

2011 

142.873 
6.503 

68.276 

609 

37,183 
669 

14,561 

  

Enero 1, 

2011 

  

700.398 

341 

10,228 

1,000 
27.000 

738.967 

111,397 

627,570 

16 
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Los movimientos de maquinaria, equipos y muebles, Fueron como sigue: 

+ - Diciembre 31 «Diciembre 31     
       2012 2011 Adiciones Bajas 

ten U,S, dólares) 

Maquinaria y equipo 702,104 1.706 700,398 

Muebles y caseras 2.116 2.116 1.775 
Equipo de oficina 763 120 043 643 
Lquipo de computación 6.596 3,632 10,228 

Otros equipos 1,475 1.444 909 1.000 
Vehículos - a az an oo- 27,009 

“Total 713.054 3,270 4.601 714.385 2.418 27,000 

Movimiento depreciación acumulada 

Saldo inicial 113,736 111,397 

Movimiento del año 29.660 30,650 
Bajas (4.601) (35,334) 

Ajustes Niif E TO 
Potal 138,795 113.736 

Maquinaria, equipos y muebles, 

neto 574,259 600,049 

9. — INVERSIÓN EN ASOCIADA 

Un resumen de inversión en asociada, es como sigue: 

Proporción de participación 

Compañía accionaria y poder de vda o Diciembre 3h, [nero ( 

2012 2011 208 
tendl S. dólares) 

Dosicorp $. A. 35% 340 440 440 

Lotal 440 440 40 

19. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

Un resumen de activos por impuestos diferidos, es como sigue: 

corarennans Diciembre 3. Enero 1. 

2012 2011 20101 

eonrnananinino - den US. dólareshooo.. 

Cuentas por cobrar 83 113 2,592 
Inventarios 219 298 49 

Maquinaria, equipos y muebles A =—- 5,555 

Sota 302 41 8,100 

15 

  

Enero 1, 

2014 

700.398 

341 

10,228 
1,000 

27.000 
738,967 

136.083 
36.630 

(61.316) 
111,397 

627.570 
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PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS 

Un detalle de préstamos y sobregiros bancarios, es el siguiente: 

o Diciembre 3h. Fnero 1, 
2012 2011 2011 

ennnrnanacen nina den UNS, dólares )ccoo cacon occ 

Banco de Guayaquil, operación No. 253489, 

préstamo sobre firmas, a una tasa de interés anual 80,000 

del 9,88 %, con vencimiento hasta enero 2012. 

Banco de Guayaquil. operación No. 237407, 
préstamo sobre firmas, a una tasa de interés anual 47.000 
del 9,84 %., con vencimiento hasta marzo del 2011. 

Banco de Guayaquil, operación No, 239747, 
préstamo sobre firmas, a una tasa de interés anual 19,000 
del 9,76 %, con vencimiento hasta enero del 2011. 

  

Banco de Guayaquil, Operación No. 272404, 
préstamo sobre firmas, a una tasa de interós anual del 

10%, con vencimiento hasta julio del 2013, 150,000 

Banco de Guayaquil, operación No. 295840, 

préstamo sobre firmas, a una tasa de interés anual del 

9,87 %. con vencimiento hasta abril del 2013. 117,000 

Banco de Guayaquil. opcración No. 291284, 
préstamo con prenda industrial. a una tasa de interés 

anual del 9,80 %, con vencimiento hasta enero del 56,448 

2013. 

Produbanco, operación No. 7143, préstamo sobre 

lirmas. a una tasa de interés anual del 11.49 %, con 10,000 40.000 
vencimiento hasta abril del 2013 

Produbanco, operación No, 76053, préstamo sobre 

firmas, a una tasa de interés anual del 11,30 %, con 82,696 

vencimiento hasta febrero 2012, 

Produbanco, operación No. 84146, préstamo sobre 

firmas, a una tasa de interés añual del 11,39 %, con 63.000 

vencimiento hasta enero del 2013, 

  

American d:xpress (890) 363 2.992 

Sobregiros bancarios 11,499 131,586 122,545 

Total 407,052 260,645 191,537 

Los préstamos contratados con los Banco de Guayaquil y Produbanco fueron otorgados previo la entrega 

de garantía prendaria sobre maquinaria de propicdad de la empresa, cuyo avalúo asciende a US$, 
249.360, y fianzas solidarias entregadas por un accionista de la compañía por US$. 200.000. 

18
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12. VENCIMIENTOS CORRIENTES OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

13, 

mM. 

Un detaHe de vencimientos corrientes obligaciones a largo plazo, es como sigue: 

Banco de Guayaquil, operación No. 179733, 

préstamo sobre firmas, 4 una tasa de interés anual 

del 11.34 %, con vencimientos semestrales hasta 
nvarzo del 2013. 

Produbanco, operación No. 48627, préstamo sobre 

firmas, 4 una tasa de interés anual del 11,23 %, con 

vencimiento mensuales hasta marzo del 2013. 

Lotal 

CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar, es como sigue: 

Proveedores 

Empleados 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

Factor Logros 

Préstamos de terceros 

Impuestos 

Compañías relacionadas, ver Nota 21 

Accionistas 

Otros 
Total 

GASTOS ACUMULADOS 

Un detalle de gastos acumulados, es el siguiente: 

Deeimo tercer sueldo 

Decimo cuarto sueldo 

Fondo de reserva 
Total 

e Dierembre Fl 

2012 

por An LS. dólares). 

2011 
  

  

Enero 1. 

2011 

47.964 

10,694 

Enero L 

2011 

  

215,286 

9.922 

4112 

63,984 

44.000 

57,450 

97,145 
400 

8,181 

$36.480 

Lnero 4, 
2011 

799 
4,200 
13,974 

5.387 102,717 

9,880 J1941 

15.267 114,658 

. Diciembre 34. , 

2042 2011 
enernannn none nnnc ten U.S. dólares ooo 

315,353 178.163 

0.787 9.154 

51.886 46.682 

43,747 40.600 

147.253 118,550 

64,076 58,294 

100,496 147.145 
6,545 

2032 3,394 
732,250 613,527 

carnananns Diciembre 3 Lo 

2012 2011 

aeonnnnn arar Len U.S, dÓlares hoc corona 

814 837 

3.890 3,099 

13,597 13,626 

18,301 17,562 

  

18,973 

19



  

15, OBLIGACIONES BANCARIAS 

Un detalle de obligaciones bancarias, es el siguiente: 

- Diciembre Flo... Enero l, 

2012 2011 2011 

Banco de Guayaquil. operación No. 179733, 
préstamo sobre firmas, a una tasa de interés anual 

del 11.34 %, con vencimientos semestrales hasta 53,630 205,579 

marzo del 2013, 

Produbanco. operación No. 48627, préstamo sobre 
firmas, a una tasa de interés anual del 11,23 %, con 
vencimientos mensuales hasta diciembre del 2013. 9,885 21,981 

Votal 227,560 

  

16. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

Un detalle de pasivos por impuestos diferidos, es como sigue: 

Diciembre 31... hnero |     

2012 2011 2011 

Lenonrnarnnncars den US. dólares) ooooccconnocccono 

Maquinaria, equipos y muebles 2,990 9,757 
Fotal 2,990 9,757 

17. IMPUESTOS A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 23% sobre las 
utilidades sujetas a distribución, (24% para el año 2011) y del 13% sobre tas utilidades sujetas a 

capitalización, (14% para el año 2011). A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de 

los accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos 

fiscales. o en jurisdicciones de menos imposición, se encuentran gravadas para efectos del impuesto 

a la renta, 

    

Impuesto a la renta reconocido en los resultados,- Una reconciliación entre la utilidad (pérdida) 

según estados financieros y la utilidad gravable (pérdida tributaria). es como sigue: 

2012 2011 
ooo den US. dólares)... 

Pérdida según estados financieros (130,124 (132,147) 

Mas: 

Gastos na deducibles 96.378 1091 

Menos: 

Amontización pérdidas tributarias - 9,691 

Utilidad gravable (pérdida tributaria) (33,746) 29,073 

Anticipo calculado (1) 8,642 3,392 

(D) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 

calculado y presentado en la declaración del Impuesto a la renta del año inmediato anterior 

(lormulario 101), ef cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 
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138. 

  

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta. fueron como sigue: 

  

  

2012 2011 
menors «Len U.S. dólares)... 

Saldo al inicio del año 8.392 7.449 

Provisión 8.642 8.392 
Pagos 3,392 7,449 
Saldo al final del año 8,642 8,392 

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta 

ituación fiscal.- De acuerdo con disposiciones legales vigentes, lu autoridad tributaria ticne la 

facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la compañía, dentro del plazo de hasta 

tres años posteriores, contados a partir de la lecha de presentación de la declaración del impuesto a la 

renta, siempre y cuando la empresa haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. 

    

Determinación y pago del impuesto a ta renta.- Hl impuesto a la renta de la compañía se determina 

sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades 

gravables la tasa del impuesto a fa renta vigente. 

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoncradas del pago del impuesto a la renta por el 
período de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las 

jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos. 

Las sociedades que transficran por lo menos el $ % de su capital accionario a favor de al menos el 

20% de sus trabajudores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de sus anticipos por el 
período de cinco años, con el correspondiente pago de intereses. 

Anticipo del impuesto a la renta.- Ll anticipo se determina sobre la base de la declaración del 

impuesto a la renta del año inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total 

(menos ciertos saldos), patrimonio total. ingresos gravables y costos y gastos deducibles. 1) amicipo 

será compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de 
excepción, En caso de que el impuesto a la renta fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se 

convierte en impuesto a la renta mínimo. 

Adicionalmente. se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas 

inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago 

del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de fa Producción, Comercio e Inversiones 

para las nuevas inversiones. 

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nucvas 

constituidas a partir de Ja vigencia del Código Orgánico de la Producción. Comercio e Inversiones, 

hasta por un periodo de 5 años. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital social.- 1l capital socíal de la compañía está constituido por 100.000 acciones ordinarias y 

nominativas de US$, 1.00 cada una. 

Aportes futura capifalización.- Constituyen valores comprometidos por los accionistas de la 

compañía, los mismos que serán destinados para aumentar el capital social de la empresa. 

Reserva_legal.- La Ley de Compañías requiere que por lo menos cl 10% de la utifidad anual sea 
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. |.sta reserva 

no es disponible para el pago de dividendos cn efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

Reserva de capital. - Constituida en base 34 POGA anteriores, incluye saldos de las cuentas reserva por 

revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria, originadas en la corrección monetaria del 

patrimonio y de los activos y pasivos no monctarios de años anteriores respectivamente, transferidos a 

esta cuenta. E) saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las 

pérdidas acumuladas y las últimas del ejercicio económico concluido, sí las hubicre, y devuelto en cl 
caso de liquidación de la compañia. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos 

en electivo ni para pagar el capital suscrito no pagado, 
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Resultados acumulados adopción Niif_ primera vez.- Incluye valores resultantes de los ajustes 

originados en la adopción por primera vez de las Nii saldo acreedor podrá ser capitalizado en la 

parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio cconómico concluido, 

sí las hubiere; utilizado en absorber pérdidas. o devuelto en el caso de liquidación de la compañia, 

  

Un detalle de ajustes registrados en la cuenta resultados acumulados adopción Nil primera vez, es 
como sigue: 

    

  

corner Diciembre 3d Enero 1, 

200 2011 201) 
ros dem US, dólares)... 

Regulación provisión cuentas incobrables (10,800) (10,800) (10,800) 

Regulación saldos de inventarios (02) (202) (202) 

Regulación depreciaciones (23,147) (23,147) (23,147) 

Impuestos diferidos 8,196 8,196 38,196 

Total (25,953 25,953 (25,953) 

19. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañía, son como sigue: 

a Diciembre 3h... 
2012 

e en tLS, dólares)... 

Ingresos por venta de mercaderías 837.785 720,879 
Oitos ingresos 1.224 74,739 
Votal 839,009 795,618 

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza, reportados en los estados financieros. cs como 

sigue: 

an Diciembre 3d... 

2012 2011 
«len US, dólares 
  

  

  

Costo de ventas 739.907 505.101 

Gastos administrativos 120.210 163,435 
Gastos de venta 38,751 - 

Total 898,928 828,536 
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21. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS 

Constituyen préstamos recibidos u otorgados entre empresas relacionadas. Las transacciones 

realizadas entre partes relacionadas se realizaron en condiciones pactadas entro las partes. 

Un detalle de saldos entre compañías relacionadas, es como sigue: 

peranmas Diciembre oo Enero |. 

2032 2011 2011 
(oa US, dólares)... 

  

    

Cuentas por cobrar: 

Industria Cartonera Asociada 5. A. Incasa 115.492 

Papeles Absorbentes $. A Absorpelsa 2.190 2.190 45,154 

Federico Mileh Cía. 14da. 44.188 37,592 
Dosicorp 5. A. 70,952 70,948 60,127 

Lotal 194,034 117,326 142,873 

Cuentas por pagar: 

Kensington Global Ventures LLP 100,496 147, S45 97, 

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QU 

  

Entre el 34 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de los estados Bnancieros (Mayo 29, 2013) 

no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante 
sobre los estados fimancieros adjuntos. 

23. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por el 

Directorio de la compañía en mayo 29 del 2013 y serán presentados a los señores Accionistas y la 
Junta General para su aprobación, En opinión de la Gerencia de la compañia, los estados financieros 

serán aprobados por la Junta de General sín modificaciones. 

 


