CITE GERA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(En ddlares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

CITE GERA S.A.: (En adelante “La empresa”) Es una Empresa legalmente constituida en el
Ecuador, segun escritura del 10 de Septiembre del 2002, inscrita en el Registro Mercantil,
Notaria vigésima sexta del cantén Quito con fecha 21 de octubre del 2002.

OBJETO SOCIAL: Prestacion de servicios turisticos, esto es realizar la representacion,
comercializacién, distribucion y promocion de productos turisticos en general, para el efecto
podra desarrollar y operar las siguientes actividades afines: a) La explotacion y realizacion de
fodo lo concerniente a la contratacion de viajes y servicios de turismo en general dentro y
fuera del territorio nacional....

PLAZO DE DURACION: 50 anos contados a partir de la fecha de inscripcion del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil del 21 de octubre del 2002.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Calle Suiza N34-01 y Checoslovaquia, Quito -
Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito con RUC: 1791855353001.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros PYMES.

2.1. Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para
PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compariias. Los Estados Financieros se han
elaborado de acuerdo con el enfoque del costo histérico.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

e Por la Gerencia para conocimiento y aprobacién de los sefiores Accionistas en Junta
General



2.2,

2.3.

e Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF para PYMES), adoptadas por la Superintendencia de
Compairiias, de manera obligatoria para el enfidades bajo su control.

e Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracion
de los activos de aplicacion obligatoria.

e En la Nota N° 3 Principios, politicas contables y criterios de valoracion, se resumen
principios contables y criterios de valoracion de los activos mas significativos aplicados en la
preparacion de los Estados Financieros del ejercicio 2014.

e De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de
diciembre del 2014 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio terminado
en esa fecha.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2014 fueron aprobados
por la Junta General de Socios celebrada el 26 de marzo del 2015, los cuales han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF para
PYMES”".

Moneda

a. Moneda funcional y de presentacion
Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en ddélares americanos, por
ser la moneda del entomo econdémico principal en que la empresa opera.

Responsabilidad de la informacion

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente,
ratificadas posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la preparaciéon de los Estados Financieros se han ufilizado determinadas estimaciones
para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activos

2. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de Propiedad, planta y
equipo.

3. Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los
empleados.



2.4. Informacion referida al ejercicio 2014

Conforme a lo exigido por la Seccién 35, la informacion contenida en el ejercicio 2014 se
presenta, a efectos comparativos, con la informacion relativa al ejercicio 2013

2.5. Periodo Contable

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2014 y el Estado de Resultados. Estado de
Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido desde el 01 de enero al
31 de diciembre 2014

NOTA 3.-RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Efectivoy equivalentes de efectivo

Para propdsitos de presentacion del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y bancos
valores cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez. En caso de
los sobregiros bancarios si los hubiere estos se presentan como pasivos corrientes en el balance
general; los sobregiros bancarios, en el balance se presentan en el pasivo comiente, para la
presentacion del Estado de Flujo de efectivo los sobregiros bancarios se incluyen en el efectivo y
equivalentes del efectivo.

b) Activos y pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2014, la Compariia mantuvo activos financieros en la categoria de ‘cuenfas por
cobrar’. De igual forma mantuvo pasivos financieros en la categoria de: “cuentas por pagar’. Cuyas
caracteristicas se explican seguidamente.

Las cuentas por cobrar son activos financieros registrados al valor nominal, con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos comientes por tener
vencimientos menores a doce meses.

Cuentas por pagar son pasivos financieros, no denvados con pagos fijos o determinales, que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el pasivo comiente por tener vencimientos menores a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagarel pasivo.
Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible
a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre que el activo o
pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas.



NOTA 3.-RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(continuacion)

Medicion posterior -

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, y no aplican medicion
posterior.

a) Propiedades y equipos

Se muestra al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada.

El costo de las propiedades y equipos; y, la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas comespondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan
a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada siguiendo el método
de la linea recta.

El valoren libros de un actvo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo
es mayor que el estmado de su valor recuperable.

b) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto porimpuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta coriente y diferido. Elimpuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente:

El cargo por impuesto a la renta coriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las nomas tributanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables

A partir del ejercicio fiscal 2010, las nommas ftributarias establecieron el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta; y en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este ulfimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la nomrma que rige la
devolucion de este anticipo.

Impues to a la renta diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financiers. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas trbutaras que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

No se encontraron diferencias substanciales para considerar pasivos diferidos.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(continuacion)

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos cotrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a
la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributarna.

c) Ingresos

Los ingresos por venta de bienes o servicios, se reconocen cuando el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
dernivacion de costos asociados, o por la posible devolucion de los bienes.

d) Gastos

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los
gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o servicio.

e) Provisiones

Las provisiones se reconocen solo cuando la Compania tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas
operativas.

Cuando existen vanas obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos para su
pago se determmina considerando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce una provisién aun cuando
la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la misma clase de
obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para cancelar la
obligacion utilizando una tasa de inferés antes de impuestos que refleje las actuales condiciones de mercado
sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

f) Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del efercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el Cédigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador.

g) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compariia se deduce del patrimonio y se reconocen como
pasivos comientes en los estados financieros en el periodo en el que son aprobados por la junta de
accionistas.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(continuacion)

h) Reserva legal

De acuerdo a la legislacion vigente la Compafiia debe apropiar obligatoriamente un minimo del 10% de las
utilidades liquidas deben destinarse a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea equivalente al 50% del
capital suscrito. La reseiva legal puede utilizarse para compensar pérdidas o para aumentar el capital, pero
Solamente puede distribuirse entre los accionistas en caso de liquidacién de la sociedad.

i) Resultados acumulados por conversion a NIIF

Corresponde a la contrapartida del ajuste de las cuentas activas por aplicacion de las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera.

Los ajustes de la adopcién por primera vez de las NIIF, se registrardan en el patimonio en la subcuenta
denominada ‘Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada
del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podréa ser distribuido entre los accionistas,
no sera utilizado en aumentar el capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo
por el que los trabajadores tampoco tendran derecho a una participacion sobre éste. De existir saldo
acreedor, éste podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere, o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compafiia.

j) Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

e Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto social, asi como ofras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversioén o de financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por ofros medios de
activos a largo plazo, e specialmente propiedad, planta y equipo en el caso que aplique.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de operacion.

e Flujos de efectivo: entfradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de
alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicién no sufre modificacion alguna debido a que el
ajuste efectuado para la aplicacion de la NICINIIF, no afecta al efectivo, solo es un ajuste con efecto
retrospectivo al Patrimonio (Resultados acumulados provenientes porla adopcién de NIIF).



Nota 4.- GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esta expuesta a determinados rniesgos que gestiona mediante la aplicacion de sistemas de
identificacion, medicion, limitacién de concentracion y supervision.

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:

Cumplir estrictamente con todas las nomas aprobadas y divulgadas por el Presidente y Gerente

Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para asegurar una gestion
eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control intemo, financieros y ante las entidades
de control.

Se desamollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las operaciones se realizan
segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad y dentro de ésta, los
principales aspectos a destacar son:

Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios la empresa cuenta con un
sistema de control interno, cumpliendo con los estandares de ética, normas de general aceptacion.

Politica Juridica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en relacion con la actividad de
la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario, es practica habitual mantener
una linea de solucién a los conflictos por medio de la mediacion. No obstante, y para prevenir
riesgos por esos motivos, la empresa cuenta con asesores juridicos propios, que mantienen una
actitud preventiva.

Politica de RRHH: La empresa cumple con el cddigo laboral y disposiciones del Ministerio del
Trabajo, motivando permanentemente al valioso elemento de Recursos Humanos, ha puesto a
disposicion de los empleados el reglamento de trabajo y de seguridad industrial.

NOTA 5.- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se tiene conocimiento de hechos ocurridos con posterioridad al cierre de estos estados financieros, que
pudieran afectarlos significativamente a su presentacion.

NOTA 6.-EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La empresa registro en la cuenta efectivo y equivalente de efectivo el valorde $ 1572.36

NOTA 7.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 por US $3113.15, corresponde a facturas pendientes de cobro de diciembre

2014.



NOTA 8.-ACTNVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2014, comprende:

(US$)
Retenciones en la fuente (1) 3.366
Impuesto al Valor Agregado-IVA
Total 3.366

(1) Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta efectuada a la Compafiia, mismo que
sera compensado con el impuesto a la renta a pagar.

NOTA 9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a;

Muebles y Enseres 3.460
Equipo de Computacion y software 5.100
Maquinaria, equipo e instalaciones 1.125
Menos Depreciacion Acumulada (8.298)
Saldo al cierre 1.387

NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, varios proveedores por $2384,69 , por cuentas pendientes pasajeros que
viajan en el afio 2014

$12494.88 cuentas por pagar tarjetas de crédito

NOTA 11.- PASNO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a:

(US$)

Sri por pagar 949

Total 949




NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta corriente.-

A continuacion una demostracicn de la conciliacion tributaria del impuesto a la renta, al 31 de diciembre,
preparada por la Compaiiia.

Utilidad (pérdida) contable antes de impuesto a la renta 13.018§
Menos 15% trabajadores (1.952)]
Mas gastos no deducibles ) | 15.996

Base imponible para impuesto a la renta 27.062

22% impuesto a la renta 5.953

NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia asciende a US$ 1000, dividido en
1.000 acciones ordinarias y nominativas de un valor de US$ 1.00 cada una.

NOTA 14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision del presente informe no se produjeron eventos que
en la opinidn de la Administracion de la Compariia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financiercs, y que no estuvieran revelados en los mismos o0 en sus notas.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros. han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacion por la Junta
General de Accionistas. (incluidos: Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado
de Cambios en el Fatrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros).
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