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Antecedentes Historicos.-

NETLAB S.A. empresa con marca registrada y nombre patentado, integrado por
profesionales de diferentes areas, fue el primer laboratorio certificado 1SO 9001- 2000
en el Ecuador en febrero del 2005 y re certificado en febrero del 2008.

NETLAB S.A. ha sido reconocido como empresa innovadora liderando los nuevos
cambios de la medicina de laboratorio y gestion de calidad, que se siguen
implementando bajo estandares internacionales.

Entorno Relevante.-

Dentro del entorno vivido durante el 2007 se debe destacar la posicion del Nuevo
Gobierno que ha generado incertidumbre, debido a no contar aun con reglas claras, las
leyes que se han establecido en la Asamblea Constituyente, tienen importancia para
nuestra gestion debido a los cambios impositivos, cambios en la politica laboral,
cambios en la politica de salud, esperamos que la constituyente contenga normas
equilibradas, a fin de que favorezcan al desarrollo empresarial nacional y genere mas
fuentes de trabajo.

La operacién de la empresa relacionada Asmedlab Cia. Ltda. en el Hospital de los
Valles, ha sido exitosa mas alla de los problemas financieros de la administracién
actual, que han ocasionada un vencimiento de cartera significativo, impactando también
en la estabilidad de NETLAB S.A., quien ha tenido que ser un soporte importante para
esta compaiiia.

Durante el ejercicio 2007 se evidencia un crecimiento de ventas sostenidos de acuerdo
al cuadro adjunto.

CUADRO DE VENTAS

2004 753.568.41 753,567.65
© 2005 1,092,11087 33854246 45
2006 1,478,856.90 386,746.03 135

2007 1,759,729.70 280,872.80 1.19
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Las utilidades del 2007 han sido ligeramente inferiores debido a que fue necesario
contratar personal en las diferentes areas de la empresa, interesados por mejorar la
atencion a nuestros clientes se implemento la bonificacion variable por objetivos, que ha
impactado en los gastos y utilidades de acuerdo al siguiente cuadro.

2003 18,094.00
2005 46,196.95
2006  131,306.57
2007 126,322.20
CTOTAL ' 344,385.33
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NETLAB S.A. ha pagado impuestos desde su primer afio de labores debido a los
resultados del afio 2007 con respecto al 2006, estos se han mantenido.
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NETLAB S.A.
REVISION ANALITICA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

CUENTA DE BALANCE SALDO AL REV| SALDOAL REV| SALDOAL REV
12/31/2005 | VERTICAL |  06/30/2006 | VERTICAL |  06/30/2007 | VERTICAL

ACTIVOS
Efectivo y equivalente de efectivo 22,691.02 4.49%142,794.93 6.25% | 61,769.39 8.83%
Cuentas por cobrar netas 179,350.97 35.46% | 327,452.34 47.82% | 297,958.60 42.61%
Inventarios 73,601.33 14.55% | 55,508.00 8.11%| 68,592.94 9.81%
Gastos anticipados y otras cuentas por
cobrar 17,964.80 3.55% 6,411.02 0.94%| 32,923.02 4.71%
Propiedad, plantas e equipo, neto 212,114.80 41.94% | 176,336.49 25.75% | 148,756.50 21.28%
Inversiones a largo plazo 0.00% 76,281.74 11.14% 89,203.43 12.76%
TOTAL DE ACTIVOS 505,722.92| 100.00% | 684,784.52| 100.00% | 699,203.88| 100.00%
PASIVOS
Cuentas por pagar proveedores 111,304.40 22.01%| 176,507.85 25.78% | 224,283.36 32.08%
Obligaciones Bancarias
Ofras cuentas por pagar 4,362.58 0.86% | 42,724.02 6.24%| 17,625.46 2.52%
Participacion trabajadores 7,157.71 142%| 20,538.34 3.00%| 20,632.78 2.95%
Impuesto a la renta 9,328.88 1.84%| 29,095.99 4.25%| 29,229.77 4.18%
Con el IESS 1,297.93 0.26% 3,396.24 0.50% 5,837.88 0.83%
Con los Empleados 2,309.89 0.46% 3,571.94 0.52% 1,736.58 0.25%
Deuda a accionistas 71,622.24 14.16% | 35,956.11 525% | 17,096.61 2.45%
Provision por Pagar 21,348.14 4.22% | 37,185.04 543%) 51,702.07 7.39%
Capital social 24,000.00 4.75%| 24,000.00 3.50% | 24,000.00 343%
Reserva legal 5,788.43 1.14% 6,000.00 0.88% 6,000.00 0.86%
Reserva Facultativa 5,788.43 1.14% 6,000.00 0.88% 6,000.00 0.86%
Aportes Futuras Capitalizaciones 218,599.18 43.23% | 218,559.80 31.92%| 218,599.80 31.26%
Resultados Acumulados 22,815.11 451%| 81,249.19 11.86% | 76,459.57 10.94%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 505,722.92| 100.00% | 684,784.52| 100.00% | 699,203.88| 100.00%




ESTADO DE RESULTADOS
Ventas netas
Total Gastos Operacionales

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de ventas
Gastos de administracion

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (GASTOS):
Utilidad en activos fijos

Gastos financieros netos
Comisiones netas

Otros ingresos (gastos) netos

TOTAL OTROS INGRESOS (GASTOS)

Utilidad o pérdida antes de Part.
Impuestos

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD O PERDIDA NETA

crecimiento crecimiento
1,092,110.87 | 100.00% | 1,478,856.90| 100.00%{ 1,759,729.70( 100.00%
1,045913.92| -9577% | 1,347,550.33 -91.12% | 1,633,407.50 -92.82%
46,196.95 131,306.57 126,322.20
0.00% - -
0.00% - -
46,196.95 0.0423 131,306.57 0.0888 126,322.20 0.0718
0.00% - -
0.00% - -
0.00% - -
0.00% - -

46,196.95 131,306.57 0.0888 126,322.20 0.0718
7,157.71 -0.66% 20,538.34 -1.3%% 20,632.78 -1.17%
9,328.88 -0.85% 29,095.99 -1.97% 29,229.77 -1.66%

29,710.36 81,672.24 5.52% 76,459.65 4.34%




INDICES

FINANCIEROS
ANOS 2005 2006 2007
Liquidez:
Razon corriente 2.0t 1.52 1.49
Prueba acida : 1.08 1.16 1.08
Capital de trabajo 157,846.73 156,331.91 161,898.12
Endeudamiento:
Pasivo total / Activo total 0.50 0.54 0.56
Pasivo total / Patrimonio 0.83 1.04 1.11
Eficiencia:
Dias de cobro 59.12 79.71 60.96
Dias de inventario 25.33 14.83 15.12
Dias de pago 2.46 5.49 4.55
Rotacién del activo fijo 5.15 8.39 11.83
Rotacidn del activo total 2.16 2.16 2.52
Crecimiento en ventas 0.49 0.35 0.19
Rentabilidad:
Margen bruto 0.0423 0.0888 0.0718
Margen operativo 0.0423 0.0552 0.0434
Margen neto 0.0272 0.0888 0.0718
Utilidad neta / Patrimonio 0.5088 0.6966 0.6799
Ecuacién DU PONT
ROA 0.06 0.12 0.11
ROE 5.13 13.61 12.74

En general nuestros indices financieros son favorables, dejan ver el apropiado manejo
de laem in embargo deberan ser mejorados y optimizados en los afios futuros.
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“Dr. Luis Narvaez G.
GERENTE GENERAL NETLAB S.A.




