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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Miembros de Directorio v Accionistas de:

NETLAB S.A,

Quite, 10 de abril del 2019

informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financiercs gque se adjuntan de NETLAB S.A. gue
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 vy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, ast como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
fodos los aspectos materiales, 12 situacion financiera de NETLAB S.A. al 31 de diciembre
del 2018, el resuliado de sus cperaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de informacidn Financiera - NiiF,

Fundamentos de ia opinion

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de  Auditeria -
NIA. Nuestra respensahbilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante

en la seccidn "Responsabilidad del auditor en relacion con Iz auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe,

Somos independientes de NETLAB 3.A.. de acuerde con el Cadigo de é&tica para
Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los esiados financieros en Ecuador vy
hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con el codigo de ética de |[ESBA. Consideramos que la evidencia de

auditoria que hemos obtenido proporcicna una base suficiente v adecuada para nuestra
opinion.
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Alos miembros del Directorio v Accionistas de:
Netiab S.A.

Quito, 10 de abril det 2018
Parrafo de énfasis

Como se explica con mas detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, en &l
mes de septiembre de 2018, los accionisias de la Netlab S A suscribleron un centrato de
compra venta por la totalidad de sus acciones, con Synlab Diagnésticos Globales S.A.,
quienes a partir de dicha fecha tomaron el control de las operaciones de la Compafia.
Adicichaimenie previo a la suscripcién del referide contrato, Netlap S.A. complets &i
nroceso de escision del edificio donde desarrolla sus actividades, lo cual representd una
reduccion de sus activos no corrientes y capital social de US$881.102. Dicho edificio, gue
pertenece a los anteriores accionistas, se encuentra arrendado a la Compariia por un
plazo de seis afios.

Otra informacién

La Administracion de la Compafiia s la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye fos estados
financieros v nuestre informe de audiioria sobre los mismos, la referida informacion fue
obterida antes de la fecha de emision de nuestro informe de auditoria.

Nuesira opinién sebre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha

informacidn y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o cenciusion sobre ia
misma.

En conexion con la audiioria de los estados financiercs, nuesira responsabilidad es leer
dicha informacion adicionsl, y considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros con nuestro conecimiento obtenido
durante el desarrolle de nuestra auditoria v que deban ser reperiadas.

Basados en ei trabajo realizado. concluimos gue no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion

Responsabilidad de Ia Administracion sobre los estados financieros

La Administracién de NETLAB S A es responsable de 1a preparacion y presentacion
rezonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIiF, y del control interng que considere necesario para permitic

ia preparacion de ios estados financieros iibres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsabie
de evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacicnados con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menocs gue la Administracion tenga la

intencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus operacionss, o bien no exista alguna
otra alternativa realista.
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Alos miembros del Directorio v Accionistas de:
Netlab S.A.

Quito, 10 de abril del 2619

La Administracion de NETLAB S.A. es responsable de |a supervisién del proceso de
informacion financiera de la Compasiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de sl los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, vy
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un aito
grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si,
individualmente ¢ en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que jos usuarios foman, basandose en los estados financieros.

Como parie de una auditoria de conformidad con las Normas internacionales de
Auditerfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la suditorfa. Ademas como parte de nuestra auditoria:

. ldentificamos y valcramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para preporcionar una base para nuestra opinidn. Ei riesgo de no
detectar un errar material debide a un fraude es mas elevado gue en el caso de un
errar material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, faisificacion,
omisionss  deliberadas. manifestaciones  iniencionadamente  errdneas o a
vulneracion de control infernao,

* Obtenemos conocimiento del control interno relevanie para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las

circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidon sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v 12 razonabilidad de

las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion de e Compafiia.

. Concluimes sobre ¢ adecuado de la utifizacion, por parte de la Administracion, del
principic contable de empresa en marcha y, delerminamos sobre iz base de ia
gvidencia de auditoriz obtenida, si existe o no una incertidurnbre material
relacionada con hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compania para continuar como ampresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material. se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditeria sobre la correspondienie informacion
revelada en Jos estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expreésemos una opinion modificada. Nuesiras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoriz. Sin

3)
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Ajlos miembros del Directorio v Accionistas de:
Netlab S.A,

Quito, 10 de abril det 2019

embargo, hechos o condiciones fuiures pueden ser causa de que la Compafiia deje
de ser una empresa en marcha.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenide de los estados
financieros, inciuida la informacién revelada, v si los estados financieros

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran su
presentacion razonable

Comunicamoes a los responsables de la Administracion de la Compa#iia en relacién con,
entre ofras cuestiones, & alcance v el momento de realizacién de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditeria, asi come cualguier deficiencia significativa
del conirol interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinidn por el ejercicio terminado et 31 de diciembre del 2018, sobre: e\
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcxon deta
Comparfiia NETLAB S A, se emite por separado. L
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NETLABE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia

ACTIVO a Notas 2018 2017
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 1.584.656 1.648.274

Inversicnes a valor razonable a fraveés

de ganancias y pérdidas - 500
inversiones a valor razonable con cambios
n ofro resultade integral 261 - 15.060

inversiones en negocios conjuntos 7 3057203 214036

Cuentas por cobrar comerciaies 8 1.777.858 1.845 288

Activos de contrato 20 770.298 472 457

Documenios por cabrar 2 - 241020

Otras cuentas por cobrar 79.292 87.608

Pagos anticipados 34.418 46193

Inventario 10 861.311 650.043
Total activos corrientes 5.215.034 5.320.419
Activos no corientes

Fropiedades y aquipos 11 874.541 2.G76.199

Documentos por cobrar 9 . 156.323

Activos intangibies 53648 37.329

Activo por impuesto diferide 15 35447 -
Total activos no corrientes ' 963634 2269851
Total actives £.176.668 7.590.270

Las notas explicativas anexas son parte integrante de ios estados financieros.

PR
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Dr. Litis Narvaexz .. Patricio Saavedra
Gerente General Contador General
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NETLAB §.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estedounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Proveedorss
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
impuesto diferido
Beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capitat social
Reserva legal
Otros resuliados integrales
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Referencia
2 Notas 2018 2017
12 838.156 773.257
10.431 14071
13 2589.427 378.871
14 340.564 515.321
1.558.578 1.681.62C
15 - 73.332
16 726.171 453 361
7261714 526.693
2284749 2.208.313
18 1.888.898 2.770.000
19 825012 654696
(219.130) (63.731%)
1.398.139 2.020.992
3.883.919 5.381.957
£.178.668 7.590.270

Las notas explicativas anexas son parte integrante de ios estados financieros.

D Luis Narvaez
Gerente General
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Contador General
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NETLAB S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Referencia
a Notas 2018 2017
Ventas 20 9.749.640 11.946.773
Consumos de materias primas y consumibles {3.443.880) (3.777.086)
Beneficios 2 los empleados {2.600.954) (2.739.648)
Externalizacion de servicios y consuitorias {677.527)  {1.211.893)
Depreciaciones (510.860) (510.310)
Arrendamiento y condominio (299.610) {220.183)
Mantenimiento de eguipos e instalaciones (172.007) (159.044)
Seguros (94.399) (72.728)
Ctros gastos operacicnales 21 (721.410) {985 .485)
Utiidad operacicnal 1.228.976 2.270.398
{Gastos) Ingresos financieros, neto (53.408) 132.110
Otros ingresos, neto 46465 16.630
Utilidad (pérdida) neta en participacion en

negocios coniuntos 22 180.388 {134.715)
Utillidad antes de impuesto a la renta 1.402.419 2.284.423
impuesto a la renta corriente 15 (403.592) (581.269)
impueste renta diferido 15 35.447 1.262
1.034.274 1704416

Otros resultados integrales {154.398) {4.593)
Utilidad neta y resultado integral def afio 879.875 1.689.823

l.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

-

e . s 1{{ i’i§;\==.. - \i( LA aj« B
Dr. Luis Narvaez T Patricio Saavedra.
Gerente General Cantador Géneral
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NETLAB S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolaras estadounidenses)

Referencia
a Notas 2018 2017
Fiujo de efectivo de las actividades de aperacion:
Efectivo recibido de clienies 10.385.652 13.850.833
Efectivo pagado a proveedores y empleades (8281513}  (10.003.154)
Impuastos {477 885) (B43.754)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1.626.460 3.003.925
Flujo de efectivo de las actividades de inversion;
Adiciones netas de propiedades, planta v equipos 1 {224.783) (228270
Adiciones netas de activos intengibles (19.174) (23.808)
Inversiongs en Negocics conjunios 87.218 {63.751)
mversicnes a valor razonable a tréves de ganancia y pérdidas {500} 241617
Efectivo neto uliizado en las achividades da inversion {1567.23% (72.212)
Flujo de efective de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras netas - {138.348)
Dividendos pagados {1.532.839 (1.818.625)
Efectivo nefo utikzade en las actividades de financiamiento {1.532.839) (1.956.873)
(Disminucidn) incremento neto de efectivo vy equivalentes de efectivo 63.618) 974 749
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio def afio 1.648.274 £73.634
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio B 1.584.656 1648 274

Las notas explicativas anexas son parie integranie de ics estados financieros,

b
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\"'"wr....__,,ffﬁairicic‘}‘ Saavedra
Contador General

Dr. Luis Narvaez
Gerente General



NETLAB B.A.

ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Notas
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utitdad antes de impuesic a la renta
Transaccicnes que no representan desembolsos de efective;
Provision cuentas dudosas 8
Depraciacién "
Arnortizacion 21
Jubilacién patronal y desahucio 15
Reconocimiento de dividendos en inversiones
&1 Negocios conjuntos 22
Pérdida por valuacion eninversiones
disponibles para la veniz 22

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Cuentas por pagar
Benseficios empleados
Impuestos por pagar
Efectivo nete provisto por las actividades de operacion

2018 2017
1402419 2284423
15,367 170.009
510,860 510,310
29.227 31.154
126,508 58.338
180,388 150,285
- (285.000)
259.883 1.606.749
(11.268) (166.390)
161,140 (620.402)
(570.464) (91.988)
(477.689) (643.754)
1626480  2.003925

Las notas explicativas anexas son parte integranie de {os estados financieres.

PR

Dr. Luis Narvaez
Gerente General

Patr;cno Saavedra
“Contador General
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1.1

1.2

1.3

NETLAB S.A.

NOTAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresads en dolares estadeunidenses)

INFORMAGION GENERAL
Constitucién y objeto social

Netlab S.A. fue constituida en el Ecuador e inscrita en el Regisiro Mercantil el 29 de abril

de 2002. Su domicilic principal se encuentra en la parroquia Benalcdzar en la ciudad de
Quite.

El objeto social de la Compadia incluye principalmente la prestacién de servicios de
faboratorio clinico, analisis en general, investigacion y cuidados médicos de higiene,
servicios hospitalarios, analisls guimicos, vy consulloria en el campo de laboratorio,
recepcion de muestras de referencia de otros laboratorios.

L.a Compafia es el primer laboratorio médico ecuatoriano en aicanzar las cerfificaciones
1ISO 8001:2008, 1SO 15189 2012 y Accreditation Canada. Mantiene como principales
servicios de laboratorio los siguienies: biologia molecular, citopatoiogia, inmunologia,
coproiogia, microbiclogia, patotogia entre otros.

Venta de acciones a Synlab Diagnosticos Globales

Los Accionistas de NETLAB S A. en el mes de septiembre del 2018 suscribieron un
contrato de compra venta, por la iotalidad de sus acciones, con Synlab Diagnosticos
Globales S.A., guienes a partir de dicha fecha tomaron el control de las operaciones de ia
Compania. modificando la composicién accionaria de ia siguiente manera;

Nombre Nacionaiidad Acciones

2018 2017

Svynlab Diagnésticos Globales, S A Espafola 1.888.887 -

Synlab Holding Iberia, S.A Espafoia 1 -
Aguirre Aguirre Santiage José kzcuatoriana - 9.445
Aguirre Belgrano Santiago Ecualoriana - 28.333
Cruz Benavides Lecnidas Marcelo Ecuatoriana - 18.889
Cruz Zarate BEvelyn Magali Ecuatoriana - 103.880
Cruz Zarate Monica Estefania Ecuatoriana - 103.889
Esvalholding S A Ecuatoriana - 141.667
Farmasholding S.A. Ecuatoriana - 141.687
Grupe Hotdleve Haolding S A, Ecuateriana - T74.448
Narvaez Grijalva Luis Gabriel Ecuatoriana - 245.557
Greaval Distribuciones Cla. Lida. Ecuatorianz - 283.335
Vivar Diaz Jorge Nicoias Ecuatoriana - 37.778
1.888.898 1.888.898

Escision de la Compafiia Netlab S.A.

En Junta General de Accionistas celebrada el 31 de enerc del 2017, se comunica que
debido a las proyecciones de la Compafia, estrategia comercial v de negecios, se torna

(11)



1.4

NETLAB S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{(Expresado en ddiares estadounidenses)

conveniente crear una nueva emprasa por escision, con el obleto de que esta ultima se
dedigue a la conservacion de sus bienes inmuebles, ast como su mantenimienio, por lo
cual se da a conocer y resolver o siguiente:

- Escindir fa compafiia Nefiab S A en dos empresas que mantendran su
independencia fisica y econdmica,

- La compafiz escindida y 1a resultante mantendran inmediatamente después de la
escision idéntica estructura y porcentajes societarios.

- Utilizar ei nombre NET-INMO S.A aprobado por la Superintendencia de Compafiias,
Walores vy Seguros para [a razon social de la empresa resultante.

- En base al proceso de escisién, el edificio que utilizd Netlab S A por US§881.102
fue transferido a la Compafiia NET-INMO S.A.

Con fecha 15 de mayo del 2017, la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros
emitid ia autorizacidn definitiva para llevar a cabo el proceso en mencibn y a partir det 22
de febrero del 2018 aprobd [a escisidon de Netlabh S A, v la creacidon de la Compaiia Net-
INMO B .A. con un capital social al valor referido en el parrafo que precede.

Sobre el referido inmueble, Netlab S.A. y Net-INMO S A, en agoste dei 2018, celepraron

un contraic de arrendamiento, cuyo plazo es de 6 afios a partir de la fecha de
suscripcion.

Consorcio Yachay-Netlab

Netlab S A, esta calificade come prestador idéneo para proporcionar el servicio requerido

por e Ministeric de Saiud Publica {M&P), para el Programa Naciconal de Tamizaie
Metabolico Neonatal fomentado en el pais.

Con fecha 14 de noviembre del 2016, Netlab S A presentd ante Yachay EP su propuesia
de iniciativa privada gue prevé la participacion en asociacion en el Proyecto de Tamizaje
Necnatal. El 15 de noviembre del mismo afio, las gerencias implicadas de Yachay EP
emitieron sus informes técnicos validando el Provecto de Tamizaje Neonatal vy
recomendaron iniciar el concurso plblico de socic estrategico,

Ei 30 de noviembre del 2017 ef Gerente General de Yachay EP mediante memorandum
No. YACHAY-GC-2016-0485-MI resuelve calificar de interés publico la propuesta de
iniciativa privada presentada por Netlab S AL, v mediante concurso publico, después de
haber realizado las calificaciones pertinentes. se escoge como aliado estratégico a ia

Compahia Netlab S.A. (Unico oferente), suscribiendo un acuerdo asociativo con fecha 20
de febrero del 2017,

Con fecha 13 de abrit del 2017, el Ministerio de Salud Puablica (MSP) publicé la

convocatoria para contratar el servicio de procesamiento de muestras para realizar el
Tamizaie Metabdlico Neonatal, bajo la modatidad de subasta inversa electrdnica, signada

(12}



1.5

NETLAE S.A,

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

con el codigo de proceso SIE-MSP-001-2017. en el cual Yachay EP y Netlab S A.

participaren de manera conjunta y presentaron su propuesta como Compromisc de
Consorcio Yachay-Netlab.

£l 23 de mayo del 2017, el MSP adjudico el contraio para el servicio de procesamiento de
muesiras para realizar el Tamizaie Metahdlico Neonatal a favor del Consorcio Yachay-
Netlab por ef valor de US%4 582 290 {sin incluir impuesios)

Con fecha & de junio el 2017, mediante escritura de contrato de constifucion se crea el
Consorcio Yachay-Netlab, representade peor Yachay EP y la Compania privada Netlab

S.A., cuyo objeto es llevar a cabo la gjecucion del conirato mencionado en el parrafo
anterior.

Con fecha 30 de junio del 2017, el MSP y el Consorcio Yachay-Netlab suscribieron el
contrato No. 0638-2G17, para la ejecucion del mencionado proyecto. El mismo consiste
en el transporte. recepcidn, sisiema informatico para el registro de resuliados,
verificacion, provision vy distribucidn de kits para la ioma de muestras; analisis vy
procesamiento de muestras y entrega de resultados al MSP.

Al 31 de diciembre del 2018, las cbligaciones del contrato No. 0038-2017 se encuentran
gjecutadas vy en proceso de recepcidn definitiva, conforme o dispuesto en ia Ley
Organica del Sistema Nacional de Contratacidn Publica.

El porcentaje de participacion para Netlab S.A. es el 48% de las utilidades al cierre del
Consoercio, por el afe terminado al 31 de diciembre del 2018 regisiré una utilidad
propotcional por US$175.343 (2017: US3150.285), ver nota 22.

Consorcic Yachay-Net

El 17 de [ulic del 2018, Netlab S.A. presentd ante Yachay EP su propuesia de iniciativa
privada que preve la participacién en ascciacién en el Proyecto de Tamizaje Neconatal,

t 3 de agosto del mismo afo, las gerencias implicadas de Yachay EFP emitisron sus
informes técnicos validando el Proyecte de Tamizaje Neonatal v recomendaren iniciar el
soncurso publico de socio estratégico.

El 7 de agosto de 2018, el Gerente General de Yachay EP mediante resolucién No.
YACHAYEP-GG-2018-024 dispusc el inicio del concurso publico para ia seleccién de un
socio estfratégico con el cual eiecutar el Proyecto de Tamizaje Meiabdlico Neonaial.
Después de haber realizado las calificaciones pertinentes, se escoge como aliado

estratégico a la Compadiia Netiab S.A. (Unico oferente), suscribiendo un acuerdo
asociativo con fecha 21 de agosto del 2018,

Con fecha 21 de agosto el 2018, se suscribio un acuerdo ascciativo entre Yachay EP, y
Netlak S.A. bajo la modalidad de Consorcio para ia presentacion de la oferta al Ministerio

de Salud, cuyo objete es la prestacion del servicio integral para el procesamiento de
muestras para realizar el famizaje metabdlico neonatal.

{(13)
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El 12 de octubre del 2018, el MSP adjudict el contrato para &! “servicio integral para el
procesamiento de muesiras para realizar el tamizaje metabdlico neonatal” a favor del
Consarcio Yachay-Net por el valor de US$2.041.902 (sin incluir impuestos).

Con fecha 18 de octubre de! 2018, mediante escritura de contrato de constitucion se crea
el Consorcio Yachay-Net, representado por Yachay EP (84%) y la Compafiia privada
Netialb S.A. {6%), cuyo objeto es llevar a cabo la gjecucion del contraio mencionado en el
parrafc anterior. Por e! afic terminado al 31 de diciembre del 2078 registrd una utilidad
proporcional por US$5.033 ver nota 22

Cen fecha 18 de noviembre del 2018, el MSP y el Conscrcio Yachay-Net suscribieron el
cantrato No, 0114-2018, para la ejecucidn del mencionade proyecte, E! mismo consisie
en el transporie, recepcidn, sistems informatico para el registro de resuliados,
verificacion, provisicn vy distribucion de kits para la torma de rnuestras; analisis vy
procesamiento de muesiras y entrega de resuliados al MSP.

Al 31 de diciembre del 2018, las obligaciones del contrato No, 0114-2018 se encuentran
en ejecucian v se estima culminar con el obieto del mismo en el mes de marzo del 2019

Situacion financiera del pais

Si bien ia economia ecuatoriana mejord su desempefio durante los afios 2018 v 2017,
aun continua en preceso de recuperacion, dada la inestabllidad de los precies del
pelrdieo, los bajcs niveies de inversion, asi como el alto endeudamientc del estadc vy

deficit de la caja fiscal, gue por ahora se sigue cubriendo con la contratacién de deuda
adicional.

Ante estas situaciones e! Gobierne Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a fraveés de 1a eliminacién vy optimizacian de
ciertos subsidios, la reduccion del tamario del Estado con la fusién de varias enfidades
estatales y la obtencion de financiamiento mas conveniente en fasa y plazo con
organismos internacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas
reformas tributarias y de ofra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las

nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para {0s sectores estratégicos
de la economia.

La Administracion de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han

originado efectes que ameriten impactos significatives en los estados financieros y las
cperaciones de la Compafiia.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitides con la autorizacion de fecha 25 de marze del 2019 de la Gerencia General y

posteriormente serdn puestes a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contihuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financigros. Tal como o reguiere iz Norma Internacional de informacion
Financiera, esias politicas han sido disefiadas en funcidn a la NUF vigente al 31 de
diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
esios eslados financieres.

Bases de preparacion

Los presentes estados financiercs de la Compafia al 31 de diciembre dei 2018 y 2017
estdn preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacian Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Nermas Internacionales de Contabilidad (IASE), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerde con el principio
del cosio histdrico. La preparacidén de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de cierfos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en e proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicic o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significatives para los
estados financieros. Debido & la subjetividad inherente en este proceso coniable, los
resuitados reales pueden diferr de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emision de esios estados financiercs, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existenies que no han entradc en vigencia y que la

Compafiia no ha adoptado con anticipacion. Bl IASB considera como necesarios y

urgentes, los siguienies proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a paitir de las
fechas indicadas a continuacion,

(Véase pagina siguiente)
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MNorns

NHF 3 y NIF 11

NIF 9
NI 1B

WNIC 12

NIC 19
NIC 23

NIC 25
CINIF 23
NIC 1y NIC 8

NIIE 3
NIF 17

Tema

Enmienda. Ls NIF 2 clarifica cuando una entidad obiiene confrol de un
negonio que es un jdinf venture. Vushe a meditios intgeses previaments
mzntenidos en dicho negecio. La NEF {taciara que cuando una entidad
obtiene el conirol conjunto de UNA &MPESsSa que 83 una operacion
conjunta, le entidad no vuelve a medir ios intereses praviamente conocidos
en esa empresa

Enmienda. Caracteristicas ge prepago con compensacion negativa,
Publicacion de la norma; "Arendamiantos” asta noma reemplazarg a la
NIC 17.

Enmienda Clarfica que todas lzs consecuencias det impuesto a 13 renta
de s dividendos deben reconocerse en resuftados, maapandientements
de como surja el impuesto. Adicionaimente analiza las consecuencias de!
knpueste sobre la renta de los pages de instrumenias clasificados como
patimonio

Enmienda. Modificacion. reduccion o liquidacion delpian.

Enmiends. Aclara gque si un préstamo especifico pemanece pendiente
despues de que el aclivo relacionado esteé iislo para su use o venta
previsic, ese endeudamiento se convierie en parte de los fondos que ia
entidad ‘toma generaimente an préstamo al calcular fa tasa de
capHafizacion de ios préstamos ganerales. Adicionalimente aclara sobre
s cosios porprestamoes elegibles para capitalizacion

Enmienda. Intereses a largo piazo en asociadas y negocios conjuntes,
Enmienda ncerdumbre sobre lratamientos alimpuesto a la Renia.
Modificaciones para aclarar el concepto de maledalictad v atneario con
ofras modificaciones.

Enmiends. Definicion de un negosio

Publicaciin de fa notma: "Contralos de segures’ que reemplazard a la NiF
4

Aplicagion
obligaloda para
elercicios iniclados a
pastirde:
ide enero dgei2019

ide enero del 2012
‘de gnerodel 201

‘de gnerodel 2018

ide enerodel20
tde enero det 2013

Tde enerc del 209
1de angro del 209
1de engro del 2020

1de enero del 2020
tde enero dei2021

La Compafila estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en
el elercicio de su aplicacion inicial.

En cuanto a La NIIF 16 se incorpora ias siguientes modificaciones principales:

+  Reconocimiento de activos por el derecho de uso vy pasivos por arrendamientos en
el estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

» Reconocimiente de amortizacion de los activas por derecho de uso y los intereses
sobre los pasives de arrendamiento en ef estade de resultado integrales.

Separacion del monto itotal de dinerc pagado en una porcién de principal

(presentada dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada
dentro de las actividades de cperacion) en el estade de flujos de efectivo,

Sobre la citada norma, la Administracion informa gue, basada en una evaluacion general 2
los principales contratos mantenidos por arrendamiento, se espera se reconozcan activos
por derecho de usc por aproximadamente de US$782.000 con crédito a un pasivo por

arrendamiento.



2.3

NETLAB S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

La Compafiia 2ligio la aplicacion de NIIF 16, al 1 de enero del 2016,
Adopcién de nuevas normas NIF 9 y NIIF 15.

NHF 8 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 38, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion” e incorpora principalmente lo siguiente:

" La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,

e Deterioro de los actives financieros, y
. Contabilidad generat de coberiuras.
Clasificacion:

L.os activos financieros se ciasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asi
como las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NiF 9
se presentan las siguientes categorias:

Ceosto amortizade. un instrumento financiero se mide al costo amortizade si: a) el objetivo
del modelo de negocic &5 mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y, b} las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas

especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente pagos de capital (principal) e
intereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en
"Ofros resuliados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de efectivo contractuales y/o vender i activo financiero, es decir, el objetivo es mixio

(cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con
cambios en resuliados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccion irrevocable en el
momento de su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos activos
financieros a! valor razonable con cambio en "Otros resultados integrales”, de o contrario
se miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanic a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo
amortizado y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adiciocnalmente cuando un pasivo financiero medide al costo amortizado se modifique sin

que esio resulie en una baja del pasivo, se debe recenocer una ganancia o perdida
inmadiatamente en resultados.

Deterioro de actives financieros

La NiF 9 modifica sustanciaimente los criterics para el registro y medicion de ias pérdidas
por deterioro de activos financiercs, estableciendo un nueve modelo que incorpora el

(17
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concepto de Peérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida

aplicado bajo la anterior NIC 39. Para este nuevo criterio se puede utilizar dos afternativas
de medicion:

Enfoque general de fres fases: Fara este enfogue los activos financieros deben ser
clasificades en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de
reporte v del aumanto de riesge de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada
fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y ¢émo
aplica el método de tasa de interes efectiva. Esiz alfernativa se utiliza principaimente para
los actives financiercs que tignan componentas de financiamiento (devengan interés).

Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiente significativos
{cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la perdida
esperada para toda la vida del aclivo desde el reconccimiente inicial y utilizar un meétodo
practico a traves de una matriz de provisiones por ramoes, en Ja gue se apligue un
porcentaje fiio en funcidn al numero de dias que el saido esta pendiente de pagoe.

En general las pérdidas crediticias esparadas se fundamentan scbre los hechos pasados,

ias condiciones presenies v las estimaciones justificables respecio de las condiciches
econcmicas futuras.

Aplicacian en Netlab S.A.

Segun 1o permitido en las disposiciones de transicion de la NHIF 9, la Compafiia decidid
no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactcs
importantes con respecto al afo anterior.

Los actives financieros gue comprenden las cuentas por cobrar comerciales y demas
activos financieros relacionades con la operacion de la Compadia confintan midiéndose al
costc amortizado. En cuantc a los pasivos, todos se enmarcan dentre de g clasificacién de
costo amortizado, sin modificacidn con raspecto a la medicion det afio 2017,

£l cambio de clasiticacidn de los instrumentos financieros entre ia NiIC 38 y NiF 8, fue de
“Inversiones disponibles para la venta” a “Inversiones medidas a valor razenable con
cambio en ofro resultade integral”, “Prestamos vy cuentas por cobrar” a "Activos financieros
al costo amortizado” vy "Otros pasivos™ a “Pasivos financieros al costo amortizado”.

En lo referente a la implementacién del modelo de pérdidas crediticias esperadas, no se
obtuvo un impacto significativo; ta Compafiia utilizé el enfoque simplificado vy los niveles de
provision previamente reportados no presentaron medificaciones importantes frente a este

nueve modelo de medicién, principalmente por la calidad crediticia y nivel de riesge de sus
clientes,

{18)
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NIIF 15 “Ingreses procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC
18, “Ingresos de actividades ordingrias”, NIC 11, “Contratos de construccion” y varias
interpretaciones asociadas con su registro.

Esta nueva norma establecs los siguientas cince pases para el reconocimiento de ingresos:

() ldentificar los contratos con clientes,

(i) Identificar las obligaciones de desempefio.

(i} Determinar e| precio de la transaccion,

{(iv)y Asignar el precio de la transaccién de cada obligacidn de desempefio; v,

{v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando ia Compafiia satisface cada
obligacion de desempafio.

Todo el modelo de la NiF 15 se basa en gue el ingreso se reconcce cuandc el control de
un bien o servicio se iransfiers a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC
18 schbre la transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambics comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individuaimeante son distintos se
deben recchocer por separade (obligacicnes de desempefio).

Cuandec haya més de una cbligacién de desempefio en un proceso de venta, los
precios se asignaran en proporcion al total de Iz transaccion.

Las contraprastaciones variables incluyen conceptos tales come: inceniivos, rebajas,
comisionas de gestidon, regalias, exito de un resultado, etc. Estos valores se deben
contabilizar como una reduccién del valor vendido y como actives o pasivos del
contraio, segun corresponda; dichos valores se van reconcciendo en los resultados
integrales del afic conforme se vayan devengando o realizando.

Aplicacién en Netlab S.A,

Segtn lo permitide en ias disposiciones de la NIIF 15, la Compafiia decidié no reexpresar

tas cifras comparativas del affio 2017, debido a que no existieron impactos importantes
con respecto ai aho anierior.

Sus ingresos se componen de una obligacién de desempefio integrai de servicios, su
recOncCimiento se realiza al momento de ser transferido ab cliente y no existen
coniraprastaciones variables significativas como parte de estrategia comercial.
Adicionalmente ia Compafitia modifico de manera voluntaria la terminologia establecida en ia
NIIF 15 para la presentacion de activos de contrato que previamenie se mantenian como
cuentas por cobrar por servicios prestadaos vy no facturados.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estadoes financieros de la Compania se expresan en la meneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional}. Los estados

(19)
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financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional vy la
moneda de presentacion de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalenies de efectivo comprenden el efectivo dispanible. depdsitos a la
vista en bancos vy otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
criginales de tres meses 0 menos. Los mencionadoes valores sen de libre disponibiiidad.

Activos y pasivos financieros
Ciasificacién

Como sa describe con mas detalle en la Neta 2.3, la Compadiia, a partir def 1 de enero
del 2018, clasifica sus aclives financieros en las sigulentes categoerias: “actives
financieros a costo amortizado”, "activos financieros a valer razonable con cambios en
otro resultado integral” v "activos financieros a valor razonable con camblos en
resultados”. Los pasivos financiercs se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos

financieros a costo amortizade” v "pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resuitados”.

La clasificacion de ios actives financieros depende del proposito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracion el modelo de negocio ulilizade para la
Administracion de estos instrumentos, asi como ios términos contractuales de sus fiujos
de efectivo. La clasificacion de los pasives financieres depende del propdsito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus aclivos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Compafiia mantiene activos financiercs en las
categorias de “activos financieros a cosio amortizado”, “activos financieros 2 valor
razonable con cambios en otro resuitado integral® vy “"activos financieros a valor razonabile
con cambios en resultados” v mantiene Unicamente pasivos financieros en la categoria de

“pasivos financieros a costo amortizade”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros a costo amortizado

Los actives financieros son designados a costo amoeriizado si el active financiero se
mantiene dentro de un modeio de negocic cuyo objetivo es chtener ios flujos de
efectivo contractuales v las condicicnes del activo financierc dan lugar, en fechas
especificadas, z flujos de efeclivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses schre el importe del principal pendiente. Se incluyen en i active corriente
ya que presentan vencimientos criginales de hasta doce meses o0 menos

{b} Acftivos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Los activos financieros son designados al valor razonable con cambios en otro
resultade integrat si dichos activos financieros se mantienen en un modelo de
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negocic mixto, es decir el objetivo es oblener tanto los flujos de efectivo
contractuales {pagoes de principal e interés} y o traves de la venta del aclivo
financiere. Se incluyen en el activo comiente ya que presenian vencimientos
criginales de hasta doce meses 0 menos

{c} Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Comprenden los actives financieros que no califican para ser designados en una de
las anteriores categorias. Las inversiones en instrumenios de patrimonio (acciones)
se miden a valor razonabie con cambics en resultados vy sus pérdidas © ganancias
se reconcsen an el resultado del periode @ menos que la Compafiia haya elegido
presentar las ganancias y perdidas de estas inversiones en ofro resultado integral.
Estos activos se muesiran como activos corrientes va gue se tienen la intencion
expresa de vender estos aclivos dentro de 12 meses coniados a parir de la fecha
de su reconocimiento inicial.

{d} Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a cosie amertizado si el aclive financiero se
mantiene dentro de un modelc de negocic cuyo obielive es oottener los flujos de
efectivo confractuales vy las cendiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son Unicamente pagos del princinal e
intereses sobre el imporie del principal pendiente. Se incluyen en ¢f active corriente
ya gue presentan vencimientos originales de hasta doce meses 0 menos.

(e} Pasives financieros a costo amortizado

Tedos los pasives financieros se miden a cosie amorizado a mencs que los
mismos sean mantenidos para negociacion o se apligue la opcién de valor
razonable con cambios en el resultado del pericdo.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo ¢ pasive financiero en su estado de situacién financiera
solo cuande se convierte en parte de {as clausulas contractuales del instrumento.

Medicidn inicial

Los activos y pasives Tinancieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo 0 pasivo, siempre gue el active o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resuitados”. Los costos de transaccion de
activos financieros a valor razonable a fravés de resultados se registran en resultados
integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compadia registros los
instrumentos financieros como se descrive a continuacion:
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Medicion posterior

(a)

{c)

Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimienio inicial se miden al cosio amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
clentas, se reconoce direclamente en resultados v se presenta en ofras
ganancias/(pérdidas) junio con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario.
Las pérdidas por deterioro se presentan como unag partida separada en el estado de

resultados integrales. En especifice, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentroc de asta categoria.

{ Cuentas por cobrar comerciaies: Estas cuenias corresponden a jos montos
adeudados por sus clientes por la venta de servicios en el cursa normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afo ¢ meneos se clasifican como activos
cotrientes, de o contrario se presenian como activos no corrienies. Se
reconccen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues

no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, mencs ia provision por
deterioro correspondiente.

(i Documentes por cobrar: Corresponden a Jos montos por la venta de servicios
en el curso normat de fos negocios. Si se esperan cobrar en un afic o0 menos
se clasifican como aclivos corrientes, de o contraric se presentan como
actives no comentes.  Se registran inicialmante a su valor nominal que no
difieren de su valer razenable, pues fueron contratados a las tasas vigentes
en et mercado. Los intereses devengados en estos documentos por cobrar

se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos)
ingresos financlercs hetos”

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a las inversiones gue mantenia en
Compafiia HMQ Systems del Ecuador S A. Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al valor razonable con cambics en "Otro resuliado Integral” (ORI). Las
ganancias o perdidas por deteriora, los ingresos por inlereses y las ganancias vy
perdidas por tipo de cambio se reconccen en los resultados integrales del afo vy por
separado. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconccida en ORI se reclasifica del patrimonio a los
resuitados integrales del afio. Los ingresos por intereses de estos activos

financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de iasa de
interés efectiva.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable con cambios en los
resultados integrales del afo.
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Al 31 de diciembre del 2017, Corresponden a inversionas en Fondos Adminisirados
por Compafilas Fiduciarias debidamente consiituidas. Los dividendos de tales
instrumentos continlan reconociéndose en resultados como otros ingresos cuando
se establece el derecho de la Compafia para recibir los pagos.

{d) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconacimiento inicial se miden al cosio amorlizade apiicando &l

método de interés efectivo. La Compania maniiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria

Proveedores: Son cobligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de [0s negocics. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costc amortizado ya que no generan intereses y son
pragaderas en plazos menores a 90 dias.

Deterioro de activos financieros

El objetivo de los reguerimientos de detericro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos
financieros en los cuales existen incrementos significatives en el riesgo crediticic desde &
reconocimiento inicial, evaiuade sobre una base colectiva ¢ individual.

En razdn de que no existen compeonentes de financiamiento significativos, para las
cuentas por cobrar comerciales, ia Compafilz utiliza e enfogue simplificado, permiido por
la NIIF 9, mediante e! cual las perdidas por detericro son reconocidas desde el regisiro
inicial de los mencionados actives financieros, utilizando una mairiz de provisiones por
tramos, en los que se aplican porcentajes fijo en funcion al nimerc de dias que el saldo
estd pendiente de pago. Ver ademas Nota 8.

Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos pasados, las

condiciones presentes v las estimaciones justificables respecte de las condiciones
economicas futuras.

A partir del 1 de ensro det 2018, la Compariia registro el deterioro por pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar comerciales. La metedologia aplicada incluye la
determinacién de si se ha producido un aumeante significative en ef riesgo de crédito v al
31 de diciembre del 2018 comprenden US$42.671.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia regisiré provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar por US520.974, que representa el 100% de provision sobre los activos

no recuperables incurridos, Dichos registros se prasentan deduciendo el rubro de cuentas
por cobrar comerciales.

5i, en un periodo posterior, €l monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se

reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.
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La Administracién de la Compadia, considera que la estimacion por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre
adecuatdamente el riesgo de credito de estas partidas a esa fecha.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financierc se elimina cuando expiran tos derechos a recibir tos fijos de efective
del activo ¢ si la Companfiia transfiere &l activo a un tercero liguidandole. Un pasivo as
sliminado cuando las obligaciones de la Compafia se han exinguide, esto es, cuando la
obligacidn especificada haya sido pagada o cancelada. o haya expirado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo. £l cosio de los productos e insumos comprenden los
costos asociados e incurrideos en los servicios prestados por la Compabia, netos de
descuentos atribuibles a los inventarics. El costo de los inventarios se determina usando
el método promedio penderado.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérice, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por detericro, en caso de producirse. E! costo incluye ios
desembolsos directamente atribuibies a la adguisicion o construccidn del activo. Los
desemboisos postericres a la compra ¢ adquisicion sdle son capitalizados cuande es
probable gue beneficios economicos futuros asociados a la inversion fiuyan hacia la
Compafia vy los costos pueden ser medidos razonaklemente. Los otres desemboisos

posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son regisirados en los
resuitados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propledades y equipos, es calculada linealmente basada en ia
vida wutil estimada de los bienes del active fijo. o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera vaicres residuales,
debide a que la Administracicn de la Compadia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades vy equipos al término de su vida Gl no es irrelevante. L.as estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, vy ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieres.

l.as vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

{Vease pagina siguienie)
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Tipo de bienes Nomero de afios
Edificios {Ver Nota 1.2) 40y 50
nsialaciones 10
Equipos e instrumentos de laboratorio 10
Muebles vy enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Cguipos de laboratorio computarizados 2

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades v equipos, se caiculan

corparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en ef estado da
resultados integraies.

Cuando el valor en libros dé un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable. este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones en negocios conjunios

Corresponden a fas inversiones realizadas en el Consocrcio Yachay-MNetlab y Consorcio
Yachay-Net, descritas en la Nota 1.5

Un negocic conjunto es un acuerdo medianie & cual lag paries que tienen control
conjunto tienen derecho a los activos netos det acuerdo o contrato. Ei control conjunto es
el reparto del control confractualmente decidido en un acuerdo, que existe sclo cuando
las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento unanime de
las partes que comparten el control.

Conforme el método de participacion, las inversiones en negocios conjuntos son
registradas inicialmente al costo menos cualquier importe acumulado de pérdidas de
deterioro de valor, v se ajustan posteriormente para reconocer la participacion de la
Compafia en el estado de resultados integrales en la fecha en que Iz Compafia obtiene
el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Uil definida v se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adguisicion, desarrollo y mantenimiento. La amortizacién se caloula usando et método de

linea recta para asignar su costo a resultades en el término de su vida Uil estimada que
es de tres afos.

Deterioro de activos no financieros {propiedades y equipos, activos intangibles e
inversiones en negocios conjuntos)

Los activos suietos z depreciacion o amortizacién se someien a prushas de deterioro

cuande se producen eventos o circunstancias gue indican gue podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el vaior en

(25)



2.14

2.15

NETLAB $.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresaco en dolares estadounidenses)

libros del activo excede a su valor recuperabie. Ef valor recuperabie de los activos
corresponde al mayor entre el monic neto gue se obtendrd de su vents o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de
efective). En el caso que el montc del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resuliados del ejercicio.
Los saldos en libros de actives no financieros que han side objeto de castigos por
deterioro se revisan z cada fecha de clerre de los estados financiercs parz verificar
posibles reversiones del deterioro.

ta Compafia evalia anuaimente la exisiencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financiercs. Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 no se han reconccido pérdidas
por detericro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Activos de contratos

Un activo de contrato es el deracho gue tiene la Compania a recibir un pago por la venia

servicios transferidos a un cliente, cuando ese dereche estd condicionado por algo
distinto al paso del iempo.

La Compafiia clasifica los activos de contratos como actives corrientes, ya gue se espera
realizarlos dentro de su ciclo normail de negocio.

Como se menciona c¢on mas defalle en la Nota 2.3, al 31 de diciembre de 2018, la
Compafiia mantiens registra como activos del contrale los servicios presiades y no

facturados. Dichos valores se transfieren a las cuentas por ccbrar comerciales una vez son
facturados.

impuesto a la renta corriente y diferido -

Ll gasto por impuesto a la renta del afic comprende ¢ impuesto a ta renta corfiente vy el
diferido. El impuestio se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuandeo
se trata de padidas que se reconccen directarnente en el patrimonio. En este casc el

impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio,

1)) impuesto a la renta_corrente: La provision para Impuesto a la renia se calcula
mediante |a tasa de impuesio aplicable a las utllidades gravables vy se carga a los
resultados del ano en que se devenga con base en el impuestc por pagar exigible.

(i Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el metodo del pasivo, sobre ias diferencias tempcrarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasives v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NUF. B impusestio a Ia renta difenido se
determina usando tasas lributarias que han side promulgadas a la fecha del estado

(25)



NETLAR S.A.

NOTAS DE L.OS ESTADQOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresadc en dolares estadounidenses)

de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuande e impuesto a la
renta diferido aclivo se realice 0 el impuesta a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las canfidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en pericdos fuiuros, relacionadas con:

i las diferencias temporarias deducibles;

(il la compensacidon de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal:

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre v cuando no se solicite su devclucidn ante el Servicio de

Renias Internas v sea prebable la disponibilidad de ganancias fiscales fuluras,
para su utilizacion,

Los impuestos a la renta diferides actives solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan heneficios tributarios futurcs contra 108 que se puedan
usar ias diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives vy pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos aclivos corrientes
con impuestos pasives corrientes vy cuando los impuesios a la renta diferidos
aclivos y pasives se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.16 Beneficios a los empleadaos

(a)

{b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidon financiers vy
corresponden principaimente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caiculada en funcion del
15% de la utilidad contable anua! antes del impuesto a la renta, segln 1o
establecido por la legisiacién ecuateriana vigente. Se registra con cargo a
resulfados v se presenta como parie ¢el costo de ventas v de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i Deécimos tercer v cuarte sueldos vy beneficios de la sequridad social Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion vigente en el Ecuader.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucior La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidon patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicicnalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleader o por
el trabajador, &l empleador bonificara ai trabajador con el veinticinco por ciento det
equivaiente a la Ultima remuneracion mensusl por cada uno de los afios de
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servicios prestados a la misma compafiia o empleador, esfe beneficio se denomina
desahucio.

La Compafia determina anualmente la provisidn para jubilacion patronal vy
deszshucic con base en estudios aciuvarisles practicados por un profesionsl
independiente vy se reconoce con cargo a los costos v gastos (resultados infegrales)
del afic aplicando el métede de Costeo de Crédite Unitario Proyectado y representa
el valer presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacidn actuariai del 4.25% (2017 4.02%) equivaiente a la tasa
promedio de los bonos empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de
Norteamerica de donde se origina la moneda de dolar utiizada en kcuador, que
estan denominades en la misma moneda en la que los hengficios seran pagados y
gue fienen &rminos gue se aproximan 2 los i&rminos de las obligaciones por
pensionas hasta su vencimiento.

l.as hipdlesis actuariales incluyen variables como scn, en adicion a la tasa de
conmuiacion aciuaral, tasa de monalidad, edad, sexo, afos de servicios,

remuneracionas, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, enire
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la

experiencia v cambios en los supuestes actuariales se cargan al otro resultado
integral en el pericdc que surge.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compafiia tiene una chligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resulfado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion vy (i) el monte s ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la

administracion. a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacidn.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce de! patrimonic en el pericdo en el quae han sido
aprobados por los Accionistas de la Compafia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de servicios realizada en ei curso
ordinario de las operaciones de la Compania Los ingresos se muestran nstos de
impuestas. devoluciones y descuentos otorgados
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No existen componenies de financiamiento significativo dado que las ventas se realizan a un
plazo de créadite de 30 a 90 dias a terceros, lo cual es considerado consistente con las
practicas locales.

Los ingrescs san reconocides en le medida en que es probabie gue los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compadia, puedan ser medidos con fighilidad v cuando se
cumplan los criterios descritos para cadea linea de negocio.

E! monto de los ingresos no puede ser medido conflablemente hasta que todas las
comtingencias relacionadas con la venta hayan side resueltas. La Compafila basa sus
estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de fransaccion y
condiciones especificas de cada acuerdc.

(it Venta de servicios

Los ingrescs provenientes de servicios, correspondientes a contralos que se
reconocen en el que se prestan.

{(if) Ingreso por alquiler de equipos

LOs ingresoes provenientes por servicios de alquiler de equipes, estan amparados en
contratos debidamentie suscritos v se reconccen en el momenio que se presta el
referido searvicio,

{iii} Ingreso porintereses

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcion
de tlempo transcurtide, usando ef método de interés afectivo.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconccen a medida en gue se incurren,
independientemente de [a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a ios lineamientas

de la base contable de acumulacién {devengs) en fa NIC 1 "Pressntacion de Estados
Financieros”

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento. la Compafiia esta
expuesia a distintos riesgoes de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas

o menos significativa al valor econémico de sus flujos v activos v, en consecuensia, sus
resuliados.
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La Compaidiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, adminisirados
por ta Gerencia Administrativa Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,

determinar su magnitud, proponer al Direclorico medidas de miligacion. eiecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

(a)

Riesgo de mercado

Riesqgo de precio v concentracidn

La exposicidn a la variacidn de precios de la Compafia esta relacionada con ia
normalizacion del tarifario nacional, considerando las ventas dirigidas al sector
publico. Esta circunstancia es medida constantemente por el Departamento

Financiero y la Gerencla Genetal a fin de determinar el precio de las prushas
ofertadas a dicho sector.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalments por
las areas comercial y financiera, E riesge de crédito se encuentra presente en el

efectivo, en las cuentas por cohrar comerciales, documenios por cobrar y olras
cuentas por cobrar.

Respecto a los bances e instituciones financieras donde se mantiene ef efective.
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia vy
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "AAA-".
La Compadla mantiene su efectivo vy eguivaienie de efective en institucicnes
financigras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2018 2017
Bancd Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccion $. A, ASD- AAA-

(1Y Calificacicnes de riesgo emitidas por las agencias calificadoras Bank Watch
Rating, PCR Pacific $.A. v Calificadora de riesgo latincamericana SCR LA,

La Compafila mantiene politicas para el otorgamienic de creditos directos v
aceptacion de ciientes, relacionadas con: limites de crédiic, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos. comporfamiente de pago.
antigliedad. seguimiento, cobranzas y detericro, en los cascs aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por creditos directos otorgados por la Compafia
corresponden al 18.49% (2017 16,28%) del total de las ventas. Debido a que la
Compafiia mantiens una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza
la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente v calcula & monio
recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comporiamientio de pago histdrico de los
clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre ofros factores. Los limites de
credito se establecen en funcion del anailisis de la capacidad de pago de cada
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{c}

cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas v/o
axternas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adopiados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compania no

tiene una concentracion de riesgos craditicios en el case de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de fiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenia con diferentes controles, que inciuyen:

¢« Revision de clientes de acuerdo a2 las politicas de crédito {evaluacion crediticia;
capacidad de pago, caracier, entre otras) y cobranzas (iecnicas de cobranzas)

mas efectivas. acordes a las ofrecidas por el mercado, v para cada tipo de
cliente.

e Analisis mensual de indicadores de cariera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas v soportadas.

e Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporie tecnologico v herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fusnte de liguidez son ios fiujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar {a liguidez de corio piazo, ia Compafiia se
basz en los flujos de caja proyeciados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liguidez involucra e! mantenimiento de nivel
de efeclivo y equivalentes de efsctivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

Por tantc fa Compafiia mantiene indices de liguidez para cubrir eventuales pasives

inmediatos con saldos relacionados a proveedores v otros con antigitedad mencr a
un afo.

Continuanda con el models de negocio y factibiiidad internc se administra 1a
liquidez tomande en consideracion l0s siguientes puntos:

* Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras gue permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de
una estructura administrativa descentralizada que la soporte.

e Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.



