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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fos Miembras de Directorio v Accionistas de;
NETLAB S.A.

Quito. 21 de marzo del 2018

informe sobre Ia auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de NETLAB S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de dictembre del 2017 v los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patimonio y de
fljos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestrz opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materizles, |a situacion financiera de NETLAB S.A. al 31 de diciembre
del 2017, el resultade de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado
ah asa fecha, de acuerdo con Normas internacionales de Informacién Financiera - NIIF,

Fundamenios de la opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intermnacionales de Auditoria -
NEA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describa mas adelante
en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacién con g auditoria de los esiados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de NETLAB S.A., de acuerdo con el Codigo de ética para
Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Nommas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
etica que son aplicables a nuestra auditoria de los estades financieros en Ecuador y
hemos cumplide iags demds responsabilidades de ética de acuerdoe con esos
requerimientos ¥ con ¢l codige de atice de IESBA. Consideramos que la evidencia de

auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.
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A los miembros del Directorio v Accionistas de:
Netlab S.A.

Quito, 21 de marzo del 2018
Ofra informacion

La Administracion de Ia Compania es 13 responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a lz Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos. A la fecha de este informe
no hemos recibido esta informacion y se espera que sea puesta a nuestra disposiciéon con
posterioridad.

Nuestra opimion sobre los estados financieros de e Compania, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna farma de aseguramiento o conclusion sobre a
rmisma.

Er conexion con la auditaria de los estados financieros, nuestra responsabilidad s leer
dicha informacién adicional, y considerar si esta informacidn contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financisros con nuestro conocimienio obtenido
durante el desarrolio de nusstra auditaria y que deban ser reportadas,

Cuando obiengamos el informe anuai de los Administradores 2 Iz Junta General de
Acclonistas, si existiera un error material en esta informacion, es nuesfra obligacidn
raperter este asunto & ios Accionisias de la Companiia.

Responsabilidad de Ia Administracion sobre los estades financieros

La Administracion de NETLAB S.A. es responsable de la preparacion y preseniacién
razonable de esios esiados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
informacién Financiera — NiiF, y del control inteme que considere necesaric para permitir
la preparacion dz los estados financieros libres de errores materiales. dehide a fraude o
2rTor.

£n la preparacion de los estados financieros adjuntos. 2 Administracion es responsable
de evaluar la capacidad la Entidad para contfinuar como negogcic en marcha, revelandg,
segln corasponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a manos que lg Administracion tenga Ia
intancidn de liquidar lz2 Compania ¢ de cesar sus gperacionas, o bien no exista alguna
otra aliemativa realista.

La Administracion de NETLAB S.A. es responsable de la supervisidn del proceso de
informacidn financiera de la Compafia.

Responsabilidad del auditer en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto astan libres de errores materiales. debido 3 fraude o arrar, ¥
emitir un informe de auditoria que incluye nuesira apinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Narmas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe,
Los errores materiales puaden deberse a fraude o error v se consideran materiales si,

(2)
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A los miembros del Directorio y Accionistas de:
Netlab S.A.

Chyito, 21 de marzo del 2018

individualmente © en su copjunto, podrian razonablemente influir en las dacisiones
economicas gue los usuarios toman, basandose en los estados financieros,

Como parte de una audiioria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. apiicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante tode a2 auditoria. Ademas como parte de nugstra auditoria:

o dentificamos y valoramoes los riesgos de error material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuesira opinién, Ei riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en ¢l caso de un
error material debide & eror, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o Ia
vulneracién de control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante parg la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gque sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v 1a razonabilidad de
las estimaciones contables v la comespondiente informacidn revelada por la
Administracién de iz Compafiia.

o Cancluimos scobre lo adecuado de |a utilizacion, per parte de iz Administracion, del
principio contable de empresa en marcha vy, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, st existe o ne una incertidumbre material
relacionada con hachos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sohre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha, Si
concluimos que existe una incertidumbre rmaterial, s& requiere que Hamemos la
atencidén on nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, & dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresamos unz opinion modificada. Nussiras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta 1z fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones fuluros pusden ser causa de que la Compafiia deje
de ser una empresa en marcha.

v Evaluamos la presentacidn global, 1a estructura ¥ e conlenido de los astados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
preseniacion razonable,




MGOCORE STEPHENS

A los miembros del Directorio y Accionistas de:
Netlab S.A.
Quito, 21 de marze del 2018

Comunicamos a jos responsables de la Administracién de la Compafia en relacidn con.
entre ofras cuestiones, €l alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los haliazgos significativos de la audiforia, asi como cualquier deficiencia significativa
del confrol interne que identificamas en ¢l transcursa de la auditoria.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinidn por el ejercicio terminade el 31 de diciembre del 2017, sobre: &l

cumiplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencion y pemepcmn de la
Compafiia NETLAE S.A., s€ emite por separade. :

P2y A o I
P oss )7 </
Numero de Registro en ia e Fernando Castelianos R
Superiniendancia de "~ Representante Legal

Compabias, Valores y No. de Regisiro: 36189
Seguros: SC-RNAE-2-750 .
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NETLAB S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia

ACTIVO a Notas 2m7 2018
Activos corrientes

Efectivo y equivalertes de efectiva g 1648274 §73.534

inversiones a valor razonable a traves de ganancias

o péreidas 7 500 240,000

Inversiones disponibles para la venta 252(¢) 16.000 -

fhversiones en negocios conjuntos g 214.036 -

Cuentas por cobrar comerciales g 2.417.745 3.835.107

Oocumentos por cobrar 10 241020 526.004

Otras cuertas por cobrar 11 87.608 218,135

Pagos anticipados 46183 17.215

Inventario 12 550.043 403,633
Total activos corrientes 5320419 5.604.648
Activos no corrientes

Propisdades y equipcs 13 2.076.18¢ 2.393.445

Documertcs por cobrar 10 186.323 444 080

Aotvos intangibles 37.32¢ 44 670
Total aciitvos no corrientes 2.280.851 2.882.204
Total activos 7.580.270 8.579.852

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

" Dr. Luis Narvaez atricio Sgavedsa
Gerente General Contador General

(S)



NETLAB 3.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado an dolares estadounidensas)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obiigaciones financieras
Froveedores

Oiras cuentas por pagar
inpuestos por pagar
Bezneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Impuesio difendo

Jubilacian patronal y desahucio
Total pasivos no corrientes
Teotal pasivos

Patrimenio
Capital sozial
Reserva legal
ros resulfados integrales
Resultadas acumulados

Total patrimonio
Total pasivos ¥ patrimonio

Referencia

a Notas 2017 2018
14 - 138.348
15 773257 1424882
14.0T1 18.536
16 378.971 442718
17 515.321 EBE.716
1,681.620 2.861.300
18 73.332 74.594
7y 18 453 361 410,198
526,693 484793
2,208,313 3.076.093
21 2.770.000 2.770.000
22 B34.89¢ 450,702
{63.731} 6.327
2020082 2273730
5,381 987 5.500.759
7580270 8.575.802

L as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Dr. Luis Narvaez
Gerente General

(\W_fatricio Saavedra—

Contadar General
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NETLAB S.A.

ESTADC DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADOC AL 31 DE DICIENBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
g Notas 2017 2016
Ingreses 23 11.848.773 12.488.762
Costo de ventas 24 {7.558.478) (8.580.729)
Utilidad bruta 4.388.257 3.888.033
Gastos cperativos;
Dz adminisiracion y wntas 24 (2.117.898; {1.428.630;
Utilidad cperazional 2.270.398 2.455.403
Ingresos fnancigros, netos 132.110 117480
Qtros ingresos, netos 16.630 32.483
Pérdida reta en participacién en negacios
conjunios e inversiones disponibles para la wenta 25 {134.718) -
Utiiidad antes de impuesto a la renta 2.284.423 2.615.376
Impuesto a [a renta comiente 18 (551.269) {584.882)
Impuesto renta diferide 18 1.262 5.210
1.704.416 2.025.904
Otros resultados integrales (4.583) 13,774
Hidad nata vy resultado integral del afio 1.698.823 2.038.678

Las notas explicativas enexas son parte integrante de los estados financierns

'Dr. Luls Narvaer
Gerenie General Contador Genaral
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NETLABE 5.A.

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANG TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresadoe gn dolares estadounidenses)

Referentia
g MNatas 2047 2018
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Hectiva recibido de clientes 13.650.633 11.586.200
Efectivo pagado s provaedores ¥ empieados {10003, 154 {10.005.858)
Imprestos {643.754) (215.304)
Efeciivoneto provisto por las actvidades de gperacién 3.003.525 1.485.938
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adicaones netas de propiedades, planta v enuipos 12 (228270 {800,431}
Adizionas nstas ce achves indangies 123.804) [21.558}
rwversiones en negecios Gonjuntos {83,791, -
Inversicnes a walor razonabie a irdves de ganancia y pérdidas 241,817 {248 900}
Eestivo neto uliizade en las aclividades de inversion (72.208; {1.167.78N
Flujo de efectivo de las actividades de financiamignto:
Avrmerto de caplal - 320,827
Qrligacicnes fnancieras netas £138.328) (40,7392
Dividendos pagados (1.818.62%; £145 816)
Efectivo rete utilzado en las actividades de finsnziamiento {1.856.577 <30.419
ncremento nete g2 efective v equivalenies de sfective §74.740 432.570
Efecivo v equivaiantes de efeciivo alinicio del afio 573534 243,964
Hectee v equivaienies de efecive al final del afo & 1548 274 673534

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados financieros.

Dr. Luis Narvéez
Gerente General

Contador General

(€}



NETLAR S.A.

ESTADO DE FLUJCS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresade en dolares estadounidensas)

Hetas 2017 2018
Flujo de efestivo de las actividades de operacidn:
Uilidad ames de impuesto a 2 renta 2284423 2815376
TANSAcCiones que no representan desemboisos de efectiver
Recanocirrienta de dividendos en invergiones
£nh negocios conjuntes 25 1801285 -
Férdida por waluacion en inversiones
disponibles para la venta 25 (285,000} -

Provision cuentas dudosas 8 170.092 (24.307

Frovisién de chsolescencia - (14,044

Depreciacion 12 510.310 403.557

Amortizacion 31154 31280

Jublacin patronal y desahucio 18 £5.338 92,488
Carrbios en activos y pasivos:

Cueritas por cobrar, nete 1,806,749 {1.348.261)

Invweniarios {186.330; {1890 .200)

Cuentas por pagar {520,402} (228 175}

geneticios empieados (91.548) 542047

Impuestos por pagar (8437541 {218.304)
Eeactivo neta provisio por las actividades de operacion 2.003.925 1.462.938

las notas explicativas anexas son parle integrants de los estados financierps.

P I Ty —ee AL
e I . my-«-az.._.i% - T
— K v ?;L‘akwx:s o4 .
Dr. Luis Narvaez P aiggg P T—
Gerente General - Contador General
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1.1

1.2

1.3

NETLAB S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresade en délares estadounidenses}

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

Netlab S.A. fue constituida en el BEcuador 2 inscrita en &l Registro Mercantil £ 26 de abril

de 2Q02. Su domicilio principal se encuenira en la parroquia Benalcazar en la ciudad de
Cwito,

Ef objeto social de la Compafiia incluye principaliments la prestacién de servicios de
iaboratorio clinico. analisis en genegral, investigacion y cuidados meédicos de higiene,
servicios hospitalarios, analisis quimicos, y consultoria en el campo de laboratorio,
recepcion de muestras de referencia de otros laboratorios.

La Compafiia es el primer {aboratoric médico ecuatoriane an alcanzar las certificaciones
(SO 8001:2008, 150 15189: 2012 v Accreditation Camada. Mantiene como principales
servicios de labaratorio los siguientes: biologia molecular, citopatologia, inmunologia,
coprologia, microbiologia, patologia entre otros.

Escision de Iz Compaiiia Netlab S.A.

En Junta General de Accionistas celebrada el 31 de enero del 2017, se comunica que
debido a las proyecciones de la Compahia, estrategia comercial ¥ de negocios. se torna
conveniente créar una nueva empresa por escision, con el objeto de gue esia Gitima se
dedigue z ia conservacion de sus bienss inmuebles, asi coma su mantenimiento, por lo
cual se da a conocer y resolver lo siguiente:

- Escindir la compania Neflab S.A. en dos empresas que mantendran su
indepandencia fisica y econdmica.

- La compania escindida y la resulfante mantendran inmediatamente después de |
escision idéntica estructura y porcentajes societarios,

- Utilizar gl nombre NET-INMQ S A aprobado por la intendencia de Compafiias para
la razdn social de la empresa resultante.

A la fecha, la Administracién de Iz Compafiiz ha entregado teda 1a informacion requerida
por la Superintendencia de Companias, Valores ¥ Seguros, sin embarge, dicha entidad
aun ne ha emitido la autorizacién definitiva para finalizar el procese.

{Otras transacciones importantes

Con fecha 14 de noviembre del 2018, Netlab S A, presentd ants Yachay EF su propuesta
de iniciativa privada que prevé la participacion en asociacion en el Proyecto de Tamizaje
Neonatal en YACHAY. El 15 de noviembre del mismo afio, las gerencias implicadas de
Yachay EP emitieron sus informes técnicos validando el Prayecto de Tamizaje Neonatal y
recomendaron llevar a cabo (a alianza estratégica con Netlab S A

(11



1.4

NETLAE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIZEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en doizres esiagounidenses)

El 30 de noviembre del 2017 el Gerente General de Yachay EP mediante memorandum
No. YACHAY-GC-2018-0485-M1 resucive calificar de interés publico la propuesta de
iniciativa privada presentada por Metlab S.A., ¥y mediante concurso plblico, despuss de
haber realizado las calificacionas pertinentes, se escoge como 3liado estraiégico a la
Compafiia Metlab 3.A. {Unico oferente), suscribiendo un contrato de acuerde asociativo
de Consorcio de fecha 20 de enero del 2017

Con fecha 13 de sbril del 2017, el Ministerio de Salud Publica (MSP) publicd la
convocatoria No. 0007-2017 con el objetivo de contratar el Servicio de procesamiento de
muestras parz realizar gl Tamizaje Metabdlico Neonatal, bajo la modalidad de subasta
inversa electronica. proceso en e gual Yachay EP y Netlab S.A., participaron y
preseniaron su propuesta,

El 16 de mayo del 2017. &l MSP resolvié por unanimidad aceptar la ofertz de
US354.582.290 (sin considerar impuestos), efectuada por el Consorcio Yachay-Netlab vy,
con fecha 23 de mayo del 2017 se adjudica el contrato,

Con fecha 5 dg junio &) 2017, mediants escritura de contrato de constitucion se crea el
Consorcio Yachay-Netlab, representade por Yachay EP y la compafiia privada Netlab
S.A., cuyo objeto es llevar a cabo la gjecucion del contrato mencionado en el parrafo
anterior. £l mismo consiste en el fransporte, recepcion, sistema informatico para el
registre de resuliados, verificacidn, provision y distribucion de kits para la toma de
rmuestras; analisis y procesamisnto de muestras y entrega de resultados al MSP.

El porcentaje de participacion para Netlab S A, es ef 48% de las utilidades al cierre del
Consarcio vy, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 regisirc una utilidad
proporcional por US$150.285. (ver nota 25).

Durante el afo 2016 Netlab S.A., calificd como prestader idéneo para proporcionar el
sarvigio regueride por el Programa Nacional de Tamizaje Metabdlico Neonatal el cual fue
manejado directamente entre la Compadia v el Ministeric de Salud Pdblica (MSP).

Situacion financiera ¢el pais

La economia ecuatoriana fuve un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsionss
de crecimienio mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun 12 fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buenz parte por lg mejora continua de os precios
referenciales de petrdleo. el incremento de la exportaciones a raiz de ia firma del Tratado
de Libre Comercio con fa Unidn Europea y la eliminacién prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucion del IVA que generaron un mayor dinamismo
en la economia. Adiclonalmente estas situaciones, mas las estrategias Gubemamentales
de reordenamiento de las finanzas pablicas, |a priorizacion de |as inversiones estatales, &l
fomenia de la inversidn extranjera, la emision de bonos del estedo vy obtencién de
financiamiento a fravés de arganismos internacionales vy ofros gobiernos, han influido
positivamente en la reduccion del riesgo pais y la mejora de las condiciones econdmicas
que se presentaron en afios anferiores.

(12)



1.5

2.1

2.2

NETLAB 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacidn de los estados financiercs

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 15 de marzo del 2018 de la Gerencia General y

posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financierss. Tal como 1o requiers la Norma Internacional dg Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 v aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en
estos estados financiercs.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de ie Compadia a! 31 de diciembre del 2017 y 2018
estéan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacién Financiera
{NIIF), emitidas por gl Consgje de Narmas Intarmacionales de Contabilidad (IASE), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, y represantan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de maners uniforme en los
gjercicios que s& presentan.

Los estados financiercs de la Compafiia han sido preparados de acuerdo ¢on &l principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere e uso de cierfos estimados contables criticos. También requigre que la
Administracion gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafiia. En ta Notg 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o ias areas donde los supuesios y estimaciones son significativos para los
gstados financiercs. Debido a lg subjetividad inherenie en este proceso coniable, jos
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por 12 Administracion.

Con el objeto de uniformar ia presentacion de los estados financieros del afio 2017 con
los del afio 2018, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
astados financiercs v sus notas.

Nuevas normas, enmiendas e inferpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emizion de estos estados fingncieres, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrada en vigencia y que |a
Compafia no ha adoptado con anticipacidon. E! IASB considera como necesanos y
urgenies, los siguientes proyectos aprobados. de aplicacion cbligatoriza a partir de las
fechas indicadas a confinuacion:

{Véase pagina siguients)
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Aplicacion ablizataria narg,
giemminznzinigindos a nartir

Namg Jems de;

NIC 28 Mejors, Medicibn de las pericipadas alvalorrazonable 1de enem del 2015

NIC 4D Zhmienga. Transierensias de propiedades do inversian. ‘desnemdei2 (9

I 4 Mejora. Supresion £ exenciones o conto plare pasa ios adoptanies por srimera 1deenam del 2018
VeZ.

MF 7 Ermigngda: Clasiticacian y medicidn de las cparaciones de page basadas ch fde ensrs deliZ0 R
acciones.

NUF 4 Enmierdas reiativas & fz apizacisn ge la MIF & dnstrumentos Financiares). Tde ererc dei 209

NI & Reicsa. Revisian fina! o o NIF & {nstrurentas financienns) que eemplaza alas 1de enem dol 20148
publcrdas arisriomento y a ta NIC 28 y sus guins de aplicacion.

N 15 Wejom. Reguerimierios parg seconnaimienta d2 ingresos que aplcan atodas 1de enem gal 2018

ks cortretos ¢an siitntes (excepto por qonimios de asng, contraiss g

SEEURS € instramentos tinanzeras). E5ta norma recmplaza 3 .3 NG 11y N2 180,

CINIF 22 Interpretacion: Electos de lzs vanaciones de los lipos de cambin, ide enemdel 2018

NiC 258 Aclaracon soore &l egsto 9 1o plaze de una nversidn que ne sta Tde enemn de| 2019
aplicande elvals: patrimenizl propesicnal

NiIF B Pubiimacidn de bz agimg: "Arensamioalos” seta namma mempiazara ala NIC 17, idegnern Jel 201G

NiF3Iy  Enmiendz La NIF 3 cladifica cvande wnz gatidaed obiiene conbiod de un tde enorodil 2018

NIE

negocio que o8 un pint veniure, Yuslve 9 medir ws interzses previaments
manienidos en dicho n2gecio. La NIF 41 aclara gus eyando una criisad
obliene eleontrglconjurto de una ompresa que 23 wNa pperacibn conjuria, is

eniigad re veelvg a medirlos inlereses previamente CONCCiios CN £3a sMpresa
NS 12 Enmigrda, Clanfica que todas las consecuencios del impuesio a = renta de los iceonercdel 201
dividaendas deber recanocemse ex sulados, independeniemoenie de ciémo
sura el impuesto
NIC 23 Enmierde Aclara gue @ un prestzme especifica nemanece pendients 1deenerade 2078
cespués de cue gl adtivo claciornade ewd is'c 2EME 53U LS00 0 vanta prevista,
ese endeudamienis se conviertte en zare de los fardos gue i@ ootidad tams
generalmeanie en pristame al calcular |3 Yes3 dde capialzacion de ios
préstames penegraies,

CINIF23  Intempreiacibn que clanfica clreconocimignto ¥ medicién £o las incedidumbres “doonero gel 2019
sabre cigngs tratamicnlog de impuesta a la renta

NIF § Enmignda ala MIF 8 refagicnada con Jas camgensaginnes negativas de ciettas ideonero del 2019
nardicignesde pages adelantados

NiIF 77 Fublcacidon de ks nomia: "Contreios ce sequres” gue reomplazasE ala NIF 4 Tdeencrodel 2021

La Administracion considera que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NilF
e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacte significativo en les estados
financieros de la Cornpania en 2l ejercicio de su aplicacion inicial,

En relzcion a 1a NHF 9 v NIIF 13, 1a Administracion efectud un analigis v concluyd que no
hay un impacto significativo, en base a lo siguiente:

iy NIF 15 las fransacciones de ventas y prestacidn de servicios presentan
principalmente una obligacion de desempefic que es claramente identificable. vy el
precio de la transaccin no contiene componentes varizbles a los previamente
pactados: tampoco existen costos incurridos para obtener v cumplir con la generacion
de sus ingresos, por ko tanto, no se esperan efecios en la aplicacion de esta norma. Sin
embargo; esto no implica que en un future proximo las condiciones de negocio puedan
cambiar o acoplarse a requerimientos especificos de clisntes de la Compafia,
requerimientos que impliquen ciertas consideraciones adicionales exigidas por la NilF
15.
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{Expresado en ddiares esiadounidenses)

iy NIF 9 Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas paor
cobrar a clientes los cuales se liguidan hasta en 90 dias; las perdidas por deterioro
presentan un componzamiento hisiérico mederado. no obstante si se provisionan las
pérdidas esperadas futuras no espera que presenten un impacto importante,

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financiercs de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmice primarie donde opera 1z entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, gue es |z moneda funcional v la
moneds de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y squivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
visiz en bancos ¥ otras inversiones de corto plare de alta liguidez con vencimientos
originales de ires meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos v pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus actives financieros en las siguienies categorias: “activos
financieres a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “actives financieros manienidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles parz la ventd”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a2 valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”, La clasificacion depende del proposiio para el cual se
adguirieron ios aclives o contraiaron los pasives financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financisres a lg fecha de sy reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 vy 2018, 1a Compafiia mantuvo activos financiercs en la
categoria de "activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’.
"activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, "activos financieros disponibles
para la venta” y “préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafiia, maniuvo
unicamente pasivos financieros en la categoria de ‘ofros pasivos financieros’. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion;

{Véase pagina siguients)
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Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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(a)

{b)

{c}

{d}

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

Un active financiero es clasificado 2 valor razonable si este es designado come tal
en el recenocimiento inicial, Los activos financieros sor designades a valor
razonable si se administra tales inversiones y toma decisionss de compra y venta
con base a sus valores razenables de acuerdo con la administracion de riesgo. Al
reconocimiento inicial, ios costos atribuibles 2 estas {ransacciones s& reconocen
con cargo & los resultados integrales det afic.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Sen actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento

fijlo que la Administracidn fene la intencidn y capacidad de mantener hasta su
vencimienio,

Las inversiones mantenidas hasta su yencimiente se inciuyen coma parte de los
activos corrientes, debido 2 que cuenta ¢on un vencimiento inferior 2 12 meses a
partir de ia fecha del estado de situacidn financiera.

Actives financieros disponibles para la venta

Representado en el estado de situacion financigra por acciones de la Compaiia
HMO Systems del Ecuador S A, disponibles para la venta. Son activos financieros
no derivados que se designan en osta categoria o no califican para ser designados
en slguna de |1as otras categorias de activos financieros. Bstos aclivos s2 muastran
como disponibles para la venta considerando que ia Administracion tiene la
intencion expresa de venderlos dentre de los 12 meses contados a partir de la
fecha del estade de siuacion financiera.

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estade de siuacion financiera por cuenias por cobrar
comerciales y documenias por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho 2 pagos fijos o determinables y que no cotizan en un marcado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepte por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde iz fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financiercs
Representados en el estado de situacion financiera por [as abligaciones financieras

y proveedores. Se incluyen en el pasive cormignie, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de ks fecha del estads de situacién financiera.
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{Expresado &n ddlares estadounidenses)

2.5.2 Recenocimiente ¥ medicidn inicial y posterior

Reconogimientc

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiern en el estado de situacidn financiera

a la fecha de l2 negociacion y s2 reconocen cuande se compromeien a comprar o vender
el activo o pagar &l pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente 2 su valor rgzonabis mas
cualguier cosio atfibuible 2 la transaccion, que de ser significativo, s reconeocido como
parte del activo 0 pasivo: siempre que el active o pasivo finenciero no sea designado
como de “valor razonable a iravés de pérdidas y ganancias® y este es significativo. Con
posterniaridad sl reconccimiento inicial ia Compania valonza los mismaos coma se describe
a confinuacion:

Medicidn posterior

3

{a) Activos financieres a valer razonable a {ravés de ganancias y pérdidas:

Correspenden a participacionss en fondos de inversion, los cuales se miden
posteriormente al valor razonable. Los cambios correspondientes son debitados o
acraditados z ios resultades integrales del ano.

{b} Activos financieros mantenides hasta su vencimiento

Corresponden a inversiones en tilulos vaiores con vencimientos griginales menores
a 3 meses. Posterior a su reconocimienic inicial, se miden al costo amortizado
aplicando e méiodo del interés efectivo; ios intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando se ha establecide el dereche de la Compafiia a
percibir U pago.

{c} Actives financieros disponibles para la venta

Posterior & su reconocimiento inicial, se miden a su valor razonable y sus
fluctuaciones de valor se reconocen en otros resultados integrales (ORI-
Patrimonio). Cuando un descenso en el valor razonable deél active financiera
disponible para Iz venia fue reconcckio en ofro resultada integral v existe evidencia
ohjetiva da qus el active sufrid deteriorn, 1z pérdida acumulada que fue recenocide
en otro resultade integral se reclasifica del patrimonio al resultade como un ajusts
por reglasificacion, aungue el activo financiero no haya sido dado de bafa.

Con base a lo mencionado en el parrafo precedente, y respecto de las accionss

disponibles para la vanta que Netlab S.A. mantiene en la compafia HMO Systems
del Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2017 la Administracién determind

(17)
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{d)

{e}

evidencia ohjetiva de deterioro con base en un informe técnico especializado
efectuado por un perito independiente por US$285.000. Dicho ajuste fus registrado
en el gstado de resullados integrales, (ver nota 25).

Préstamos y ¢uentas por ¢cobrar:

Posierior 2 su reconocimiento Inicial se miden al costo amoriizado aplicando el
metodo de interes efective. En sspecifice, la Compania presenta fas siguientes
cuenias derntro de ests categoria

{iy, Cuenias por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a Ios montos
adeudados par sus clientes por 12 venta de servicios en el curso narmal de los
negocios, 3i se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como aclivos
corrigntes, de lo contrario se presentan como activos no corrigntas, Se
reconocen @ su valor nominal que es equivalente a su coste amortizade pues
no generan infereses y son exigibles hasta en 80 dias, menos la provisidn per
deterioro correspondiente.

{in  Documentos par cobrar: Corresponden a los montas por la venta de servicios
en el curso nomal de jos negocios. Si se esperan ¢obrar en un afo ¢ menocs
se clasifican como activos corrientes, de lo contranc se presentan como
activos no corrigntes. Sz registran inicialmente a su vaior nominal que no
difizren de su valor razonable, pues fueron contratados a las tasas vigentes
en el mercado. Los inlereses devengados en estos documentos par cobrar
se presentan en el estado de resultados integrales bajo =l rubro *(Gastos)
ingresos financieros netos”.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de intergs efective. La Compsznia presenia las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

{ii Obligaciones financieras: Se registran inicialmentie a2 su valor neminal gue no
difieren de su valor razonable, pues estan contratzdos a las tasas vigentes en
el mercado. No exisien costos de iransacciones significativas incurridos al
mamento de su contratacién. Los intereses devengadcos en estas obligaciones
se presentan en el estade de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos)
ingresos financiercos netos”. los intereses pendientes de page se presentan en
el estado de situacién financiera, bajo el rubro "Obligaciones financieras’.

{it Proveedoras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de
proveedores an 2l curso normal de los negocios, $& reconocen a su valor
nominal gue ss equivalente a su costo amorlizado ya que no genzran
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.
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Deterioro de activos financisros

La Compafiia establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales. y documentos por cobrar cuando existe evidencia cobjetiva de gue la
Compafiia no sera capaz de cobrar todos 1os importes gue s e adeudan de scuerdo con
ios témminos originales de [as mismas. La existencia de dificuliades financieras
significativas por parte del deudor, 12 probabilidad de que el deudor entre en quisbra o
reorganizacion financiera y |a falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que
la cuenta a cobrar se ha deteriarado. El detetioro para cubrir pérdidas se establece por &l
importe de |2 perdida que se valora como Iz diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor actual de los flujos de efective fuluros estimados descontado a la tasa de
inferés efectiva original det activo financiers.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, La Compafiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$20.974 y USE356.895, respectivamente. gue reprasenta
el 100% de provision sobre los aclivos no recuperables v se presenian deduciendo el
rubra de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un pericdo posterior. el monie de 2 perdida por deteriore disminuye y, dicha
disminucién s relaciona objetivamente 2 un evento qua haya ocurrido después de que
se reconocic dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales ta
reversion de |a pérdida praviameante reconocida.

Baja de activos y pasivos financigros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a racibir los flujos de efective
del activo @ 51 l[a Compafiia fransfiere el active a2 un tercere sin retener sustancizimente los
riesgos y beneficios del active. Un pasive es eliminadeo cuande las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han ligquidado.

Inventarios

l.os inventarics se registran al coslo. £l costo de los productos e insumas compranden los
costos asociados e incurridos en los servicios prestades por |z Compafia. netos de
descuentos alribuibles a los inventarios. El costo de [os inventarios se determing usando
el método promedio ponderado.

Propiedades v equipos

Las propiedades y equipos son registrados a8l costo histdrico, menos depreciacionas
acumuladas v pérdidas por deteriore, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adguisicion o construccidn del activo. Los
desembolsos posteripres 2 la compra o adquisicion sole son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la
Compafiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los oiros desembolsos
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posteriores comresponden 2 reparaciones o mantenimiento v son registrados en los
resuliados integrales cuande son incurridos.

La depreciacion de las propiedades v equipes, s calculada linealmente basada en la
vida dlil estimada de los bienes del active flie, ¢ de componentes significativos
identificables que posean vidas UGliles diferenciadas, y considera wvalores residuales,
debide a2 que Ia Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades ¥ equipos al término de su vida Gfil no es irelevante. Las estimaciones de
vidag utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, v ajustadas si es
necesari, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas gliies estimadas de propiedades v equipos son las siguientes:

Tipo da bignes Numero de afios
Edificios 40y 50
Instalaciones 13
Equipos e ingtrumentos de laboratorio i0
Muebles y enseres 10
Eauipos ge computagion 3
Vehiculos 5
Equipos de lzboratorio computarizados 3

Las pérdidas y ganancias por lg venia de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenides con el valor en libros y se incluyen en e estado de
resuitados integrales.

Cuando ef valor en libros de un active de propiedades y eguipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valar recuperable.

Inversiones en negocios conjuntos

Corresponden a las inversiones realizadas en el Consorcio Yachay-Netlab, descritas en
la Nota 1.3.

Un negocio conjunto es un acusrdo mediante el cual las partes que tienen control
conjunto tienen derecho a los activos netas del acuerde o contrate. Bl control conjunto es
@] reparto del control contractuaimente decidido en un acuerdo, que existe solo cuando
las decisiones sobre las actividades relevantas requieren el consentimienfo unanime de
las paries gue comparten & control,

Conforme el método de participacidon, las inversiones en negocios conjuntes son
registradas inicialmente al costo menos cualguier importe acumulado de perdidas de
deteriorc de valor, v se ajustan posteriormente para reconocer la participacion de la
Compania en el estado de resultados integrales en la fecha en que la Compafia obtiene
ef derecho legal de axigir ¢l pago de los dividendos.
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Activos intangibles

Los actives intangibles tienen una vids ¢4l definida v se registran al cosio menos su
amortizacidn acumulada. Se incorporan principalmenie en este rubro los costos de
adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencias del Paguete Administrativo Ceontable
como parte del proyecto mediante el cual s& migré la informacion financiera y contable a
este nuevo sistema de informacion desde mayo del 2014, La amortizacion se calcula
usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el términe de su
vida util estimada que es de tres afos.

Deterioro de activos no financieros {propiedades y equipos, actives intangibles e
inversiones en negacios conjuntos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se somelen a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que pedria no recuperarse su
valor en libros. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que gl valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto heto gue se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para sfzctos de 1a svaluacion por deterioro, ios activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que & monto del valor kbros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resuliados del gjercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han side objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieras para verificar
posibles reversiones del deterioro.

lLa Compafiia evalla anualmente iz existencia de indicaderes de deteriore sohre sus
activos no financigros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que 1z Administracion ha determinado
gue no existen indicadores da deferioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto & [a renta del afe comprende el impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconcce en ¢l estade de resultados integrales, excepto cuando
se frata de parfidas que se reconocen direciamente en el patrimonio. En este cazo al
impuesto también se reconoce en otros resultzdos integrales o diectamenie en el
patrimonio.

(i Impuesto a la_renta coriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante [a tasa de impuesto aplicable 2 las utifidades gravables y se carga a los
resultados del afio en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

{il Impuesto a la renta diferido; € Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad. por el métedo del pasive, sobre las diferencias temporarias que surgen
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enire las bases tributarias de aclivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieres preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a lz fecha del estado
de situacidn financiera y que se esperg seran aplicables cuando el impuesto a2 la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuesstos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con,

(i las diferencias emporarias deducibles;

{iit Iz compensacidn de perdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
na hayan sido objeto de deduccion figcal:

(i} la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable |2 disponibilidad de ganancias fiscales fuluras,
para su ufilizacion.

Los impuestos & la renta diferidos aciivos $dlo se reconocen en la madida gue sea

probable que se produzcan beneficios tributarios futures contra los que se pusdan
usar lag diferencias tempararias.

Los saldos de impuestos a la rentz diferides activos y pasivos $& compensan
cuando exista el derecho legsi exigible 2 compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes vy cuande ios impuesios 2 la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma auteridad tributania.

2.14 Beneficios a2 los empleados

(a)

Beneficios de corie plazo

Se registran en el rubro de provisiones del esiado de situacidn financierz v
corresponden principalmente a:

{iy Pardicipacion de los trabajadores en las ulilidades: Calculada en funcidn del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesio a ia renta. segun io
astablecido por l2 legislacion scuatoriana vigente. Se registra con carge &
resuliados y s& presentz como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de ia labor del empleado gue recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el cosio correspondiente a las vacaciones del
persanal sobre base deyengada.

(i)  Décimos tercer v cuarno sueldos v beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerde a la fegislacion vigente en ! Ecuador.
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(b}

Beneficios de large plaze

Provisionas de iubilzcién patronal v desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubiizcion patrongl, normade por lags leyss laborales
sgcuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion lgboral por desahucio solicitado por 2l empleador o por
gl trabajador, el empleador bonificarg 3l frabajader con el veinticinco por ciento del
equivalerte z la dlima remuneracion mensual por cads uno de los anos de
servicios prestados a la misma compariia ¢ empleador, este beneficio se denomina
deszhucio.

La Compafiiza determing anualmenie la provisidn para jubilacion patronal vy
desahucio con hase en estudios acluarizles practicados por un profesional
independiente y se reconecce can cargo a los costos v gastos (resullados integrales)
del afo aplicando el método de Costeo ds Cradito Unitario Proyectade y representa
&l valor pragente de fas obligaciones a la fecha del estado de situacion finangiera, el
cual se determinz descantando log flujos de salide de efective estimados usandg la
tasa anual de conmutacion actuarial del 4.02% (2018 4.14%) equivalente a la tasa
promedic de os bonos empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de
Norteamerica de donde s¢ origina la moneda de dolar ulilizadz 2n Zcuador, gue
estan denominadoes en ia misma maneda en la que los benegficios seran pagados v
gue tienen térmings que se aproximan 3 los &rminos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variahles com¢ son, en adicidn a la tasa de
conmutacion actuarial, izsa de moriglidad, adad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremente fulure de remuneraciones, issa de rotacidn, enire
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajusies basados en ia
experiencia y cambios en los supuestes actuariales se cargan al ofro resufiado
integral en el pericdo que surge.

2.15 Provisiones corrientes

2.18

Las provisiones se reconccen cuando: (i} la Compania tiene una obligacidn presente. ya
sea legal o implicka, como resuliado de eventos pasados. (i) es probable y necesana la
salida de recursos para liquidar l2 obligacidn vy (i} & monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacidn de s
administracion, a la fecha de ciarre de los estados financiercs, de los desemboisos
nacesarios para liquidar 1a obligacion.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del satrimonio en el periodo en ) gue han sido
aprobados por ios Accionistas de 2 Compania.
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Reconocimiente de ingresos

Los ingresas comprenden ! valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacidn
de servicios en 2 curso normal de las opersciones de la Compafiia. Los ingrescs se
muestran neios de impuestos. rebajas vy descuentos olorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que s probabie que los beneficios
economices fluyan hagia ke Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la
Comparfia efectua |2 entrega de los servicics & los clientes directos.

Costos vy Gastos

Los cosios y gastos se registran al cosio, estos se reconocen a medida 2n que s& incurren,
independientemente de [a fecha en que se realiza el pago, de acuerde a los lingamisntos

de la base coniable de acurnulacion {devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financigros™.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgoe financiaro
d

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia esta
expuesia a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de mangra mas
o menos significativa al valor econdmico de sus flujos vy activos y. en consecusncia, sus
resuliadoes.

La Companiz dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Administrativa Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud. proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y contrelar su efectividad.

{a) Riesgos de mercade

Rigsao de valor razonable por tipo de interes:

El riesgo de tasa de interés para lz2 Compafiia surge de su endeudamiento de corto
plazo. El endeudamiento 2 tasas variables expone a la Compafiia al riesge de tasa
de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamignto a tasas fijas
axpane la Compafia al riesgo de tesa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos. La Compafia ha establecido una politica de endeudamiento en
instrumentns de coro plazo siempre y cuando no se deba comprometer los activos
de la entidad, procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su
rnayoria.
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(b)

La Compafila analiza su exposicidn al riesgo de tass de inferés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios
y ajustes de tasas bancarias segln los mavimiantes y publicaciones del Banco
Central del Ecuador v ii) las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacian
de ias posicicnes existentes, financiamienio aliernativo y cobertura, Sobire la base
de estos escenarios y del comporiamienic estadistico del endeudamiento de la
Caompafiia, se calcula el impacto scbre la utilided o perdida de un movimienio
definide en las tasas de interés. La Compafiia ha estimado que el impacto en la
utilidad después de impuestos por gl movimiento, variacion y/o duracion de tasas,
ne es significativo. considerando Iz baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado scuatoriang. Por aste motivo ademss no se
realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracidon de riesgoe orediticio son aplicadas principalmente por
las dreas comercial vy financiera. El riesgo de crédito se encusntya presente sn 2
efective. en las cuentas por cobrar comerciales, documentos por cobrar vy oiras
cuentas por cobirar.

Respecto a los bancos e institucionas financieras donde se mantiene el efective.
fienen calificaciones de riesgo indgpendiente que denaten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “AAA-",
La Compafia mantiene su efeclive y equivalente de efective en instituciones
financizgras con las siguientes calificaciones:

Catificacion (1} .

Entidad financiera 2017 2016
Hanga Fichineha C.A. AAL- Al
Banco de la Produccion S.A, AAM- Al0-
Banoo dal Pacifico S.A. L AbS-

{11 Caiificaciones de riesge emitidas por las agencias calificadoras Bank Vatch
Rating, PCR Pacific S A y Calificadera de riesgo latinoamericana SCR LA,

La Compafila mantiene polificas para &l oforgamiente de créditos directos vy
acepiacion des clienies. relacionadas con: limites de credito, capacidad de
endeudamienic, fuente de repago, central de riesgos. comportamientc de pago,
antigliedad, seguimientd, cobranzas y deterioro, en los casos gplicables. Las
cuentas por cobrar comergiales por créditos directos otorgadoes por la Compaiia
corresponden at 20.41% (el 28.65% para ef 2016) del total de las ventas. Debido a
gue la Compafiia mantiene una cartera de ciientes bastante dispersa y homageénsa
anglize la calificacion de riesgo crediticio inaividual por sada cliente y calcula ef
monto  recuperable comespondiente, Adicionaimente, clasifica la cartera en
segmentos similares y anzliza permanentemente el comportamiente de pago
historico de los clientes, antigiiedad, actualizacion de datos, entre otros factores.
Las limites de credito se establecen en funcitn del analisis de |a capacidad de pago
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(c)

de cada cliente, tormando en consideracion 1os resultados de calificaciones internas
y/o externas. Sin embargo, la Compafiia gjecuta acusrdos de pago con clientes
mediante documentos permitidos y avalados por log mismos. Dichos documentos
registran un plaze, un interés y una cuota. (Ver nota 8)

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de astos aclivos gue estan alcanzados por este fipo de riesgos. La Compaftia no
tiene una concentracion de rigsgos crediticios en ef ¢ase de cuentas por cobrar
comerciales.

£l rigsgo de credito por su naturaleza, s un riesgo inherente, que st se coniroia
nunca desaparece, esio por la fzlia de pago de facturas o pago fuera de fismpo de
fas mismas. Sin embargo. de acuerdo al modelo de negocio de 12 Compafia para
reducirle se cusnta con diferentes controles, qus incluysn:

+ Revision de clientes de acuerdo 2 ias politicas de crédito {evaluacian crediticia:
capacidad de pago, caracter, entre oiras) y cobranzas (tecnicas de cobranzas)
mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado. vy para cada fipo de
cliente.

s Analisis mensual de indicadores de cartera gue permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para 12 toma de decisiones adscuadas y soportadas.

« Mejoramiente continuo de los procesos inmarsos en las politicas de credito v de
cobranzas {soporte tecnoidgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenieniss de sus
actividades comerciales. Para administrar 1z liguidez de corto plazoe, la Compafia se
basa en ios flujos de caje proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el mangjo del riesge de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos,

Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con szaldos relacionados a provesedores y otros con antigledad menor a
un 2R0.

Continuando con el modelo de negocio v Tactibilidad interno se adminisira ia
liguidez tomandg en consideracion los siguientes puntos:

° Elaboracién v aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas

claras que permitan un mejor seguimiento dei crédito otorgado, a traves de
una sstructura administrativa descentralizada que |a soporte.
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° Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestidn
an determinados procesos.

° La cohranza es realizadz por el 2quipo de facturacion y cobranzas.

La Compania no mantiens instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasives financieros de la Compafiiz agrupadocs sobre [a base del periodo
remanente 2 12 fechs del estado de situacidn hasta |a fecha de su vencimiento.

Los monies revelados en & cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Vierios de Entre 30y
Ao 2017 30 dizs 1280 diag
FProveedares 348,845 424,612
Menos de Entre 30y
Afip 2015 30 dizs 180 ciag
Cbligaciones financieras 34378 103.370
Praveedores 240543 484,433
975,327 S587.803

3.2 Administiracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Companfiia al administrar el capital son el salvaguardar 12 capacidad
de lz misma de continuar como empresa en marcha con el propésitc de generar retornos
2 sus accionistas, bensficios 2 otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital dptima para reducir 2] costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio vy factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra ¢! riesgo de capital tomando en consideracion Ios siguientes puntos:

o Se irazan horizontes de retormno de capital de coro (mengres 2 1 ano), mediano
{enire 1 v 3 afios) v largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
gconamico a la Compafiia.

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos vy pasivos.

= Elretorno de capital se reduce 2 una combinagion lineal d& retormoes de instrumentos

financieros qua parmite enfocar los esfuerzos de la Comparia an los servicios mas
reptables,

Adicionalmente, consistente con ia industria, 2 Compafiia monitorea su capital sobre la

base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calculz como |a deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se caleula como el total de los recursos ajenos {incluyendo
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cuentas por pagar comercizies) menos el efectivo y equivalentes al efective. El capital
total se calcula como &l “patrimonio nete” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diclembre de 2017 vy de 2016 fueron log siguientes:

2017 2018

Cbligaciones financieras - 138.348
Provesdores 773257 1.424.982

773257 1.563.330
Menas: Efective v eguivalentes de efective {1648.274) {673.534)
Deuda netz - £89.798
Totad pairimonio neto 5.381.857 5.500.758
Capital total 3.381.957 £6.390.555
Rztio de apalancamienio 0% 14%

Las principales fuente de apalancamiente son las instituciones financieras y los
provesdores nacionales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieres requiere que la Compariia realice estimaciones v
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus
notas relaclonadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizades por la Campafiia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en Iz industria & informasion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente a situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o fas que requieren un alic grado de juicio por parte de la Administracion.

{@) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuegntas dudosas es determinada por la Administracion de la
Compafiia, con base en la evaluacion individualizada de 1a antigledad de los saldos
por cobrar v la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniende como principal
indicativo de duda de su cobrabiiidad, |a existencia de saldos vencidos par mas de
360 dias. La provision para cusntas dudosas se cargs a los resultados integrales
gel afic y las recuperaciones de cuenias provisionadas se acreditan a ofros
ngresos.
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(b)

{c)

{e)

Wida Gtil de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en ef
uso planificado, podrian hacer que la vida {til fuerz diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones s2 basan principaimente en las proyecciones de uso
futurc de log actives. La determinacion de las vidas (tiles se evalla al cierre de
cads ano. Ver Nota 2.8.

Deteriora de activos no financieros

El detericro de los actives no financieros se evalia con base en las politicas ¥
lineamientos descritos en la Nota 2.12.

Provisiones por beneficics ¢ empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial dg Jubilacién patronal y desahucio,
para lo cupal diiza estudios actuariales practicados por  profesionales
independientes. Ver Notz 2.14.

Impuesto & la renta diferide
La Compafia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerandoe

fue todas las diferencias entre &l valor en libros y 1a base tributaria da sus activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

INSTRUMENTOS FINANCIERGS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieres al clerre de cada ejercicio!

(Véase pagina siguiente}
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2017 2018
Cerriente Nc cerrents Corrents Mo corrignte

Activos financieros medides al costo
Efecsve v couivalente de efective 1.543 .26« - E73.53<

Actives financieros medidos al valor razonable con
cambios en resuitado
Irsesianies g valor razonable a travis do

Sanancias ¢ pérdidas oOG 245,000
Activos financieros disponibles para ls venta
Inversionas disponibles para lz vaniza 15.000C - -
Ativos financicros medides al coste amoriizado
Cuenizs poar eobrar comencigles 2477745 - 3.535.107 .
Doourmnentds oo cobrar 244,020 “EH,323 E26.004 4£4, G50
Total actives financicros 4,322,529 185,325 4874 545 444 080
Pasivos financieros medidos 2i costo amortizado
Clligaconss inenciEras - - 135.342 -
Provzedores F73ZET - 7. 424 D82 -
Tuotal pasivos financigros 73257 - < BS3.A30 .

Valor razonable de instrumentos hinancierocs

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

® Pracios de cotizacidn {no ajustados) an mercados activos para activos © pasivos
idénticos {nivel 1}

. Informacion distinta 2 precios de cofizacion incluidos en el nivel 1 gue se pusds
confrmar para el active o pasivo, ya gue sea directamente {precios). ©
indiractamanta (gue se deriven de pracies] (nivel 2}

. Informacién sobre el active o pasivo gue no se basz en daia gque se pueds
confirmar en & mercado {informacion no cbservabie) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, no existen slementos medidos a vajor razonable. El
valor en libros de los instrumentos financigros se aproximan al valor razonable debido a la
naturalera de corto plazo de estos insfrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

2017 2016
Caja 25,939 10.848
Bancos {1} 565.088 662.685
Certificado de depésitc Banco de ia Produccion S.A.(2)  1.057.248 -
1.5648.274 673534

{1) Comresponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos en bancos nacionales
privades, no existe restriccion de uso sobre estoes saldos.

{2y Corresponde a un certificado de depasito a plazo fijo & unz tasa de interés anual del
1,75%, con vencimiento el 29 de enero del 2018,

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE GANANCIAS © PERDIDAS
Composicion;
2017 2018

Fonde de Inversion Acm Prestige vy total (1) 500 240,000

(1) Corresponde z inversiones mantenidas en el Fonde de inversion ACM Prestige,
administrado por Fiduciz S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, sus
rendimiantos son fluctuantes en funcién a los activos del fondo.

INVERSICNES EN NEGCCIOS CONJUNTOS

Al 31 de diciembre del 2017 la composicion de las inversiones en negocios conjuntos se
presenta a continuacion:
U -2 T A
Detalle % Participacion “alor

Consorcip Yeachay-Netlab {1) 49%, 214,038
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{1) El patrimonic neto y la utilidad del Consoreio al 31 de diciembre del 2017 es de
USS5436.808 v US$306.704 respectivamentie. La Compafia reconocid an el estado
de resullados integrales dividendos por US5150.285 en base al método de

participacion. {Ver nota 25).
CUENTAS PCOR COBRAR COMERCIALES

Ver detalle a continuacidn:

2017 018
Cuenias por cobirar comerciales (1) 1.866.252 1.547 448
Servicios prestados no facturados (2) 472 457 2.024.853
2438719 3572102
Deteriors (3) {20.574) {36.885)

2.417.745 3.535.107

{1) Verantigiedad de cariera al 31 de diciembre & continuacion;

2017 2015
Por vengar 1.581.761 1.202.448
Vencides
De 31 aB0 dias 214.318 18.224
De 81 a 80 dias 131.282 37.937
De 91 & 180 dias 28.025 £.218
Mas de 181 dies g77 278.622
1.966.262 1.547.44%
(2) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente al reconocimiento del
ingrese de clientes por servicios entregados y no facturados relacionados con las
ventas de servicio de (aboratorio. Al 31 de diciembre del 2016, commesponde
principaimente a2 sendcios prestados para el Programa Nacional de Tamizaje
Metabdlice Neonatal gue se encontraban pendientes de aprobacion, dichos
ingresos fueron facturados y cobrades en el 100% durante el afio 2017,
{3y  Los movimientos de la provisidn por deterioro para cuentas por cobrar son los

siguientes:
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2017 2018
Saldo inigial (36.995) (61.302)
Provision del afio {i) (170.099) -
Bajas 166.120 24.307
Saldo final {20.974} {35.995)
0 Incluye principalmente valores correspondicnies al deterioro de cuenias

comerciales del Centro Medico Quirdrgico Pichicha 8 A,

10 DOCUMENTCS POR COBRAR

Corresponde 2 deocumenios por cobrar acordados con clientes como medio de pagp,

segun 2f sigulents detaile:

Centro Medice Ambulatorio Metroambulat S A
HWZ Systems del Ecuador S.A

Centro Madico Smbulaiorio Metrcembulat S A
HMD Systems del Ecuador 5.8

Centro Médico Quirdrgizo Pichincha S.A
Ceniro de Enfermedades Renales Franz Garcia
Otros

Tasa de
interés

%
9%

Tasade
irerss
Q%
9%

ey
£.33%

§.33%

Al 31 de diciembre 2017

Corrignte Large plazo
181.254 -
59.v58 156.323
241020 158,323

Al 31 d= diciembre 20186

Corrients Large piaze
165.647 181.814
230.057 184.513

78182 74.081

£8.004 3.692
4,094 3

525.004 444,080
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Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresadoe en ddlares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2017 20158
intereses de inversionas 200 52
Otras cuentas por cobrar 15,322 141 852
Anticipos proveedoras 23.104 16,694
Cuentas por cobrar empisados 48.982 80,337
87.608 218135
INVENTARIOS
2017 2016
Reactivos 511.994 386.867
Insurmoes y materisles 80.945 50.050
Suministros de laboratorio 48 100 36.736
650.043 483 853

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, plenia y eguipo se presentan a

continuacidn:

{vease pagina siguiente)

(34)
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NETLAB S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20185
{Expresado en dolares estadounidenses)

14 OBLIGACIONES FINANCIERAS

Tasz de
inferés 2017 2018
Bancoe de 2 Producsion S.A (1) S75% - 137.358
nterés - 935
“ 138.348

{1} Al 31 de diciembre del 2018 corresponds g una operacion de crédito, dicha
operacién fue pre cancelada &l 4 de enero de! 2017,

15 PROVEEDORES

2017 20156
Proveedores nactonalas (1} 719.598 1.335.580
Frovsiones S2.634 59.422
Proveedores del exterior 1.02% "

' 773,257 1.424 982
{1y El detalle de los provesdores nacionales és &l siguiente:

2017 2014
Roche Ecuador 5.A. 382.848 481.001
Simed S.A. 151,889 139,403
Sistemes de Salud Rocarsystem S.A, 108,486 48,556
Madimp S.A. 2,920 425,388
Internatioral Leboratories Services [nterlzb 8.4, 1,713 156,430
Otros 71,941 84 582
719,588 1,335 580

16 IMPUESTOS POR PAGAR

(WVease pagina siguisnie)
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NETLAE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2617

{Expresade en dalares estzdounidenses)

Impugsic a ia renta corriente (Ver nota 18}

impuesto al Valor Agregado

Retenciones en la fuenta de IR
Retenciones en Iz fuenis de A

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Compaosicion y movimiento:

201¢
Benehcios 3 empleados {1}
Beneficics & empleadas largo plazo

Jubilacian patronal {Nota 19)
Desahucic (Nota 19)

2Uts
Beneficios a empleados (1)
Benshoios a empleados largo plazo

Jubilagion patronal (Nota 18}
Desahucic {Nota 18}

Saldos al
nice

S65.488

316.885
53.314

249,987

256.133
79.192
335.325

2017 2018
336.693 306.865
12.127 6.840
20,389 19.088
9.762 21.117
378.971 442 718
Fagos yio Saidos ai
Ingrementos utilizacianes hoal
2.458.17% {2.906.753) 218,321
35,492 . 380277
35.823 (26,183} 102,984
B EERE
2.358.808 {2.083.9073 565.858
G0.782 - 316.885
i7.043 {3.821) "___?_-5_&4;
410,198

(1} Incluye principalmente ta paricipacion a los trabajadores en las utilidades, (ver nota

18).

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y BDIFERIDC

Situacidn fiscal

A la fecha de emision de los estados financieres, la Compaiia no ha side fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerde con la normativa tributaria vigente, los anos 2015
al 2017 se encuantran abierios a revision por parte de las autoridades fiscales.

{37)
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NETLAB S.A.

NOTAS DE LGS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 BE DICIEMBRE DE 2817

(Expresace en délarss estadounidenses)

Conciliacion del resultado contahble-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 20156 se determind como sigue:

Utiligad antes de participacion laboral & impuestos
Menos: Participacion iaboral
Uillidad antes de impuesto a la renta

(Gastos no dedusibles (1)

Gastos atribuibles para generar ingresos exsntos
Ingrescs exentos e ingresos no objato {2)
Incremento neto de emplec

Base imponible total

Tasa de impuesto a iz renta 22%

impuesto a ia renta causado
Ardicipo determinade correspondiante
st ejercicic fiscal corrients

2017 2016

2,687,557 2,075,914
(403,134} (461,538)
2.284,423 2515376
508,765 151.790
138 ga2
{151,194} (10,225}
- {S54,735)
2,642.131 2,703,008
581,269 594,882
581,269 594 582
97,088 76.048
581,269 504,682

(1} Al 31 de diciernbre del 2017 corresponde principalmente a: i) la pérdida del valor en
las acciones de HMO Systems del Ecuador S A, por USSZ85.000 ;) Bajas de
cuenias por cobrar ne reconocidas por la LORT!, por US$128.088; iii) provision por
Jubilacién Patronal y Deszhucio que excede el limite legal por US$5.354 {2016
US$62.811), y, v} costos y gastos no sustentados por US$S3.033 (2016:

US$50.524).

{2) Corrasponde principaimente al ingreso relacionado 2 la utilidad proporcional de la

participacion que Netlab $.A. posee en &f Consorcio Yachay-MNatiab.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:

impuesto a la renta causado

Menos
Retenciones en la fuente efectuadas
Saldo por pagar

2017 2016

581.269 504 682
{244.576) {199.017)
336.693 355,665

{38}
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NETLAS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE BE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses]

Lz provision para impuesto a la renta corrienie se calculz mediante Iz tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las narmas irbutarias vigentes establecen una tasa
de impuesto 2 |a renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha {asz se
reduce al 12% si las ufiiidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
progduciivos.

La normativa vigente establece el pago de un "aniicipo minimo de impuesio a ia renta”, al
cual en caso de que sea mayor gue el impuesto a la renta causado, se ¢onvertira en
impuesto a la renta definitivo, 2 menos que af contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Intermnas su deveiucion, o cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
an {fa noma que rige este anticipo.

Durante el afie 2017, la Compafiia determind que el anticipo de impueste a la renta
siguiendo las bases anies descritas. ascendia 2 US$I7.066 {2018:US$76.048), monto
gue no superz el impuesto 2 la renia causado, por lo que se incluye en el estado de
resultados como impuesto a la renta del ejercicio e! monto de USE581.268
(2016:US$594.682).

Reconciliacidn de la tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los afos 2017
y 2018 se muestra a continuacion:

2017 2016
Uilidad antes del Impuesto a 1z renta Z2.284.423 2.815.378
Tasa impositiva vigente 22% 22%

B02.873 575.383
Gastos no deducibles 111.82¢ 33.3%4
Gastos atribuibles pars generar ingresos exentos 30 196
Ingresos axentos {33.263) (2.250)
Increments neto de empieo - (12.042%
impuesto 2 1a renta calculado 22% 5g1.269 594 682
Tasa efectiva 25% 23%

Impuesto a la Renta Diferido

E! movimiento de Iz cuenta impuesto a la renta diferido ¢5 &l siguiente:

{Véase pagina siguienie)

(38)
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NETLAB S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en delares estadounidenses)

A1 de enero de 2016 79.804
Cargo a resultades par impuestos diferidos {521
Al 31 de diciembre del 2818 74,584
Cargo a resultados por impuestos diferidos (1262}
Al 31 de diciembre del 2016 {1) . 73.332

{1} Comprende el pasivo por impuesto diferido generado por aplicacion de la NIIF 1.
en concepto de diferencias temporarias por revalie de activos fijos.

El movimiento dei impuesto 2 la renta diferido sin considerar compensacidn es el
siguiznte;

Pasivo

Revalorizacion

de! edificic Vehiculo Tatal
Impuestng diferndos:

Al 01 de gnerc del 2016 T5.855 3.948 79.204
(Cargo) debito a resultadas por

impuestss diferidos {1.261) (3.948) B.210
Al 31 ge diciembre del 2015 74,594 - 74.584
{Cargol debito a resultados por

impuesias diferidos {1.282% - {1.282%
Al 371 de diciembre del 2557 73.332 - 732,332

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia pars las
operaciones realizadas con paries relacionadas. Por su pare | Servicio de Rentas
Internas, Rkedianie Resolucidn Neo. NAC-DGIDRCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO, 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare v
remita por parte de la empresa un Informe Integrai de Precios de Transferanciz y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. entre ofros, para aquellas compafias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo pericdo fiscal y cuyo monto acumulade sea superior a USH15.000.000 {Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se ssiablece ademds las
operaciones que no deben contemplarse para el anélisis del Anexo e informe Integral de
Pracios de Transferencia y se menciona gue no sumaran los montos de operacionas con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de fransacciones.

(40)



NETLAB S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANGCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compania no ha efectuado durante los afios 2017 v 2016 operacicnes que supsren
dicho monto.

Otros asurntos

“tay Organica para el Equilibrio de las Finanzas Fablicas™ £! 29 de abril del 2016 se
aprobé la “Ley Qrganica para el Equilibric de las Finanzas Pablicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspecios, se efectlian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Devolucidn del impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalenie entre 1% v 2%
del WA pagade, cuando [as transacciones son reglizadas con dinero electrénico,
tarjetas de debito, tarjeta prepagoe o tarjeta de crédito.

o Pagos efectuados por rnedios electrénicos soportarédn deducibilidad de gastos para
efectos da Impuesto a la Renta y credito tributano de VA,

® Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2018, se excluira de [a parte de los ingresos, costos v
gasios, aqueilos obtenidos y realizados con dinaro electrdnica.

" Deduccidn dat 50% de los gastos por concepios de Impuestos a los Consumas
Especiales generado en la confratacidn de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

® No sujecidn al page de Impuestc 2 los Consumos Especiales sobre las
adquisiciches y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector pablico.

o Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% 2 los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamenie voz, ¢ en conjunto voz,
dates v sus prestados g sociedades.

e Exencicn de un monto anual de US$5,000 cuande el hecho generador del impuesto
a la Salida de Divisas se produzca medianie la utilizacion de tarjetzs de crédito o
débito por consumoes o retirps efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion vy Rezactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016™ El 20 de mayo se aprohd la “Ley Organica Solidaria vy de
Corresponsabilidad Ciudadanza parz Iz Reconstiuccidn y Reactivacién de las Zonas
asfectadas por el terremoto del 18 de abril del 2018 publicado en e Registro Gficial No.
759 donde, entre otros aspeclos, se efectlan las siguientes reformas detslladas a
continuacion:

a Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impueste a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no

{41}



NETLAB S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

impuesto] v personas naturales sujetas al pago del impuesto 2 la renta con una
base imponible superior 3 US512.000.

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

Personas naturzles residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro v fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye 2 personas domiciliadas en drea de
influenciza y que hayzan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un datrimonio existente al 1 de
anere dal 20158 igual o mayor a un milidn de dolares dentro del pais, se gravars al
0.80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia v
gue hayan sufride una afectacion directa en sus actives.

Gravar el 1,8% sobre el avalto catastral del afic 20186 an caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimenial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, |as sociedades residentes en sl Ecuador qus mantengan bienes inmueblas
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de unaz sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion 0 No se conozea su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avallo catasitral del afic 2018 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimenial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en e Ecuador que mantengan
biehes inmuebles en el Ecuador vy derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal ¢ jurisdiccidn de menor imposicién o no se conozea su residencia.

“L.ey Organica para la Reactivacion de laz Economia, Fortalecimiento de Ia
Dolarizacién vy Modernizacién de la Gestidn Financiera (Ley de Reactivacion de ia
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicod la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos. se efectuan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

-

incremento de la base imponible para pago de impuesto a2 |a renta de personas
naturales e incremente del 22% al 25% para sociedades,, Para los casos de
sociedades con accipnisias en paraisos fiscales. regimenes fiscales preferenies o
jurisdicciones de meanor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
comrespondiente g dicha participacién.

Cambigs en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen g
la produccion de bienss, incluidas las del sector manufacturero, gue posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo gue

(42)



NETLAB S.A.

NOTAS DE LOS ESTAROS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2017

{Expresado en délares estadounidanses)

reinviertan sus utilidades en el pais, podran oblener unz reduccidn de 10% de ia
tarifa del impueste a |z renta sobre el monto reinvertide 2n activos productivos.

e Cambios en los crilerios para 2 reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
wiiidades, La reduccidn de la tarifa de impuesto a a renta del 10% sobre 2l monic
de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamenie z: i} scciedades exporiadoras
habituales; i) a las que s2 dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturere, gue posean 50% o0 mas ce componente nacional. vy, iii)
agueltas sociedades de turismo receptivo.

s Exoneracion dal page de impuesic a |z renta para micre y pequefia emprasa
duranie tres afios contadgs a partir del primer gjarcicio fiscal en &l gue gensren
ingresos operacionales. Para exportadores habituzles, esta tarfa se aplicara
siempre gua en e correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremenie el
empieo.

. Rebaja de 3% de la tarifa impositive para micre vy psquefias empresas o
exportadoras habituales,

. £l Bervicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmenie el excedante
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagade y e impuesto 2 i3 rentz causado,
siempra que se verifigue que se ha mantenido o incrementade el emplec neto. Asi
tambign para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueidos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

. Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituzales, an la parie gue no sea utilizada comao crédito tributario.

. Eliminacion de la obligacion de contar con estudio gctuarial para sustentar Iz
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran daducibies ios pages
por estos concepios siempre gque no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores,

“ Disminucidn del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos g iravés dei
Sistema Financiero de US$5.000 a USS1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar 2 cualguier institucién del sistema financiero para realizar
el pago, 2 traves de giros. transferencias de fondos, tarjetas de credito y debito,
chegues o cualguier otro medio de pago elecironico.

De acuerdo con Iz Administracion de la Compadia, la principal reforma gue tendra un
impacto significativa es el incremeanto en |a tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.



NETLAE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresade en dolsres estadounidenses)

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El resumen del pasive a largo plazo es el siguiente:

2017 20186
Jubilacion patronal 3650.377 318.885
Bonificacion por desahucio 102.984 93.314
453 361 410.168

El saido de la provision para jubilacién patronal y desahucic 2l 31 de dictembre del 2017 v
2018, corresponde al 100% del valor actual de i reserva matematica calculads
actuarialments por un profesional independiente para todos los trabajadores, gue a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para fa Compafia.

iLos principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 20186
Tasa de descuento 4. 02% 4 149,
Tasa de incremanio salarial 1.5% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 Th IESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 10.68%

{1} Corresponden 2 las Tahlas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en e afio 2002.

Los movimientos de la provisién por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

Jubiiaeion Patrongk

2017 2018
Saldo inicial 216.8858 256.132
Costo laboral por servicios actuales 65.806 54.401
Costo financiero 13118 11.167
{Ganancia) Pérdida actuarial ORI (2.262) {1.088)
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (431713 {3.728)
Saido final 350,377 316.885

{44}
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NETLAB S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2047
{Expresado en ddiares estadqgnidenses}

Deszhucio;
2017 2016

Saldo inicial 83.314 79.182
Costo laboral por servicios actuales 18.721 2777
Costo financiero 3.863 3.452
{Ganancia) Pérdida actuarial ORI B.855 {12.688)
Beneficios pagados {(18.770) {3.821)
Saldo final 102.884 £83.314

PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2017 y 2016 con partes reiacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes
relacionadas a: personal clave de fa Gerencia o Administracian,

Remuneraciones al personal clave de iz gerencia

La compensacion de los gjecltivos v otros miembros clave de la Gerenciz durante
los gjercicios terminados al 31 de diciembre del 2017 v 2016:

2017 2018
Sueldos y salarios 334.885 314.7Q7
Beneficios sociales 50.732 34235
Apories al IESS 43783 28237

429180 387178

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito v pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y
2018 comprende US$2.770.000 paricipaciones acumulativas e indivisibles de valor
nominai US31 cada una. siendo sus accionistas personas juridicas y naturales.

{Vease pagina siguisnte)
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NETLAB S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délarss estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADCS ACUMULADOCS

Reserva leqal

De acuerde con la legisiacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos e 10%
de {a utilidad neta del afic 2 una reserva legal hasfa que el saldo de dichs reserva
alcance &l 50% del capital suscrito. La reserva iegal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizadz o utilizadz para absorber pérdiddas. Al 31 de
diciembre dal 2017, la reserva constituida alcanza el 24% (2016: 16%).

Resultados scumuiados de aplicacion nicial "NIE”

Los ajustes provenientes de Iz adopcion por primera vez de las Normas internacionales
de Informacion Financiera "NUFT gue se registraron en el patrimenio en la cuenta
Resultados azcumulados, subcuenta “Resuliados Acumulados provenienies de la
adopcidn por primera vez de las "NUF". que generaran un saido acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo
gjercicic economico conciuido. si fas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
a los accionistas en ol caso de liguidacion de le Compania.

Resultados agumulados

l.os resultados (utilidades o pérdidas) de cada gjercicio son incluidos en esie rubro,
manieniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposicioness normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las perdidas se
mantienen en Resultades acumulzdos o se compensan con |a Reserva legal, Reserva de
capital U otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los Accionistas.

INGRESGS
2017 2016
Sendcios de iaboraiono 11,609,498 12.468.762
Alguiter de equipos al Consorcio Yachay-Netlab 270.000 -
Senicios téenicos al Consorcio Yachay-Netlab 67.274 -
11,946,773 12.468.762

(46)



NETLAB S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresade en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2017 2016
Costo de ventas 7.558.478 8.580.72%9
Gasto de administracion y ventas 2.117.589% 1.429.630
9.676.375 10.010.359

Las costos y gestos operacionales agrupados de acuerdo 2 su naturaleza son los
siguientes,

2017 2016
Consumaos de inventario 3.777.086 4,183.604
Sueldos y salarios 2.726.515 2.477.623
Servicios de terceros 907.114 1.690,820
Otros gastos 897.880C 423.327
Depreciaciongs 510.210 A82.063
Honorarios 304.77S 250,703
Alquiler 172.421 118.936
Mantenimientos v reparaciones 158.044 166.167
Servicios bésicos 117.660 118.778
Seguros 72.312 56.057
Amartizaciones 31.3154 31.280

9.676.375 10.010.358

PARTICIPACION EN NEGOCIOS CONJUNTOS £ INVERSIONES DISPONIBLES PARA
LA VENTA

2017
Dividendos recanocidos (1) 150.285
Pérdida en valaracion de aclives

disponibles para la venta (2) (285,000}
Total perdida neta (134,715}

(1) Corresponde al reconocimiento del ingreso ¢on base en el método de participacion
gue Netlab S.A. posee en el Consorcio Yachay-Netlab, Ver nota 8.

{2} Corresponde a la pérdida reconocida correspondiente a la valoracion de la inversidn
disponible para la venta que posee ia Compafia. Ver Nota 2.5.2. (¢ ).
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron svantos que, en lz opinian de la Administracion de la Compahia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financiercs, qua no s¢ hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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