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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Socios de:

STARGROUP Cia. Ltda.

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de STARGROUP Cia, Ltda. a
diciembre 31 de 2012, conformados por el balance general y los corespondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de
efectivo, por el afio terminado en esa fecha.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiia

2.

La administracion de la Compafifa es responsable de la preparacidon y
presentacion razonable de estos estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera y del control interno establecido por la
gerencia, con la finalidad de permitir la preparacién de estados financieros libres
de errores materiales, como consecuencia de fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de los referidos estados
financieros sobre la base de nuestra auditoria. Nuestro trabajo fue realizado de
acuerdo con Nomas intermacionales de Auditoria y Aseguramiento. Dichas
Normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como planeemos y
practiguemos la auditoria para obitener una certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

La auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
sobre las cifras y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, considerando la evaluacién de los
riesgos de error material en los estados financieros a consecuencia de fraude o
error, para lo cual debera tomar en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacidon razonable de los estados financieros de la
Empresa, con la finalidad de disefar procedimientos de auditoria, mas no con el
propasitc de expresar una opinion sobre la efeclividad de su control interno.
Igualmente, 1a auditoria incluye la evaluacion de los principios de contabilidad
aplicados y las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la
Empresa, asi como la presentacion general de Jos estados financieros.

Consideramos que la auditoria ofrece una base razonable para expresar nuestra
opinion.

STARGROUP Cia. Ltda. G\;

AUDITORIA EXTERNA 2012

Rither N 20.75 y Bolivia Telefax 222 8044 /256 8577  Quito ~ Ecuador
e-mai] islesiagvageciados@andinancinet /
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Opinién

6. En nuestra aopinién, los estados financieros citados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importanies, la sifuacion financiera de
STARGROUP Cia. Ltda. a diciembre 31 de 2012, los resultados de sus
operaciones, de cambios en &l patrimonio de los socios y de flujos de efective, por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas internacionales de
Informacion Financiera. Los estados financieros de STARGROUP Cia. Lida. a
diciembre 31 de 2012, fueron auditados por nosotfros, conforme dictamen sin
salvedades de mayo 29 de 2012.

7. La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, por el afo terminado
en diciembre 31 de 2012, de STARGROUP Cia. Ltda., requerida por disposiciones
legales vigentes, se emitird por separado.

Quito, junio 26 de 2013.
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STARGROUP Cia. Lida.

ESTADO DE RESULTADROS
{Expresado en US délares)
NOTAS BAJO NIIF BAJO NEC
ENE.01-DIC.31/2012 ENE.01-DIC.31/2011

INGRESOS
Ingresos por Ventas Netas 20 4.504.201,33 4,229.976,35
GASTOS 21
Gastos de Personal -1.013.979,69 -808.475,46
Gastos de Ventas -2.365.102,67 -2.655.462,63
Gastos Administrativos -1.077.269,39 -631.002 46
Gastos Financieros 2277467 -10.740,65
TOTAL GASTOS OPERACIONALES -4.479.126,42 4.105.781,21
RESULTADO OPERACIONAL 25.074,91 124.185,14
INGRESOS/EGRESOS NO OPERACIONALES
Otros Ingresos 168.301,27 119.795,58
Qtros Egresos 0,00 -34,96

198.301,27 119.760,62
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES
DE 15% PARTIC. LABORAL E IMP. RENTA 223.376,18 243.9458,76
15% Participacion Laboral -33.506,43 -36.501,86
Impuesto a la Renta -£3.862,50 -52.148,01
Apropiacién Reserva Legal 0,00 -7.760,39
RESULTADO NETQ DEL EJERCICIO Ussg 126,007 25 147.447,50

l.as notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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STARGROUP Cia. Ltda.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por al periodo enero 01 - diciembre 31 de 2012
(Expresado en US défares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

RECIBIDO DE CLIENTES 4.429.006,00

PAGADO A PROVEEDORES 34.703,68

PAGADO POR OBLIGACIONES LABORALES -1.074.613,49

PAGADO POR OTROS GASTOS -3.328.667,90

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES 60.428,29

POR GASTOS FINANCIEROS 22.774,67

FOR OBLIGACIONES FISCALES -102.301,03

POR VARIOS 198.582,52
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 133.935,11
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS ~42.400,53

DISMINUCION DE INVERSIONES FINANCIERAS 400.000,60

INCREMENTOQ DE INVERSIONES EN ACCIONES -70.000,00
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 287.699,47
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

PAGO DE DIVIDENDOS -410.879,09

INCREMENTO DE OBLIGACIONES BANCARIAS 49.849,54

DISMINUCION DE PRESTAMOS DE SOGIOS 422.833,83

INCREMENTO DE PRESTAMOS A RELACIONADAS -528.405,76
EFECTIVO NETO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -466.601,48
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO ¥ SUS EQUIVALENTES -45.066,80
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO: 119.650,61
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO: Us$ 74.583,71

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EN DICIEMBRE 31 DE 2012

1) CONSTITUCION Y OBJETIVO.

STARGROUP Cia. Ltda. es una compafiia constituida en el Ecuador en septiembre 24
de 2002 e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quiio bajo el No. 3590, Tomo
133, en octubre 24 del mismo afio, con un capital social de US$ 2.000,00. Su cbjeto
social principal es la prestacion de servicios de asesoria en el area juridica,
econdmica, ambiental, de telecomunicaciones, de mercadeo, gerencial, administrativa,
laboral, relaciones pablicas y financiera.

Mediante escritura pdblica de julic 22 de 2005 e inscrita en el Registro Mercantil bajo
el No. 3376, Tomo 136 en diciembre 29 de 2005, se realiza la fusién por absorcion de
las Compaitias: Economia, Negocios y Finanzas ECOMEFIN Cia. lida,
NOVARECURSOS Cia. Ltda., NOVACONSUL Cia. Ltda. y FINANLAW 8. A_, por parte
de STARGRQUP Cia. Ltda.; las mencionadas compaiiias, transfieren la totalidad de
su patrimeonio social, activos, pasivos, contingentes, marcas, patentes, licencias,
nombre comerciales, lemas comerclales v demas derechos intangibles. Como
consecuencia de la fusidn por absorcion, se aumenta el capital social de ia Comparifa
en US$ 6.200,00.

Con fecha octubre 16 de 2008, mediante escrifura pdblica inscrita bajo el No. 4060,
Tomo 139 del Registro Mercantil, en noviembre 07 del mismo afio, se resliza el
aumento del capital social de la Compafila en US§ 149.960,00 mediante la
capitalizacion de utilidades, con lo que e capital social actual es de US$ 158.160,00,
integramente suscrito y pagado, dividido en tres mitlones novecientas cincuenta y
cuatro mil participaciones de cuatro centavos cada una (US$ 0,04).

2) PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables de la Compafiia, en sus aspecios importantes, estan de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.  Segdn
Resolucién No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 de 2008, la Empresa se encuentra en
el tercer grupo de compafiias y entidades sujetas al control de la Superintendencia de
Compafiias obligadas a preparar sus estados financieros de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF); segiin la Resolucién
indicada, para este grupo se establece el afia 2011 como el de transicidn vy el afio
2012 de aplicacién obligatoria.

En cumplimiento de esta disposicion legal, STARGROUQOP Cia. Ltda. implementd las
NHF por primera vez en el gjercicio econdémico 2012, conforme se revela en el punto
19 de este documento.

STARGROUP Cia. Ltda.
AUDITORIA EXTERNA - 2012
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2.1} BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros a diciembre 31 de 2012 fueron preparados en US ddlares, de
conformidad con lo establecido por disposiciones legales vigentes.

2.2) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Se registran al costo de adquisicion, menos la correspondienfe depreciacion
acumulada.

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia con el método de linea recta, en
funcidn de los afios de vida Otil estimada, de la siguiente manera:

Afios Vida %
Activo Fijo Otit Depreciacién
Edificios 20 5
instalaciones 5 20
Muebles, Enseres y Eq. de Oficina 10 10
Vehiculos 5 20
Equipo de Computacion 3 33

Un desglose de los conceptos que conforman los principales rubros de los
estados financieros, se informan a continuacién:

3. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un desglose de saldos de Efectivo y Equivalentes de Efectivo corresponde a:

(US dblares)

Caja Chica 1.100,00
Bancos:
Pichincha 65.786,60
Produbance 652,47
Pacifico 994,00
Internacional i 862,99
Del Austro 3.582,08
Balivariano 1.605,57

Total a Dic. 31/2012 74.583,71

STARGROUP Cia. Ltda.
AUDITORIA EXTERNA - 2012
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4. - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES.

A diciembre 31 de 2012 Cuentas por Cobrar Clientes, es como sigue:

(US délares)
Clientes 1.137.858,90
Provision Cuentas Incobrables (i) -19.551,64

Totat a Dic. 31/2012 1.118.307,26

(i} El movimiento de ta provision para cuentas incobrables es como sigue:

(US dolares)
Saldo inicial 9.614,20
Provision afio 2012 9.937.44
Total a Dic. 31/2011 19,551.64

5. - CUENTAS POR COBRAR - FISCQ,

Un desglose de Cuentas por Cobrar Fisco es el siguiente:

(US ddtares)
Crédito Tributario IVA 32.423,78
Ret. Fuente - Imp. Renta 76.791,83
Total a Dic. 31/2012 109.215,61

6.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS.

A diciembre 31 de 2012 presenta un saldo de US$ 343.391,29 que coiresponde a:

{US ddlares)
Spectrum Opinién y Mercado S.A. 113.785,70
iskenderum Cia. Lida. 12.678,49
Los Choris Cia. Ltda. 193.947,10
Econestad S.A. 22.600,00
Impact Media Cia. Lida. 400,00
Total a Dic. 31/2012 343.391,29

STARGROUP Cia. Lida
AUDITORIA EXTERNA - 2012
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A diciembre 31 de 2012 presenta un saldo de US$ 40.263,20 que corresponde a
anticipos realizados a ios Socios de la Compaiiia.

8.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Otras Cuentas por Cobrar corresponde a;

Anticipo de Utilidades
Anticipo a Proveedores

Funcicnarios
Otras Cuentas por Cobrar

Total a Dic. 31/2012

9. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ.

(US délares)

194.633,73
85.505,53
11.997,58

2.019,39

204.156,23

El movimiento de fos Activos Fijos durante el afia 2012, es como sigue:

Edificio
Instalaciones
Vehicutos

Muebles y Enseres
Equipo de Oficina
Equipo de Computo
Licencias

Otros

Total Costo

Depreciacion Acumulada

Activo Neto

STARGROUP Cia. Ltda.
AUDITORIA EXTERNA - 2012

Saldo Adici Bai Saldo

31/12/2011 ictones ajas 311212012
150.000,00 5.109,62 155.100,62
120.627,62 120.627 62
290.764,14 750000  (6.750,00) 29151414
34.031,52 8.359,50 42.391,02
16.44825  17.272.41 33.720,56
64.158,50 4.159,00 £8.317,50
1.991.00 1.991,00
34.477.41 34.477 41
712.498,44  42.400,53  (6.750,00) 748.148,97
(390.535,06) (92.821,56)  B.46875  (476.891,87)
321.959,38  (50.421,03) (281,25) 271.257.10
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10. - INVERSIONES EN ACCIONES.

A diciembre 31 de 2012, comesponde a:

(US ddlares)
Econestad Cia. Ltda. (i) 70,000.00
Spectrum Opinién y Mercado S. A. {ii) 12,500.00
Ecuahav S. A, (iii) 280.00
Total a Dic. 3172012 82,780.00

{i) Se justificd con comprobantes de egreso US$ 58.333,34; sin embargo, la inversion
determinada es de US$ 810,00.

(i) Comresponde a la cesidén de acciones de 'a Compafia Spectrum Opinién y
Mercado S. A, a favor de Stargroup Cia. Ltda.; no cbstante, la inversién
establecida es de US$ 29.826,00

(iii} Corresponde al 35% del capital social de la Compafiia Ecuahav S. A,

Por lo sefialado, se recomendd realizar ajustes y reclasfficaciones para mantener los
saldos con valores reales.

11.- CBLIGACIONES BANCARIAS.

Obligaciones Bancarias a diciembre 31 de 2012 presenta un saldo de US$ 184.927,62
que corresponde a la parte comiente de los préstamos oforgados por el Banco
Pichincha C. A.

Las condiciones iniciales de los préstamos son las siguientes:

No. Contrato Coliles.‘:::i‘én VenF;fnt::nto Capital Ir.:-tae:s
557210-00 13/01/2009 18/12/2013 75.000,00 11,20%
1464656-00 31/07/2012 26/07/2013]  225.000,00 8,92%
1599852-00 25/10/2012 20/10/2013 39.000,00 8,92%

STARGROUP Cia, Lida.
ATINITORTA EXTERNA,

-2012
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12. - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES.

Cuentas por Pagar Proveedores, a diciembre 31 de 2012 presenta un saido de US$
707.109,30.

13.- CUENTAS POR PAGAR -~ RELACIONADAS.

Cuentas por Pagar Relacionadas, a diciembre 31 de 2012 presenta un saldo de US$
13.778,96 que pertenece a la Compania Ecuahav S.A.

14. - OBLIGACIONES FISCALES.

Un detalle de Obligaciones Fiscales, es como sigue:

(US dotares)

Impuesto Renta 63.862,50
VA en Ventas 69.481,54
Ret. Fuente - Impuesto Renta 20.108,94
Ret. Fuente - Rel. de Dependencia 1.574,24
Ret. Fuenie - IVA 14 979,88
Totatl a Dic. 31/2012 170.007,10

15. - OBLIGACIONES LABORALES E IESS.

A diciembre 31 de 2012, Obligaciones Laborales e IESS corresponde a lo siguiente:

(US dblares)
Participacion Laboral 33.506,43
Sueldos por Pagar 477,37
Décimo Tercer Sueldo 6.043,46
Décimo Cuarto Sueldo 5.013,08
Vacaciones 23.304,95
Salario Digno 292,20
Aportes IESS 10.975,22
Fondos de Reserva 485,52
Préstamos IESS 1.924.06
Total a Dic. 3172012 832.022,29

STARGROUP Cia. Ltda.
ATIDTTORIA EXTERNA - 2012
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16. — OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Otras Cuentas por Pagar, son como sigue:

(US ddlares)
Deposites por Determinar { 14.932,01
Anticipo Clientes 28.097,41
Fondo de Cesantia 43.986,98
Capacitacién 2566274
Qtras Cuentas por Pagar 52.641,39
Total a Dic. 31/2012 165.220,53

{i) Incluye depdésitos no identificados de los afios 2005, 2010, 2011 y 2012,

17. - CUENTAS POR PAGAR SOCIOS - LARGO PLAZO.

Cuentas por Pagar Socios, a diciembre 31 de 2012 presenta un saido de US$
141.974,00 que corresponde al socio mayoritario de la Empresa.

18. — OBLIGACIONES LABORALES - LARGO PLAZO.

A diciembre 31 de 2012, Obligaciones Laborales corresponde a lo siguiente:

(US ddlares)
Jubilacién Patrenal (i) 16.301,89
Desahucio ‘ (i) 10.186,09
Total a Dic. 31/2012 26.487,98

(i) Provisiones realizadas en base al estudio actuarial efectuado por Logaritmo Cia,
Lida. a diciembre 31 de 2012.

19. - PATRIMONIO.

CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia es de US$ 158.160,00,

dividido en tres millones novecientas cincuenta y cuatro mil participaciones de cuatre
centavos cada una (US$ 0,04).

STARGROUP Cia. Ltda.
AUDITORIA EXTERNA - 2012



L IGLESIAS
& Asoc, Cia. Ltda.

Contadores= Auditores*Asesores
Piz8 de 9

APORTES FUTURA CAPITALIZACION

A diciembre 31 de 2012 presenta un salda de US$ 334.756,16, que corresponde a los
aportes para futuras capitalizaciones de las Compafiias fusionadas: Economia,
Negocios y Finanzas ECOMEFIN Cia. Ltda, NOVARECURSOS Cia. Lida,
NOVACONSUL Cia. Lida. y FINANLAW S. A. como resultade de la fusion por
absorcion informada en la Nota 1.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias dispone que, a menos, et 5% de la utilidad anual liquida debe
ser destinada para formar la reserva legal, hasta que ésta alcance, por lo menos, el
20% del capital suscrita. Al clerre del ejercicio presenta un saldo de US$ 40.642,73
que representa el 25.77% del capital suscrito.

RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION NIIF PRIMERA VEZ

Conforme Resolucién No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 de 2008 emitida por la
Superintendencia de Compafiias, relacionada con la adopcidn de las NUF, a
STARGROUP Cia. Lida. le correspondic el afio 2011 como el de transicion y 2012 el
afio de aplicacion obligatoria de las Normas Intemacionales de Informacién Financiera.

Para et cumplimiento de esta disposicién legal, la Administracion de la Empresa
ejecutd las siguientes acciones:

- Se efaboro el Cronograma de Capacitacion e Implementacion de NUF, el cual
fue aprobado en Junta General de Socios de marzo 20 de 2011.

- El deterioro neto del Patrimonio por US$ 18.276,28, fue por efecto de los
ajustes en el periodo de transicidon como consecuencia de la migracion desde
Normas Ecuatorianas de Contabilidad {(NEC) a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NHF). Los grupos de cuentas que fueron ajustadas y
cuya repercusion afectd negativamenie al patrimonic informamos a

continuacién:
(US ddlares)
Jubilacién Patronal -11.757,49
Desahucio -8.518,79
Total Deteriore Neto del Patrimonio -18.276,28
STARGROUP Cia. Ltda.
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20.- INGRESOS.

Los Ingresos por Ventas del efercicio a diciembre 31 de 2012, corresponden a;

(US ddlares)
Publicidad 1.905.673,74
Eventos 213.859,74
Libros 334,852,110
Revistas 268.834,17
Qtros 1.835.180,82
Subtotal 4,558.200,57
Descuento en ventas -53.999,24
Ventas Netas 4.504.201,33

21.- GASTOS,

Conforme Estado de Resultados, los Gastos Operacionales del gjercicio econdmico
2012 ascienden a la suma de US$ 4.479.126 42.

EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de presentacion de este informe, no se

han producido eventos que, segln opinidn de la Administracidn de fa Empresa,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

STARGROUP Cia. Ltda.
AUDITORIA EXTERNA - 2012



